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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2016.11.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
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név arény (%)
Magyar Allamkétvény 2024/B 20,63
2020/A Magyar Allamkatvény 16,21

2022/A Magyar Allamkétvény 11,31

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

97,85

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az el6z6 hénap éta megvdltozott a globdlis pénzpiaci hangulat, amelyet féként az amerikai elnékvdlasztassal és a Fed kamatemelésével kapcsolatos
vdrakozdsok, valamint az eurépai bankrendszerrél sz4l6 hirek mozgattak. A novemberi Glésén az Eurépai Kézponti Bank nem vdltoztatott az irdnyadé
kamatén (ami maradt 0%). Nem vdltoztattak tovabbd az egynapos hitel (0,25%), és az egynapos betéti kamaton sem (-0,40%). llletve nem médositottak a
likviditasbéséget okozé kétvényvdsarldsi program (QE) részletein sem. Az eurdpai kétvénypiacon a legfejlettebb gazdasdgok egy évnél hosszabb
dllampapirjainak hozamgérbéi meredekebbek lettek az oktéber végén tapasztaltakndl. Novemberben a Moody’s felminésitette a magyar dllamadésségot,
ezdltal mindhdrom vezetd nemzetkdzi hitelminésiténél befektetésre ajanlott kategéridba kerilt az orszdg besoroldsa. A hazai piac fontos szerepléje tovébbra
is a Magyar Nemzeti Bank. A november 22-ei kamatdénté ilésen a jegybank nem vdltoztatott az alapkamaton, azonban mds, nem konvenciondlis
eszkdzokdn keresztil tovdbbi lazitdsokat hajtott végre. Tobbek kézétt 15 bazisponttal csdkkentette az egynapos jegybanki hitel kamatét. Ezen til az MNB
folytatta az ¢j likviditds menedzseld eszkdzeinek haszndlatat, és a hdrom hénapos irdnyadé eszkéz tenderén a meghirdetett 450 milliard forint helyett csak
400 milligrdot fogadott be, ezzel is kiszoritva 50 milliard likviditast a rendszerbél. Ugy tinik tehdt, hogy az MNB egyeldre az alapkamat csékkentése nélkil,
de tovdbb szeretné csdkkenteni a pénzpiaci kamatokat. A hosszi- és kézéptdvi hozamok ennek ellenére a ,legfejlettebb” (core) kétvénypiacokat kévetve
felfelé mozdultak, a tizéves referencichozam 2,98%-rél 3,37%-ra, mig az 5 éves referenciahozam 1,8%-rél 2,03%-ra emelkedett. A hozamgérbe révidebb
részei mdr jobban teljesitettek, a haroméves 1,14%-r6l 1,09%ra csckkent, mig az egyéves hozam 0,48%-rél 0,45%-re csokkent. A hazai kétvénypiac tehdt
vdltozé teljesitmény( volt novemberben. Az dllampapir indexek havi véltozasai is tikrézték ezt, hiszen az éven belili papirok atlagos teljesitményét leiré RMAX
index 0,06%-ot emelkedeft a hénapban, mig az éven tili futamidével rendelkezé kétvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye
-0,78%-0s lett. Az EUR/HUF drfolyam 309,2-r8l 310,99-re véltozott a hénap sordn. Az USD-vel szemben gyengébb lett a forint, 283,51-r8l 292,53-ra

véltozott az arfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
2,48%
Szérmaztatott gylet

-0,33%

A—

Magyar dllampapir
97,85%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 5,38%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hétralévd futamids 4,47 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tajékoztatdjgbdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szadmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladasi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eldirasokat.



