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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények

vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Vezetd Forgalmazé Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap tipusa hossz0 kdtvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

Referencia Index

Egy jegyre juté netté eszkozérték (arfolyam)

"A" sorozat "B" sorozat

4,398908 Ft 4,399110 Ft
Netté eszkozérték

"A" sorozat "B" sorozat

4 674 063 541 Ft 9411 929 970 Ft

2016. évi hozam és referenciaindex hozam

"A" sorozat "B" sorozat MAX index
5,00% 5,01% 6,73%
Elmolt évek hozam adatai
év hozam (%) - arfolyam (FY eszkgfe'ﬂr?ék (F) refif;c?ri: i(Tyf)eX

2015 3,61 4,189324 12 261 034 998 4,48
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03
2012 20,05 3,337395 2767719918 21,90
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 5,98 2,699429 2 951 243 499 6,40
2009 9,36 2,547088 1617 517 071 14,14
2008 0,30 2,329136 1794 413 419 2,59
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060 6,08
2006 4,53 2,238502 2117 365 675 6,73

A hozam szézalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazési kéltségek levondsa elétti nettd
hozamot mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazési helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teliesitményére
nézve. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

Kockazati Profil
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10%-nal nagyobb aréanyt eszk6z6k

Tipikusan magasabb hozam

név arény (%)
Magyar Allamkétvény 2024/B 21,05
2020/A Magyar Allamkétvény 16,40
2022/A Magyar Allamkatvény 12,00

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

99,19

Magyar Allam

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkzdk dtlagos hétralévé futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank a decemberi déntése értelmében médositott a t8kepiaci likviditasbéséget biztosité eszkézvasarlasi programjan. A médositdsok
kézil fontos, hogy a program idétartama kilenc hénappal, 2017. decemberéig meghosszabbitésra keriilt, illetve, hogy 2017. &prilisétél kezdve a havi
kotvényvésarlasra forditott keretdsszeg 80 milliard eurérél 60 milliardra csdkken. Annak érdekében, hogy a meghosszabbitott program ideje alatt se fogyjanak
el a piacrél a vésdrolhaté értékpapirok, a program technikai feltételrendszerén is vdltoztattak; egyrészt eltoroliék a betéti kamatpadléra vonatkozéd
megszoritdst, mdsrészt a legrévidebb vasdrolhatéd dllampapir futamidejét 2 évrdl 1 évre csokkentették. Az izenetek vegyesek voltak, a piac azonban az
eszkdzvasarlasi program meghosszabbitésara figyelt, igy ez a piaci optimizmust fitstte. Decemberben az Egyesiilt Allamokban megtértént az, amire egész
évben vartak a szereplék, azaz a kdzponti banknak szédmité intézmény, a FED 0,25%-kal megemelte az irdnyadé kamatséviat. A dontés a vdrakozdsoknak
megfelelt, igy kiléndsebb mozgdst mar nem okozott a piacon. A hazai hirek kézil fontos volt, hogy megjelent a j6v8 évi dllamadésség finanszirozdsi terv,
amelybé| kiderilt, hogy az dllamadéssdg j6v6 évi finanszirozdsi igényének t6bb mint a felét lakossagi dllampapirok értékesitésével tervezik fedezni, illetve,
hogy nomindlisan nem fog csokkeni a hazai dllamadéssag j6vére sem, de az dllamadéssdg/GDP ardnyt jové évben is mérsékelni fogjak. A 2016-os
koltségvetési egyenleg novemberig tobbletet mutatott, azonban decemberben jelentds mennyiségben finansziroztak elé EU-s tamogatdsokat, igy a decemberi
havi hiany rekord &sszegire hizott, azonban igy is a kordbbi terveken belil maradt. Az adéssdgfinanszirozast illetéen ismét terveznek 2017-ben
devizakstvény kibocsatdst, mivel ennek a lehetéségnek a 2016-0s felminésitések jobb helyzetet teremtettek, illetve olyan alacsony szintre csokkent a
devizaadéssdg ardnya, amely mar nemzetkézi kitekintésben is biztonsédgosnak mondhaté. A hazai dllampapirok hozamai decemberben minden idétévon
javultak, azaz csékkentek. Az dllampapir indexek havi véltozésai is tikrézték ezt a folyamatot, hiszen az éven beliili papirok atlagos teljesitményét leiré RMAX
index 0,23%-ot emelkedett a hénapban, mig az éven tili futamidével rendelkezd kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye
1,40%0s lett. Az EUR/HUF drfolyam 310,99-rél 311,02-re vdltozott a hénap soran. Az USD-vel szemben is némileg gyengébb lett a forint, 292,374l
293,69-ra véltozott az arfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
1,19%

Szérmaztatott gylet

-0,38%

Magyar dllampapir
99,19%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szbrds 5,26%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,42 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos tdjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott tgyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy a befektetSket szdmlavezetési és egyéb
kéltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltdsi jutalék is terheli. A fenti kltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjénak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



