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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil
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Az idei adat év elejétdl 2016.10.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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16 ,57 5,211 1919075 R
2015 -1,85 4,799878 2 030 544 654 -3,36 | 1 || 2 || 3 || 4 |“|II
2014 6,55 4,890208 2 433 948 759 7,00 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2013 3,53 5232724 3171572 460 5,64 [1het [ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v | IEEVH
2012 12,21 5,424053 4 060 434 767 12,65
2011 6,29 4,833679 5341641951 2,07 10%-nal nagyobb aranyd eszkézdk
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20 név arény (%)
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74 RCM Kelet-Eurépa Részvény 17,37
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 Alap
2007 12,43 5001270 17670138 961 11,48 RCM Kelet-Eurépa Kstvény Alap 16,06
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 PICTET EASTERN EUROPE | EUR 15,01
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti SCHRODER INV 14,99
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen ESPA DANUBIA 11,76
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés, PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,96

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.
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Piaci események

Oktéber hénap elsésorban a kétvénypiacokon volt izgalmas, kevésbé a részvények terén. A fejlett piaci hosszd lejaratd kétvények hozamai hosszi idé utén
ismét szignifikans emelkedést mutattak. A német 10 éves kétvény hozama 28 bézispontot, mig a hasonlé lejaraté amerikai papirok 23 bézisponttal keriiltek
feliebb. A hozamemelkedés magétt vélhetéen az hiozédik meg, hogy a jegybanki prominensek nyilatkozatai kevésbé magabiztosak, és dgy tinik, nem
komfortosak azzal, hogy a révid kamatok csokkentése ilyen jelentésen lejiebb hozta a hosszd kétvények hozamdt is. Tovdbbi jel lehet erre, hogy sem az
Eurépai Kézponti Bank, sem a Japdn Jegybank nem ndvelte kdtvényvdsarlési programjdt. Kilén megemlitendé a japdn jegybank lépése, mely alapjén a
hosszd tavi kdtvények hozamdt 0% koril akarjdk tartani. Tekintve, hogy kordbban japan 10 éves kétvények hozamai negativ tarfomanyban tartézkodtak ez
inkébb annak a jele, hogy alsé hatart szabna a jegybank a hosszi kdtvények hozamanak. Mésik fontos faktor, ami a t8kepiaci drazasokat befolydsolta, az
amerikai elndkvdlasztds kdzeledése volt. Egyre kiélezettebbnek tint a verseny, mely ranyomta a bélyegét a részvény és kdtvénypiacokra is. Donald Trump
megvdlaszidsa esetén a legnagyobb problémdénak a bizonytalansag tint oktéberben, ami miatt ezt a forgatékdnyvet kockézatként drazta a piac, annak
ellenére, hogy a programja egyébként tdmogaté lehet addcsdkkentési, és fiskdlis kdltések tervei miatt. A hazai piacon kisebb mértékben, de szintén
hozamemelkedést lehetett megfigyelni a hosszi papirok esetében. A Magyar Nemzeti Bank kamattartas mellett déntétt, azonban az egynapos hitelek kamatét
1,05%-ra csdkkentette, illetve mérsékelte a bankok kételezd tartalékratajat. Bevezetett tovdbbd egy nem rendszerszerGen meghirdetett csereigyletet, melynek
keretében a kereskedelmi bankok, euré likviditésukat elhelyezhetik a jegybankndl 1 hénapra, cserébe forint hitelért. Ez az intézkedés is a forint likviditést
bévitette, igy negativan hatott a forintra.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kdzép-kelet-eurépai fékuszo kdtvény
befektetési alapok jegyei
38,79%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
Ay

Kézép-keleteuropai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
51,38%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 11,64%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi kdltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



