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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2016.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016 5,08 4,402190
2015 3,61 4,189324
2014 10,71 4,043469
2013 9,44 3,652471
2012 20,05 3,337395
2011 2,98 2,779977
2010 5,98 2,699429
2009 9,36 2,547088
2008 0,30 2,329136
2007 3,74 2,322147
2006 4,53 2,238502

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

L1 [ 2 |

név arény (%)
Magyar Allamkétvény 2024/B 21,07
2020/A Magyar Allamkatvény 17,12
2022/A Magyar Allamkétvény 11,38

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

99,10

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A vildg eszkézpiacain szeptemberben sem volt kiemelkedd volatilitds névekedés, hasonléan az elézé hénapban tapasztaltakhoz. Osszességében elmondhats,
hogy az utébbi idében a komoly piaci hatdsokat okozé jegybanki politikak nem médosultak jelentésen szeptemberben sem (kivéve a japdn jegybankét), ennek
ellenére az inflacié szintjgben tovdbbra sincs nagy véltozds, az értékek messze elmaradnak a céloktdl. Igaz, a legutébbi EU-s inflaciés (augusztusi és az
elézetes szeptemberi) adatok mér a fogyasztéi drszinvonal minimdlis emelkedését mutattdk. Az ok tovabbra is a nagyon expanziv monetdris politika az EU-
ban, és a késlekeds monetdris szigoritds az Egyesilt Allamokban. Az utébbi szeptemberben is folytatédott, mivel az amerikai irnyadé kamatsévon
szeptemberben sem vdltoztattak. Az eurépai kétvénypiacon a legfejlettebb gazdasdgok kétvényhozamai tovdbb csdkkentek, azaz az arfolyamok ismét
emelkedtek. A német dllamkatvények elvért hozamai mér a hénap elején is negativ elvért hozamokkal rendelkeztek 10 éves futamidéig, amelyek szeptember
folyamdn még tovdbb csckkentek. A hazai hirek kézil, fontos volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott az irdnyadé ratdn szeptemberben sem,
maradt a 0,90%-0s szinten. Bejelentették azonban, hogy a 3 hénapos MNB betétnek (aminek a fenti irényadérata a kamata) az év végéig milyen mértében
szlkitik az elérhetéségét. Ez utébbi azért fontos, mert az instrumentumban 1évé 1600 milliard forint elhelyezése helyett minddsszesen 900 milliard forintot
fognak engedélyezni. Ez azt is jelenti, hogy a kiszorulé &sszegnek 0j helyet kell taldlnia, amely a jegybank céliainak megfeleléen részben a révid futamideil
dllampapirok piacén taldlhat maganak helyet. A Standard & Poor’s hitelminésité cég befektetésre ajénlott kategéridba emelte a hazai dllampapirok
adésosztalyzatat szeptemberben. A |épés azért fontos a hazai kdtvénypiac szempontjabél, mert sok olyan szigord szabdlyokkal dolgozé befektetési alap/
nyugdijpénztdri portfélié (stb.) létezik a nagyvilagban, amely nem vasdrolhat befektetésre nem ajanlott dllampapirokat. Ezzel a dontéssel a legtébb szigord
szabdlyokkal operdlé befektetd Gjra lehetéséget kap, hogy a relative magasabb hozamokkal rendelkezé magyar dllampapirt vésarolhasson, hiszen a magyar
adésminésités mdér két nagy cégnél is befektetésre ajanlott kategéridban van, ami alapfeltétel a legtobb ilyen befektetdknél. A hazai kétvénypiac pozitiv
teljesitmény{ volt szeptemberben is, ami a nemzetkdzi kdrnyezetnek, a felmindsitésnek, az dllamhdztartdssal kapcsolatos pozitiv adatoknak és a jegybank fent
leirt dontésének is kdszdnhetd volt. Az dllampapir indexek havi véltozésai is ezt tikrdzték, hiszen az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leir6 RMAX
index havi véltozasa +0,04%-0s, mig az éven tili futamidével rendelkezé kétvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye +0,62%-0s
lett. Az EUR/HUF darfolyam 309,928l 309,15-ra vdltozott a hénap sordn. Az USD-vel szemben erdsebb lett a forint, 281,47-r8l 276,35-re vdltozott az
arfolyam

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
0,74%

Szdrmaziatott igylet

0,16%

Magyar dllampapir
99,10%

*A grafikon az Alap Téjékoztatsjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds 5,48%
Nettd dsszesitett kockdzati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,71 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozésa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informacisjabdl, hivatalos tdjgkoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
ielenlegi szabdlyozds alapjén 15%-0s mértéki adé és 2013. auguszius 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges t6rvényi eloirasokat.



