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I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején és végén,
valamint az adott eszkoz 6sszes eszkdzon beliili aranya:

| 2015.12.30. I 2016.06.30. |
Megnevezés Osszeg / ANEE Osszeg / ANEE
Erték (HUF) || szazalékaban (%) | Erték (HUF) || szazalékaban (%)
Banki egyenlegek |18 679538 8,31 127 492 118 |10,34 |
Repo 82 121044 |36,53 I [ |
Atruhazhaté
e 125215598 55,70 246183 186 92,59
értékpapirok
Szarmazckos 31716 0,01 731475 |-0,28
tigyletek
[Egyéb eszkozok | 0,00 I 10,00 |
Osszes eszkoz  |226 047 896 |[100,55 272 943 829 |102,65 |
[Kotelezettségek  |-1232438  |-0,55 7050159  |-2,65 |
Netto eszkozérték  |224 815469 100,00 265 893 667 100,00 |

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

‘ Befektetési jegy ‘
- 2015.12.30. | 2016.06.30.
| alap [sorozat]| deviza || ISIN |
MARKETPROG
Technics Abszolut
A HUF ||HU0000714571 ||221 229 994 |[261 040 404

Hozamu Szarmaztatott

Részalap

MARKETPROG

Technics Abszolut B EUR HUO0000
Hozamu Szarmaztatott 714563
Részalap

III. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

A téblazat az id6szak utolséd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.
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‘ Befektetési jegy ‘

: 2015.12.30.(12016.06.30.
| alap “sorozatHdewzaH ISIN |
MARKETPROG Technics
Abszolut Hozamu Szarmaztatott ||A HUF |[HU0000714571|(1.016207 |/1.018592
Részalap
MARKETPROG Technics
Abszolut Hozamu Szarmaztatott |B EUR ||[HU0000714688|/0.01 0.01
Részalap

IV. A befektetési alap osszetétele

| 2015.12.30. [ 2016.06.30.
Me . Osszeg / (1 Osszeg / (1.
gnevezes Erték Szazalékban Ertk Szazalékban
(%) (%)
(HUF) (HUF)
T6ézsdén hivatalosan jegyzett
atruhéazhato értékpapirok dsszesen
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott 4truhdzhat6
értékpapirok 6sszesen
A kozelmultban forgalomba
hozott atruhazhaté értékpapirok
0sszesen
Egyéb atruhazhato értékpapirok || [ [ [
Hitelviszonyt megtestesitd -
Belfsld - Allamhaztartis 125 215 598(1100,00 246 183 186|(100,00
Hitelviszonyt megtestesitd 125 215 598|(100,00 246 183 186[100,00
értékpapirok dsszesen
Ertékpapirok dsszesen [125 215 598||200,00 |246 183 186//100,00

A téblazat az 1ddszak utolséd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértek alapjan késziilt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Adatok ezer Ft-ban

Befektetésbdl szarmazo jovedelem

Pénziigyi miiveletek bevételei 20036
Ertékpapir értékesitésbdl 367
Hatarid6s tgyletek nyeresége 17 471
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Kapott kamatok, osztalékok 2198
Atértékelés

Pénziigyi miiveletek raforditasai 5511
Ertékpapir értékesitésbdl 305
HatdridGs lgyletek vesztesége 5206
Ertékelés és arfolyam kiaddsok

Osszesen 14 525
Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és addk

Szamviteli szolgaltatds 300
Kényvvizsgélati koltség 437
MNB eljarasi dijak 31
Bankkoltség 446
Alapkezelési dijak 2536
Letétkezel6i jutalék 390
Forgalmazéi dij 76
KELER dij 3
WARP koltség 30
Tranzakcids dij 11
Alapkezelési sikerdij -
Befektetési alapok kiilonaddja 64
Osszesen 4324

Nettd jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értéknévekedése

Megnevezés 2015.12.31.| Kibocsatas/Nove- Visszavaltas/Csok- | 2016.06.30.
kedés kenés

Indulé téke 221 230 72 610 32 800 261 040

T6kevaltozas

(t6kendvekmény) 3523 11871 9563 5831
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jegyek bevonasi
értékkilonbozete

Visszavasarolt befektetési

714

1670

478

1906

Befektetések

kkenés

értéknovekedése/értékesod

872

9085

-8 213

El6z6 év(ek) eredménye

1937

1937

eredménye)

Netto jovedelem (Uzleti év

1937

8264

10 201

Sajat t6ke

224753

84 481

42 363

266 871

VI. A netto eszkozértéknek és az egy jegyre juto netto
eszkozértének a valtozasa

Alap neve
Fund

Sorozat
Serie

Deviza
Currency

ISIN

Netté
eszkozérték
Net Asset
Value

1 jegyre
juto
eszkozérték
Unit price

Ertéknap
Value date

MARKETPROG
Technics Abszolut
Hozamu
Szarmaztatott
Részalap

HUF

HU0000714571

93 586 781

0,998259

2015.06.30.

MARKETPROG
Technics Abszolut
Hozamu
Szarmaztatott
Részalap

HUF

HU0000714571

265 893 667

1,018592

2016.06.30.

MARKETPROG
Technics Abszolut
Hozamu
Szarmaztatott
Részalap

EUR

HU0000714563

0,010000

2015.06.30.

MARKETPROG
Technics Abszolut
Hozamu
Szarmaztatott
Részalap

EUR

HU0000714563

0,010000

2016.06.30.
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VII. Szarmaztatott iigyletek

Ugylet lejarat | nyitott| kotésar u}tloglio érték ||deviza nap
COFFEE CFD 4 119,080 ||126,7000 |87 365 ||[HUF [2015.12.31.
marc.16 Vétel
Osszesen I | | 87 365 |HUF [2015.12.31,
COFFEE CFD 4 119,080 |116,3500 |-31 290||HUF (2016.01.29.
marc.16 Vétel
Cocoa Futures CFD 2 2 -298
Vétel 8 891,000 |761,0000 |02 [HYF [2016.01.29.
COFFEE CFD 4 116,330 |[116,3500 |[229  ||[HUF |[2016.01.29.
marc.16 Vétel
DAX30 CFD-EUR 9 9
Vetel 2020.12.31.[2 726,100 |798.1100 44 995 |HUF 2016.01.29.
Osszesen ~284 HUF |[2016.01.29

068 .01.29.

\N,e,ZtEI/USDCFD 700001((0,659 |0,6597  ||10 316 |HUF [2016.02.29.
USD,/CADCFD 80000(1,355 1,3533 ||35538 |HUF [2016.02.29.
Eladas
USD/CHF CFD 70000 (1,002 |lo.99ss [192  IHUF |2016.02.29.
Eladas 567
ggfe)llm CFD 70 000 {[113,150 ||112,9300 |-38 831|HUF [2016.02.29.
GBP{USD CFD 35000(1,390 [1,3913 |-10 961|HUF [2016.02.29.
Eladas
. 105
Osszesen 629 HUF ||2016.02.29.
ggtE{JPYCFD 80 000 (112,430 [112,5000 |13 791 [HUF [2016.03.31.
{J/gtE{CADCFD 30000(1,297 [1,2976 |4805 |HUF (2016.03.31.

. 12 12 930
2023AForward Vétel 5 000 405,800 |591.9300 |850 HUF ||2016.03.31.
SP500 Cash-USD 2 2 -282
Eladis 2020.03.24.(20 008,600 |059.7400 |[927 HUF |[2016.03.31.
SP500 Cash-USD 2 2
Eladis 2020.03.24.[10 068.700 09,7400 24 785 |HUF |2016.03.31.
. 691
Osszesen 103 HUF ||2016.03.31.
USD/CAD CFD 30000 (1,289 |[1,2557 220 IlLOF 12016.04.29.
Vétel 333
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USD/CAD CFD 300001276 |l1.2557 [13°  |HUF |2016.04.29.
Vétel 994
3?51/ CAD CFD 30000 (1,259 [1.2557 |-21856|HUF [2016.04.29.
EUR/USD CFD 20000 1,135 [1,1440  |-50 425|HUF [2016.04.29.
Eladas
USD/CHF CFD 100 385
o oo 0973 Josses % HUF [2016.04.29.
USD/JPY CFD 100 520
Vet ooy 108866 1068300 |27 |HUF [2016.04.29.
EUR/USD CFD 20000 (1,137  [1.1440 |-39 463|HUF [2016.04.29.
Eladas
vt 20000 (1,139  [1,1440 |-28 501|HUF [2016.04.29.
Eladas
EUR/USD CFD 20000 (1,141  [1,1440 |-17 539|HUF [2016.04.29.
Eladas
EUR/USD CFD 20000 1,143 11440 |-6577 |HUF [2016.04.29.
Eladas

, 12 12 1297
2023 AForward Vétel 5000 607,980 |348,5700 |050 HUF ||2016.04.29.

, 12 12 760
2023 AForward Vétel 5000 500,680 (3485700 |550 HUF ||2016.04.29.
SP500 Cash-USD 2 2
oo 2020032410 [B0 oo 12 200 [12332 [HUF |2016.04.29.
SP500 Cash-USD 2 2
oo 2020032410 [0, o0 (05 2000 (26035 [HUF |2016.04.29.
SP500 Cash-USD 2 2 310
oo 2020.0324/20 |50 600 logs 3000 |73 |HUF [2016.04.29
SP500 Cash-USD 2 2
oo 2020032410 [0 o0 (06 3000 31 242[HUF |2016.04.29.
SP500 Cash-USD 2 2
oo 2020032410 [0 o0 [06c 2000 32 516[HUF |2016.04.29.
- -3 820
Osszesen 233 HUF ||2016.04.29.
\E/l;tz/ USD CFD 20000 (1,128 11139  |-77 887|HUF [2016.05.31.
E,gtz’ USD CFD 20000 (1,126 |/1.1139  [-66 599||HUF [2016.05.31.
5‘;5{”3'3 CFD 20000 (1,124 [1,1139  |-55 311|HUF [2016.05.31.
5251/ USD CFD 20000 (1,122 11139  |-44 023|HUF [2016.05.31.
EUR/USD CFD 20000 (1,122  [1,1139  |-45039|HUF [2016.05.31.

Vétel
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2027 AForward 9 9 401

Eladas 5000 g11 910 |i731,7000 050  ||HYF |[2016.05.31.
SP500 Cash-USD 2 2 -169

Eladés 2020.03.24.|20 067,000 096,960 |094 HUF ||2016.05.31.
SP500 Cash-USD 2 2

Eladés 2020.03.24./120 085,700 (0969600 -63 551||HUF [|2016.05.31.
DAX30 CFD-EUR 10 10

Eladas 2020.12.31.|12 102.800 |1262,7400 -43 950{|HUF [|2016.05.31.
. -164

Osszesen 406 HUF ||2016.05.31.
U?D/\]PY CFD 50 000 (|104,465 {|103,1900 -176 HUF {2016.06.30.
Vétel 262

i 50 000 (104,521 |1103,1900 [18* |lHUF |2016.06.30.
Vétel 004

U$D/JPY CFD 50 000 ||105,600 |/103,1900 ~333 HUF ||2016.06.30.
Vétel 170

SP500 Cash-USD 2 2

Eladés 2020.03.24./130 094,400 (0988600 -38 038||HUF {|2016.06.30.
s -731

Osszesen 475 HUF ||2016.06.30.

VIII. A befektetési alapkezelo mukodésében bekovetkezett
valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényezok bemutatasa

1. Tokepiac alakuldsa
1.1. Makrogazdasagi kbrnyezet

A tOkepiacokra leginkabb haté makrogazdasagi hatdsok a jegybankok oldalarol érkeztek a
2016. évben is hasonldan az el6z6 évekhez. A jegybankok altal képviselt gazdasagi novekedést
meginditd 1épéseink kozvetleniil hatotta a vilag kotvény, részvény és nyersanyagpiacaira. A
fejlett piacokon talalhato rendkiviil alacsony kamatszintek a fejlodd piacok felé is begytirtiztek,
ezzel tovabbi vételi nyomas ala helyezve a fejlddé piacok kotvénypiacait és az alternativ
befektetési piacot jelentd részvénypiacokat. A gazdasagi ndovekedés régionként nagyon eltérd
szamot mutatott, hiszen mig az Amerikabol és Azsiabol érkezd szamok inkabb pozitivak voltak,
addig az eurdpai novekedés tovabbra is docdg, ezzel elérevetitve egy elhuz6do alacsony
kamatkdrnyezetet a mi régionkban. Az elmult évek gazdasagi novekedési szamainak javulasa
mellett a munkanélkiiliségi adatok is javulasnak indultak, az USA-ban a jegybanki
kamatemelésnek a lehetdsége az elmult honapokban folyamatosan teritéken van, azonban a
jelek szerint nehezen szanja rd magit a FED. Az eurdpai helyzet nem ennyire vilagos, itt
rendkiviil nagy kiilonbségek tapasztalhatoak akar az eurdzona tagorszagai kozott a gazdasagi
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mutatok terén is. A kiilonb6z6 eszkozosztalyok volatilitdsa az idei év masodik negyedévében
lecsokkent, az elmult negyedévekhez viszonyitva.

1.2. Kotvénypiacok

A nemzetkdzi kotvénypiacokon a hozamcsdkkenés folytatddott, ebben az évben mar a német 10 éves
allamkotvény hozamszintje is negativ tartomanyba kerlilt, de az USA 10 éves kotvény is tobb, mint 60
bazispontot veszitett a hozamértékébdl.

A nemzetkozi kdtvénypiacon tapasztalhaté erés hozamcsokkenés a hazai kétvénypiacra is kedvezd
hatdssal volt, ezzel torténelmi mélységbe terelve a hazai koétvények hozamat. A megnovekedett
érdekl6dés a hazai eszk6zokre a kedvezdbb hazai makrogazdasdgi mutatdk és a stabil forint arfolyam
is tdmogatta.

1.3. Részvénypiacok

Az idei évben a korrekciés januar hdnapot kivéve lényegében folyamatosan emelkedtek a
részvényindexek a f6bb nemzetkozi piacokon. Az emelkedés okaként egyrészt az alacsony
kamatkornyezet altal generdlt befektetdi hozamigényt emlithetjik, mely a kamatozé papirok piacardl
nagy mennyiségli pénzt csatorndzott at a részvénypiacokra, a likviditds b6ség mellett a technikai
faktorok is felfelé mutattak, igy a f6bb indexek emelked6 trendje nem valtozott.

A hazai részvénypiacon az idei év rendkivil kedvezéen alakult, kiilondsen tavasszal tapasztalhattunk
erGs vételi nyomdst a hazai részvényekben, elsGsorban az OTP, MOL és Telekom részvények
szarnyaltak marcius és aprilis hdnapokban.

1.4. Nyersanyagpiacok

A két fontos nyersanyag esetében agressziv emelkedést tapasztalhattunk. Mind az olaj, mind az
arany esetében az év eleji mélypontokat kdvetden az arfolyamok gyors emelkedésbe kezdtek.
Az olaj az év eleji 30 dollar alatti szintekhez képest félévkor kdzel 50 dollaron allt a termék,
mig az arany az év eleji 1070-es szint utan 1340-re emelkedett.

1.5. Devizapiacok
A nemzetkozi devizapiac nyugodtan viselkedett, a dollar devizaparok koziil csak a japan jen
produkalt komolyabb mozgést, az év eleji 120-as arfolyamrol 100-ig siillyedt.
A forintnak a relative alacsony volatilitdssa megmaradt, jiniusban tapasztaltunk az angol
,Brexit” szavazas soran magas arfolyam-ingadozast, amikor ugyan csak 1 nap erejéig, de 320
folé keriilt az eurdval szembeni jegyz€s szintje.

2. MARKETPROG Technics Abszoltit Hozamu Szarmaztatott Részalap
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A Dbefektetési alapjaink szempontjabol a hazai allampapirpiac, részvényindexek és a
devizapiacok mozgasa volt leginkabb érdekes szamunkra az alapkezelés soran.

A Marketprog TECHNICS alapunk esetében az allamk&tvények mellett a legfontosabb piac a deviza- és
részvényindexpiac volt, melynek arfolyam-ingadozasait hasznalta ki az alapkezel6 az idei évben egy
aktiv vagyonkezelési stratégidval. A részvénypiacok és a devizapiacok is hozzavet6legesen nyugodtan,
ugyanakkor kis trendekkel, de nehezen el6rejelezhetéen mozogtak az idei évben, ennek ellenére
sikerlilt némi pozitiv eredményt elérniink a vagyonkezelés soran.

A Marketprog Technics a 2016. év I. félévében a 0,27%-ot ért el.

3. MARKETPROG Alapkezelé

A MARKETPROG Alapkezel6 életében az idei év mar egy teljes iizleti év, ahol az alapkezeld
a rendelkezésre 4ll6 MNB engedélyekben foglaltaknak megfeleléen, mind a portfolio-kezelést
¢s alapkezelést végezte. A kezelt vagyon tekintetében az els6 félévben nagy 1épést tudott tenni
elére, hiszen az év eleji kb. 900 millié kezelt vagyonhoz képest, 2016. junius 30-an mar 1.690
milli6 forint kezelt allomannyal rendelkezett.

IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tdjékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo
informaciok

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. Tokeattételre vonatkozo informaciok

A MARKETPROG Technics Abszolut Hozamu Szarmaztatott Részalap tokeattételt specialis
befektetési szabalyok figyelembevételével vehet fel. Ezen részalap jogszabalyban
meghatarozott szorzoszamokkal korrigalt értéken szamitott nettositott kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét. Az Alap korrekcid nélkiil szamitott
nettositott kockazati kitettsége pedig nem haladhatja meg a nettd eszkozértékének
nyolcszorosat, azaz az Alap altal felvehetd tékeattétel maximalis értéke 8.
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Nettd eszkdzérték (NAV) 265 893 667 | HUF 100 %
Szarmazékos lgyletek 60 544 047,28 | HUF 22,77 %
Netto pozicid / tékeattétel 326 437 717,1 | HUF 122,77 %
Netto korrekcids pozicid / t6keattétel 305115967,1 | HUF 114,7511 %
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