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A féléves jelentés a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol szo16 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban: Kbftv.) alapjan késziilt, az Alap 2016. els6 félévi mikodésének bemutatasa

céljabol.

Téargyiddszak: 2016.01.01.- 2016.06.30.

ALTALANOS ADATOK

A Részalap megnevezése:

A Részalap tipusa:

A Részalap futamideje:
Harmonizacid szerint:

Alapkezeld:

LetétkezelO:

Koényvvizsgalo:

Vezet6 forgalmazo:

Forgalmazok:

MARKETPROG Esernyfalap Bond Derivativ Kotvény
Szarmaztatott Részalap

Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott
nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

A nyilvantartasba vételtdl hatarozatlan ideig tart.
ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1124 Budapest, Csorsz utca 45.)

Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdldo Kft. (1055 Budapest,
Bajcsy-Zsilinszky ut 78.), a konyvvizsgalatért személyében

felel6s konyvvizsgalo: Barsi Eva/002945

MARKETPROG Asset Management Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1124 Budapest, Csorsz utca 45.)

Concorde Ertékpapir Zrt.(1123 Budapest, Alkotas utca 50),
SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty ér 7-8. 3.em.)



I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak Osszetétele a targyiddszak elején és végén,
valamint az adott eszk6z 6sszes eszkdzon beliili aranya:

| 2015.12.30. I 2016.06.30. |
Megnevezés Osszeg / ANEE Osszeg / ANEE
Erték (HUF) || szazalékaban (%) | Erték (HUF) || szzalékaban (%)

Banki egyenlegek

[112 413 684 17,02

1180 165 292 |18,03

‘Nett(') eszkozérték

1660 532 167 100,00

1999 037 122 |100,00

Repo |-60 225 668 |-9,12 I [ |

Atruhazhato 611189 456 /92,53 810070 168 81,09

értékpapirok

Szarmazekos 1519275 (023 6324360  |0,63

tigyletek

[Egyéb eszkozok | 0,00 117388797 1,74 |

Osszes eszkoz |64 896 748 |[100,66 |1 013 948 617/[101,49 |

[Kotelezettségek  |-4364310  |-0,66 |-14 911687 |-1,49 |
|

A tablazat az idészak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

I1. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

‘ Befektetési jegy ‘

- 2015.12.30. | 2016.06.30.
| alap |sorozat| deviza || ISIN ]
MARKETPROG Bond
Derivativ Kotvény A HUF HUO0000714555 |7 000 000 227 282 028
Szarmaztatott Részalap
MARKETPROG Bond
Derivativ Kétvény I HUF HUO0000714688 (633 543 681 ||633 543 681
Szarmaztatott Részalap
MARKETPROG Bond
Derivativ Kétvény B EUR HUO0000714548 5483131
Szarmaztatott Részalap

A téblazat az 1ddszak utolséd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozértek alapjan késziilt.

III. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

| Befektetési jegy l2015.12.30)/2016.06.30
| alap |sorozat|[devizal  1SIN |7 T
MARKETPROG Bond Derivativ |\ =y e 1111)00007145551.027359 ||1.133551
Kotvény Szarmaztatott Részalap
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MARKETPROG Bond Derivativ | HUF |[HU0000714688||1.031248 ||1.142751
Kotvény Szarmaztatott Részalap
MARKETPROG Bond Derivativ | EUR |HU0000714548|[0.01 0.010048
Kotvény Szarmaztatott Részalap

A téblazat az id6szak utolséd forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

IV. A befektetési alap osszetétele

| 2015.12.30. | 2016.06.30. |
M ; Osszeg / L Osszeg / L
egnevezes Erték Szazalékban Ertek Szazalékban
(%) (%)
(HUF) (HUF)
T6ézsdén hivatalosan jegyzett
atruhazhato értékpapirok dsszesen
Mas szabalyozott piacon
forgalmazott 4truhdzhat6
értékpapirok 6sszesen
A kozelmultban forgalomba
hozott atruhazhaté értékpapirok
0sszesen
‘Egyéb atruhazhato értékpapirok H ‘ H H ‘
Hitelviszonyt megtestesito -
Belfold - Allamhaztartas 611 189 456|(100,00 810 070 168|[100,00
Hitelviszonyt meglestesit 611 189 456(100,00 810 070 168]/100,00
értékpapirok dsszesen
Ertékpapirok dsszesen 611 189 456200,00 /810 070 168|[200,00

A tablazat az iddszak utols6 forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan késziilt.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Adatok e Ft-ban

Befektetésbdl szarmazo jovedelem

Pénziigyi miiveletek bevételei 102 056
Ertékpapir értékesitésbdl 993
Hatarid6s tgyletek nyeresége 89 863
Kapott kamatok, osztalékok 11200
Atértékelés

Pénziigyi miiveletek raforditasai 10 597
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Ertékpapir értékesitésbdl 323
HatdridGs lgyletek vesztesége 10 274
Ertékelés és arfolyam kiaddsok
Osszesen 91 459
Uzleti évben elszamolt kéltségek, dijak és adok
Szamviteli szolgaltatds 300
Kényvvizsgélati koltség 699
MNB eljarasi dijak 105
Bankkoltség 89
Alapkezelési dijak 4927
Letétkezel6i jutalék 424
Forgalmazoi dij 254
KELER dij 2
WARP koltség 30
Tranzakcids dij 9
Alapkezelési sikerdij -
Befektetési alapok kilonaddja 211
Osszesen 7 050
Nettd jovedelem, t6keszamla valtozasai és a befektetések értékndvekedése
Megnevezés 2015.12.31.| Kibocsatas/Nove- Visszavaltas/Csok- | 2016.06.30.
kedés kenés
Indulé téke 640 544 228 937 5660 863 821
T6kevaltozas
(t6kendvekmény) 19 445 123 486 707 142 224
Visszavasarolt befektetési
jegyek bevonasi 1664 25907 707 26 864
értékkilonbozete
Befektetések
értéknovekedése/értékesod 2918 13170 16 088
kkenés
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El6z6 év(ek) eredménye

14 863

14 863

eredménye)

Nettd jovedelem (lizleti év

14 863

69 546

84 409

Sajat t6ke

659 989

352423

6 367

1 006 045

VI. A netto eszkozértéknek és az egy jegyre juto netto
eszkozértének a valtozasa

Alap neve
Fund

Sorozat
Serie

Deviza
Currency

ISIN

Netto
eszkozérték
Net Asset
Value

1 jegyre
juté
eszkozérték
Unit price

Ertéknap
Value date

MARKETPROG
Bond Derivativ
Kotvény
Szarmaztatott
Részalap

HUF

HUO0000714555

10 983 104

0,998464

2015.06.30.

MARKETPROG
Bond Derivativ
Kotvény
Szarmaztatott
Részalap

HUF

HUO0000714555

257 635 770

1,133551

2016.06.30.

MARKETPROG
Bond Derivativ
Kotvény
Szarmaztatott
Részalap

HUF

HUO0000714688

100 084 541

0,999174

2015.06.30.

MARKETPROG
Bond Derivativ
Kotvény
Szarmaztatott
Részalap

HUF

HUO0000714688

723 982 675

1,142751

2016.06.30.

MARKETPROG
Bond Derivativ
Kotvény
Szarmaztatott
Részalap

EUR

HUO0000714548

0,010000

2015.06.30.

MARKETPROG
Bond Derivativ
Kotvény
Szarmaztatott
Részalap

EUR

HU0000714548

55 095

0,010048

2016.06.30.




VI1Il. Szarmaztatott uigyletek

Ugylet lejarat nyitott kotresa ultl(gio érték deviza nap
2028A Forward 30 000 égl 14 13 1515300 |HUE 2015.12.
Eladas 0 ! 300,6300 31.
Osszesen 1515300 |[HUF 5(1)15'12'
2023AForward 12 1o 2016.03
Vetel 50 000 224,06 591.9300 -1 606 500 |[HUF 31
Osszesen -1 606 500 |[HUF 3216'03'
EURHUF SC 2016.04
20160622 312 2016.06.22. ||1 000 000 ||0,008 {|0,0092 -2 876 500 ||HUF 29 T
Eladas ’
EURHUF SP 2016.04
20160622 312 2016.06.22. |1 000 000 {0,009 |0,0079 -2 459 800 |[HUF 29 U
Eladas '
Osszesen -5 336 300 ||HUF 2816'04'
EUR/HUF CFD 500000 |>17*°(314.2000 -1 645 000 [HUF  [[2016-05
Vétel 0 31.
EURHUF SC 2016.05
20160622 312 2016.06.22. |1 000 000 {0,008 |/0,0102 -3211 100 ||HUF 31 T
Eladas .

9
2027 AForward 9 2016.05.
Eladds 50 000 211,91 731.7000 4 010500 (HUF 31
EURHUF SP 2016.05
20160622 312 2016.06.22. |1 000 000 {|0,009 |0,0024 -751 700 |[HUF 31 T
Eladas .
Osszesen -1 597 300 |[HUF 5(1)16'05'
EUR/HUF16.08.01)5016.08.01. 30000  [317%3|316,5420 |-23640 |JHUF  |[2016:08:
Forward Vétel 0 30.

13
2028A Forward 13 2016.06.
Vetel 50 000 (7)66,99 893.9500 6 348 000 |[HUF 30
Osszesen 6 324 360 |HUF 2816'06'
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VIII. A befektetési alapkezelo miitkodésében bekovetkezett
valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hato fontosabb tényez6k bemutatasa

1. Td&kepiac alakulasa
1.1. Makrogazdasagi kbrnyezet

A tokepiacokra leginkabb hat6 makrogazdasagi hatdsok a jegybankok oldalarol érkeztek a
2016. évben is hasonldan az el6z6 évekhez. A jegybankok altal képviselt gazdasagi novekedést
meginditd 1épéseink kozvetleniil hatotta a vilag kotvény, részvény és nyersanyagpiacaira. A
fejlett piacokon talalhato rendkiviil alacsony kamatszintek a fejlodo piacok felé is begytriiztek,
ezzel tovabbi vételi nyomds ald helyezve a fejlodo piacok kotvénypiacait és az alternativ
befektetési piacot jelentd részvénypiacokat. A gazdasagi novekedés régionként nagyon eltérd
szamot mutatott, hiszen mig az Amerikabol és Azsiabol érkezé szamok inkabb pozitivak voltak,
addig az eurdpai novekedés tovabbra is docdg, ezzel eldrevetitve egy elhuz6dé alacsony
kamatkornyezetet a mi régionkban. Az elmult évek gazdasagi novekedési szamainak javuldsa
mellett a munkanélkiiliségi adatok is javulasnak indultak, az USA-ban a jegybanki
kamatemelésnek a lehetOsége az elmult honapokban folyamatosan teritéken van, azonban a
jelek szerint nehezen szdnja r4 magat a FED. Az eurdpai helyzet nem ennyire vilagos, itt
rendkiviil nagy kiilonbségek tapasztalhatoak akar az eurdzona tagorszagai kozott a gazdasagi
mutatok terén is. A kiilonb6z6 eszkozosztalyok volatilitdsa az idei év masodik negyedévében
lecsokkent, az elmult negyedévekhez viszonyitva.

1.2. Kotvénypiacok

A nemzetkdzi kotvénypiacokon a hozamcsdkkenés folytatddott, ebben az évben mar a német 10 éves
allamkotvény hozamszintje is negativ tartomanyba kerlt, de az USA 10 éves kdtvény is tobb, mint 60
bazispontot veszitett a hozamértékébdl.

A nemzetkozi kdtvénypiacon tapasztalhatd erds hozamcsokkenés a hazai kétvénypiacra is kedvezd
hatdssal volt, ezzel torténelmi mélységbe terelve a hazai koétvények hozamat. A megnovekedett
érdekl6dés a hazai eszkdzokre a kedvez6bb hazai makrogazdasagi mutatdk és a stabil forint arfolyam
is tdmogatta.

1.3. Részvénypiacok

Az idei évben a korrekcidés januar hdnapot kivéve lényegében folyamatosan emelkedtek a
részvényindexek a fébb nemzetkdzi piacokon. Az emelkedés okaként egyrészt az alacsony
kamatkornyezet altal generalt befektetdi hozamigényt emlithetjiik, mely a kamatozé papirok piacardl
nagy mennyiségli pénzt csatornazott at a részvénypiacokra, a likviditas b6ség mellett a technikai
faktorok is felfelé mutattak, igy a f6bb indexek emelkedé trendje nem véltozott.
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A hazai részvénypiacon az idei év rendkivil kedvezden alakult, kiilondsen tavasszal tapasztalhattunk
erds vételi nyomast a hazai részvényekben, elsGsorban az OTP, MOL és Telekom részvények
szarnyaltak marcius és aprilis honapokban.

1.4. Nyersanyagpiacok

A két fontos nyersanyag esetében agressziv emelkedést tapasztalhattunk. Mind az olaj, mind az
arany esetében az év eleji mélypontokat kdvetden az arfolyamok gyors emelkedésbe kezdtek.
Az olaj az év eleji 30 dollar alatti szintekhez képest félévkor kdzel 50 dollaron allt a termék,
mig az arany az év eleji 1070-es szint utan 1340-re emelkedett.

1.5. Devizapiacok
A nemzetkozi devizapiac nyugodtan viselkedett, a dollar devizaparok koziil csak a japan jen
produkalt komolyabb mozgast, az év eleji 120-as arfolyamrol 100-ig siillyedt.
A forintnak a relative alacsony volatilitaisa megmaradt, jiniusban tapasztaltunk az angol
,,Brexit” szavazas soran magas arfolyam-ingadozast, amikor ugyan csak 1 nap erejéig, de 320
folé keriilt az eurdval szembeni jegyzés szintje.

2. MARKETPROG BOND Derivativ Kotvény Szarmaztatott Részalap

A befektetési alapjaink szempontjabol a hazai allampapirpiac, részvényindexek és a
devizapiacok mozgasa volt leginkabb érdekes szamunkra az alapkezelés sordn.

A Marketprog BOND alapunk befektetési célpiaca a kdzép-kelet eurdpai allamkdtvénypiac és
azok derivativai. A fentiekben leirtaknak szerint az allamkotvények arfolyamai emelkedtek az
idei év soran és komolyabb trendeket is el lehetett kapni a tavaszi iddszakban, igy a befektetési
kornyezet mindenképpen kedvezd volt a BOND alapunk esetében.

Az Alap befektetési politikajat részletesen a Kezelési Szabalyzatanak III. Fejezete tartalmazza,
abban valtozas a targyidészakban nem kovetkezett be.

A Bond Alapunk a 2016. év 1. félévében 10,37%-ot teljesitett.

3. MARKETPROG Alapkezel6

A MARKETPROG Alapkezeld életében az idei év mar egy teljes iizleti év, ahol az alapkezeld
a rendelkezésre 4116 MNB engedélyekben foglaltaknak megfeleléen, mind a portfolid-kezelést
¢s alapkezelést végezte. A kezelt vagyon tekintetében az elsd félévben nagy 1épést tudott tenni
eldre, hiszen az év eleji kb. 900 millié kezelt vagyonhoz képest, 2016. junius 30-4n méar 1.690
millié forint kezelt allomannyal rendelkezett.
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IX. Javadalmazasra vonatkozo informaciok

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. Likviditaskezelésre és kockazatkezelésre vonatkozo
informaciok

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért jelen pont
szerinti tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. Tokeattételre vonatkozo informaciok

A MARKETPROG BOND Derivativ Kétvény Szarmaztatott Részalap tOkeattételt specilis
befektetési szabdlyok figyelembevételével vehet fel. Ezen részalap jogszabalyban
meghatarozott szorzoszamokkal korrigalt értéken szamitott nettdsitott kitettsége nem
haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét. Az Alap korrekcid nélkiil szamitott
nettésitott kockazati kitettsége pedig nem haladhatja meg a nettd6 eszkozértékének
nyolcszorosat, azaz az Alap altal felvehetd tokeattétel maximalis értéke 8.

A tokeattétel 2016.06.30-an

Nettd eszkozérték (NAV) 999037122 HUF 100%
Szarmazékos lgyletek 694697500 HUF 69,5367%
Netto pozicié / t6keattétel 1693734430 HUF 169,5367%
Netto korrekcids pozicid / t6keattétel 1172711305 HUF 117,3842%
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