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Stratégia

A Raiffeisen Részvény Alap célia, hogy a kdzép-keleteurépai
részvénypiacok (azon belil elsdsorban a magyar, lengyel és cseh
részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszerinek
tartott kockdzatvéllalds mellett a leheté legmagasabb tékendvekményt érje
el. Az alap tilnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan
véllalatok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki értékpapirjaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének silypontia a kézép-

Vezeté Forgalmazé  Raiffeisen Bank Zrt.

részvényalap
2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2016.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

2016 2,49 1,964591 1306 077 512 2,78
2015 6,38 2,014678 1390 194 966 7,86
2014 -1,12 1,893888 1 446 992 633 -3,26
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 -3,86
2012 9,11 1,977538 2074 362 107 13,15
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84
2007 9,33 2,433468 5173733 053 8,83
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok

kelet-eurépai régiét magdban foglalja.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
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A porifolié 5 legnagyobb ardanyt eleme

név arény (%)
OTP Bank részvény 13,99
MOL részvény 12,19
Richter Gedeon Nyrt. 11,38
ERSTE BANK EUR 7,12
PEKAO - PLPEKAOO0016 6,01

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Joniusban a befektetdi hangulat alakuldsét elsésorban a britek jonius 23.-4n tarfott népszavazdséval kapcsolatos kdzvélemény kutatdsok alakitottdk. Mivel az
felmérések 50-50% koril mozogtak, igy varhaté volt, hogy jelentds piaci hatéssal bir majd az eredmény. Bér a szavazast megel8z8 napokban gy tint mégis
inkébb az EU pdrtiak vannak tébbségben, jonius 23-n a brit vélasztok tobbsége a kilépés mellett tette le voksat. A hir hatdsa jelentds volt, a német DAX Index
kdzel 10%-0s esést mutatott nyitdskor, mig a t6bbi eurdpai piac is hasonlé kontrakcidval kezdte a kereskedést. Az amerikai piacon is erételjes eladéi hullém
indult meg a hir kapcsan, azonban a zarédrak mar nem mutattak jelenté pesszimizmust. Az S&P 500 index végil a Brexit elétti szintekre kapaszkodott vissza,
igy a hénapot pluszban tudta zéri. Az eurdpai piac kevésbé korrigdlt, a DAX index -5,68%-0s eséssel zdrta a hénapot. A szétvdlds oka a két régié kozott
nem csupdn a brit kilépés okozta gazdasdgi hatdsokkal magyardzhatd, hanem az EU szétesésre vonatkozé spekuldcidk is megindulasaval. A kétvénypiacokon
er8s polarizécié indult meg a kilépés hatdsara. A legbiztonsdgosabbnak tekintett német kotvények hozamai tovdbb esett, a 10 éves szegmens is negativ
tartomdnyba kerilt, egészen -0,2%-ig sillyedt a hozamuk. Ezzel ellentétben a periféria orszagok kétvényeinek hozama emelkedett a hir hatdsdra, mely mégott
a fent emlitett okok hizédhatnak meg. A nyersanyagokra gyakorolt hatds vegyesnek mondhaté. Az egyértelmi nyertes a klasszikus menedékeszkéz, az arany
volt. A nemesfém emelkedése, és a koétvényhozamok csdkkenése mogott vélhetben az amerikai jegybank szerepét betslté FED kamatemelésének
elhalasztdséra, illetve az Eurépai Kézponti Bank esetleges tovdbbi lazitésaira vonatkohdz vdarakozdsok hizédhatnak meg. A Brexit magyar piacra gyakorolt
hatdsa mérsékeltnek mondhaté. A ddntés utdni napon a kétvények és a részvények arfolyamai is egyardnt estek, ehhez pedig forintgyengiilés pdrosult. A hatds
azonban révid életinek mondhaté, a forint euréval szembeni arfolyama stabilizalédott 315 Ft kéril, illetve a kétvények hozamai is visszajottek a Brexit elétti
szintek ald. Joniusban a kdzép-kelet-eurdpai régié legerésebb piaca a magyar volt, azonban a BUX Index is csak a mérsékelt esése miatt érdemelte ki ezt a

Az alap osszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

Részvény

89,43%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.
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Kockéazati mutaték

Szérés 14,73%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban [év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikgjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak feleldsséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



