Alap Adatok

a 2016.07.01 - 2016.07.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamo

év hozam (%)

k

arfolyam (Ft)

Havi

1997.10.09.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelentés

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

hossz0 kdtvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen Koétvény Alap

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétél 2016.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
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név arény (%)
Magyar Allamkstvény 2024/8 20,28
2020/A Magyar Allamkatvény 17,73

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
név ardny (%)

96,24

Magyar Allam

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A brit EU tagsdagrél szolé népszavazast kévetéen tapasztalt piaci hulldmok lecsendesedtek juliusban, sét a részvénypiacok emelkedésbe valtottak. Az eurépai
kétvénypiacon is azt lehetett ltni, hogy a némileg kockdzatosabbnak itélt periféria orszagok (Pl.: olasz, spanyol) kétvényeinek az elvart hozamai csékkentek,
mig a biztonsdgosabbnak itélt német és francia dllampapirok drfolyamai stagndltak. A fordulat vélhetéen annak volt kdszénhets, hogy a brit kilépési folyamat
id8ben elnyujtott lesz, és emellett a brit vezetés jelezte, hogy tovdbbra is szoros gazdasdgi kapcsolatot fog &polni az EU-val, amibdl arra lehetett kovetkeztetni,
hogy igazdn komoly véltozds nem fog bekdvetkezni a két térség gazdasdgi kapcsolatai kézdtt. A magyar vonatkozasd hirek kéziil fontos kiemelni, hogy a
hénap elején a Moody’s nem vdltoztatott hazdnk adésmindsitésén, az intézetnél az osztdlyzatunk tovabbra is a legjobb befektetésre nem ajanlott kategéria. A
Moody’s legkdzelebb novemberben médosithat. A Magyar Nemzeti Bank nem véltoztatott az irdnyadé rétan, maradt a 0,90%-o0s szinten. A jegybank viszont
fontos dontést hozott meg a hénap sordn, miszerint 2016 augusztustdl csak havi rendszerességgel keriil sor a 3 hénapos irdnyadé eszkéz tenderére, illetve
2016 oktdberétél egyelére nem kommunikdlt mennyiségben lecsdkkenti az elfogadott banki ajanlatok mennyiségét. A gyakorlatban ez egy boijtatott
kamatcsokkentésnek felel meg, hiszen az intézkedés hatdsdra a piaci szereplék révid kétvényekben fogjdk a felesleges likviditasukat lekétni, vagy a jelenleg
-0,05%-on all6 MNB egynapos betétet fogjdk erre haszndlni. A déntést kévetéen tovébb erdsédtek a hazai kétvényarfolyamok. Az éllamhdztartdsrél kedvezd
képet festett a jiliusban megjelend, az elsé félévrdl sz8l6 koltségvetési hidny adat is, hiszen az aktudlis érték a tavalyi idészakhoz képest csupdn csak a fele. A
hazai kétvénypiac kedvezd teljesitményt nytitott juliusban, ami a nemzetkdzi kdrnyezetnek, a kedvezé makroszémoknak és a jegybank fent leirt dontésének is
kdszdnhetd volt. Az dllampapir indexek havi véltozdsai is ezt tikrézték, hiszen az éven beliili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index havi véltozasa
+0,24%-0s, mig az éven tili futamiddvel rendelkezé kétvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye +1,68%0s lett. Az EUR/HUF
devizakurzus erésddott, hiszen az drfolyam 316,16-r8l 312,38-ra véltozott. Az USD-vel szemben is erésebb lett a forint, hiszen 284,29-r8l 281,47-re véltozott
az 4rfolyam egy hénap leforgdsa alatt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
. . 3,78%
Magyar dllampapir Szérmaztatott igylet
96,24% gy

-0,02%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 5,79%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hétralévd futamids 4,51 év

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkzk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacisjabdl, hivatalos tajékoztatdjgbdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési déntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjdn a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szadmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazasa sordn a vételi, eladasi és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eldirasokat.



