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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2016.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2016 1,88 4,267973
2015 3,61 4,189324
2014 10,71 4,043469
2013 9,44 3,652471
2012 20,05 3,337395
2011 2,98 2,779977
2010 5,98 2,699429
2009 9,36 2,547088
2008 0,30 2,329136
2007 3,74 2,322147
2006 4,53 2,238502

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
név arény (%)
Magyar Allamkétvény 2024/B 20,69
2020/A Magyar Allamkatvény 17,77
2018/A Magyar Allamkétvény 12,73
2022/A Magyar Allamkétvény 10,37

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
é ardny (%)
96,89

Magyar Allam

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) mdijusi ilése komolyabb véltozdst nem hozott a monetéris politika iranydt illetéen. Az eurézéna elsé negyedéves novekedése
némileg szerényebb lett, mint a varakozasok (1,5%-os lett év/év alapon 1,6% helyett). A jegybankelndk Mario Draghi kiemelte, hogy tirelemmel kell lenni a
kotvényvésdrlasok hatasait illetéen, és hangstlyozta, hogy az EKB figyelemmel kéveti a makrogazdasdgi folyamatokat és szikség esetén minden eszkdzzel
kész beavatkozni az inflaciés cél elérése érdekében. A monetdris politika tehdt tovabbra is tdmogaté maradt Eurépdban. Ez mdjusban is azt okozta, hogy a
nyugat-eurépai dllamok kétvényeinek arfolyamai éltaldban emelkedtek. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos kiemelni, hogy méjusban vélaszt kaphattunk
arra, hogy miért médositott a hazai kormdnyzat a fiskdlis politika iranydn. Ismert, hogy még dprilisban bejelentettiék, hogy a j6v6 évi bidzsé kapcsén
nagyobb kéltségvetési hidnnyal szdmol a kormdany, mint amennyirél az elézetes tervek széltak. Az okok mogétt valészinlleg az elsé negyedéves novekedési
adat &ll, ami az egyik leggyengébb lett Eurépdban. A vart 2,4%-os ndvekedés helyett (év/év) csupdn 0,5%-kal bévilt a magyar gazdasdg (szezondlisan és
naptdrhatéssal kiigazitva). A kaltségvetésnek a kordbbi évekhez viszonyitva alacsony volt méjus végén az idéardnyos hidnya, igy ez is segithette a hidnycél
ndvelés mellett sz6l6 dontést. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) ismételten mérsékelte az irdnyadé ratdjdat, amelynek 0j szintie 0,90% lett. A mdjusban
megjelend inflaciés adatok is sztdndzhették a jegybankot erre a lépésre, hiszen az ebben a hénapban megielend &prilisi infléciés adatok ismételten alacsony
szintGek voltak (0,2% év/év). A jegybank részérél egyértelmien jelezték, hogy a mostani kamatvégé ciklus véget ért, és tartésan szeretnék ezen a szinten
tartani az irdnyadé rétat. Pozitiv esemény volt, hogy a Fitch hitelmindsité intézet a leggyengébb mar befektetésre ajénlott kategéridba emelte hazank
adésosztalyzatdt (BBB minusz, stabil kilatas). A felmindsités mellett elsésorban a mar hosszd ideje pozitiv fizetési mérleg tobbletet emelték ki, illetve a
folyamatosan csékkend killsé eladésodottségot. Az dllampapir indexek havi eltéré véltozdsai azt tikrézték, hogy felmindsités mér be lehetett drazva, viszont a
gyenge GDP adat, és amiatti fiskdlis lazités nem, és ezek a faktorok inkébb negativan hatottak a kétvények drfolyamaira. Az éven belili papirok &tlagos
teljesitményét leiré RMAX index havi véltozasa ugyan +0,05%-0s volt vélhetden az ismételt kamatcsdkkentés miatt, de az éven t0li futamidével rendelkezé
kotvények dtlagos teljesitményét bemutaté MAX index havi teljesitménye -0,54%-0s lett. Az EUR/HUF devizakurzus gyengiilt, hiszen az érfolyam 311,76-rél
314,20-ra véltozott. Az USD-vel szemben a forint szintén vesztett az értékébdl, hiszen 274,05-rél 282,20-ra vdltozott az érfolyam egy hénap leforgdsa alatt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
Magyar dllampapir 3,08%
96,89% Szdrmaztatott igylet

0,03%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 5,79%
Netté &sszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamids 4,58 év

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkdz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozddjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informacidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 15%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6riént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szdmlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladési és atvaltési jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szikséges torvényi eléirasokat.



