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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2016.01.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
Magyar Allamkétvény 2024/B 21,87
2020/A Magyar Allamkatvény 18,74
2018/A Magyar Allamkétvény 13,45
2022/A Magyar Allamkétvény 11,99

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
é ardny (%)
99,56

Magyar Allam

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az év elsé hénapjaban globdlisan a kockézatkerilés volt a jellemz8, amely megmutatkozott a részvényindexek negativ havi teljesitményeiben, illetve a fejlett
katvénypiacokon az elvart hozamok csdkkenésében. Eurépdban a negativ hangulatot Mario Draghi, az Eurépai Kézponti Bank (EKB) elndkének nyilatkozata
dllitotta meg ideiglenesen, miszerint nem elégedett az eurépai konjunktirdval és ezért tovabbi lépések érkezhetnek az eurdépai kétvényvdsdérlasi program
esetében. A fentiek miaft is az eurépai kotvényeken belil az egy évnél hosszabb papirok esetén az elvart hozamok csckkentek, azaz az &rfolyamuk
emelkedett. A hazai dllampapirok is jél tartotték magukat januérban. Az 1 évnél révidebb lejdrattal rendelkezd papirok elvart hozamai ugyan kissé
emelkedtek, viszont az éven tiliak esetében javult a megitélés. Az dllampapir indexek havi valtozdsai is tikrézték a fenti folyamatot, hiszen az éven belili
papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index havi véltozdsa csupdn +0,02%-o0s, mig a hosszabb futamiddvel rendelkezé katvények teljesitményét bemutatd
MAX index havi teljesitménye 1,63% volt. Az RMAX index mdr 2015. oktéber eleje éta nem tud 0 csicsra érni. A magyar vonatkozdst hirek kozil érdemes
kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank nem vdltoztatott az irGnyadé ratén (maradt 1,35%), viszont dontéttek arrdl, hogy a tavasz végéig megszintetik a 2
hetes betéti instrumentumot, amelyben elhelyezett kereskedelmi banki forrdst szeretnék dtterelni a hazai dllampapirpiacra. A januéri hénap sordn megjelend
inflaciés adatok azt mutattdk, hogy hazénkban a fogyasztéi drszinvonal véltozasa a decemberi hénapban éves dsszevetésben ismét pozitiv volt (0,9%), mig a
havi &sszevetés ismét negativ véltozdst mutatott. A csdkkend Gtem( inflacié megengedheti a monetdris kondiciék tovabbi lazitésat, amelyre az MNB részérél a
hénap sordn tettek utaldst. A koltségvetés hianya 2015-ben 2% kéril alakulhatott. Az EUR/HUF devizakurzus gyakorlatilag nem véltozott, hiszen az arfolyam
313,12-r81 312,42-re vdltozott. Az USD-vel szembeni drfolyam sem mozdult el jelentésen, hiszen 286,638l 286,54-ra véltozott az arfolyam.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
0,47%
Szérmaztatott igylet

-0,03%

Magyar dllampapir
99,56%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 5,81%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%
Atlagos hétralévs futamids 4,70 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szdrmaztatott eszkdzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévé futamidé A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozésa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi koltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talélhaté kiemelt befektetdi informdacidjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki add és 2013. augusztus 1.48l 6%-os EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovabba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazojanak kondicids listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
szeptember 5-1dl teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloirasokat.



