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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétél 2016.02.29-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
Magyar Allamkétvény 2024/B 21,57
2020/A Magyar Allamkatvény 18,28
2018/A Magyar Allamkétvény 13,02
2022/A Magyar Allamkétvény 10,70

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
é ardny (%)
93,25

Magyar Allam

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az év mdsodik hénapjaban is, hasonléan az elséhdz, globdlisan a kockdzatkerilés volt a jellemzé. Ez a folyamat megmutatkozott a részvényindexek negativ
havi teljesitményeiben, illetve a fejlett (f6leg a francia és a német) kétvénypiacokon az elvért hozamok csékkenésében. A folyamat mégétt vélhetéen az a piaci
meggy6z8dés éllt, hogy a globdlis konjunktira adatok nem eléggé meggyézéek, igy a gazdasdgi ndvekedés a vildgban gyengiilni fog. A fentiek miatt az
eurépai periféria orszagok kézil az olasz és a spanyol kétvényeknél forditottja jatszédott le mint a németnél, azaz az elvart hozamok dltalédban emelkedtek,
igy az arfolyamuk csdkkent. A hazai dllampapirok viszont jél tartotték magukat februérban is. Az &llampapir indexek havi véltozdsai ezt tikrdzték, hiszen az
éven belili papirok dtlagos teljesitményét leir6 RMAX index havi véltozdsa +0,10%-0s, mig a hosszabb futamidével rendelkezé kotvények teljesitményét
bemutaté MAX index havi teliesitménye +0,82%-0s volt. A magyar vonatkozdst hirek kézil kiemelni érdemes, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) nem
véltoztatott az irdnyadd rétdn (maradt 1,35%), azonban jelezte az alelndk, hogy tovébbi konvenciondlis és nem konvenciondlis lépésekrél donthetnek a
kézelidvében azért, hogy az inflacié a megfelelé szintre érien, és a hazai gazdasdgi ndvekedést elésegitsék. Konvenciondlis lépésként tovabbi
kamatcsokkentéseket, mig nem konvenciondlisként az egynapos kamatfolyosé aszimmetrikus meghatdrozasat vetette fel, amelynek a vége az is lehet, hogy az
1 napos MNB betétre vonatkozé alsé mérték negativ tartomdnyba siillyedhet. A februdri hénapban megjelend inflaciés adatok azt mutattdk, hogy hazankban
a fogyasztéi drszinvonal véltozdsa janudrban éves dsszevetésben Gjra pozitiv volt (0,9%), mig a havi dsszevetés ismét negativ véltozast mutatott. A csckkend
item{ inflacié lehetévé teszi a monetdris kondiciok tovébbi lazitdsat. A hazai kéltségvetés tobbletes volt janudarban, és a februdri hidnyt kdvetéen is pozitiv volt
az egyenleg, amire eddig még nem volt példa. Az EUR/HUF devizakurzus gyakorlatilag nem véltozott, hiszen az arfolyam 312,428l 310,75-re erésédott.
Az USD-vel szembeni arfolyam sem mozdult el jelentdsen, hiszen 286,54-r8l 284,70-ra véltozott az drfolyam egy hénap leforgdsa alatt.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
6,65%

N\ Szdrmaztatott gylet

Magyar dllampapir 0,10%

93,25%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 5,79%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Atlagos hatralévs futamidé 4,71 év

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nett eszkdzértékhez viszonyitva.
Atlagos hatralévs futamids A kétvényportfélié érzékenységét méri a piaci elvart hozamok véltozdsa esetén.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befektetéi informdcidjabdl, hivatalos téjékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-t6l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges torvényi eléirasokat.



