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A befektetési alapok teljesitményére hatassal bir6 értékpapir-piaci
szegmensek 2014. els6 félévi eseményeinek bemutatasa

Hazai allampapirpiac

2014. els6 félévében kivaldan teljesitettek a hazai allampapirok. A hozamok a teljes
hozamgdrbén csdkkentek. A gdrbe éven bellli szakaszan 50-80 bazispont kdzotti
mértékben, mig az éven tuli hosszabb lejaratok esetében 1-1,5 szazalékpont kdzotti
mértékben estek a hozamok. A kilénbdzd lejaratok hozam-valtozdsanak mértékét az
alabbi tablazat mutatja.

(%) 3 ho 6 ho 1év 3év 5év 10 év 15 év
2013.12.31 2.86 2.85 3.04 4.01 4.66 5.61 6.26
2014.03.31 2.74 2.75 3.02 4.53 4.84 554 5.99
2014.06.30 2.23 2.22 2.23 3.07 3.33 4.39 4.82

Hozam-véltozas -0.51 -0.63 -0.81 -0.94 -1.33 -1.22 -1.44

A 2014-es év eseménytelentl indult a hazai éallampapirpiacon. A latsz6lagos
nyugalom januar végeén a torok, thai, illetve az ukran belpolitikai feszultség hatasara
téort meg. A feszlltség miatt névekvé kockazat-kerilés a hazai eszkdzdket sem
kerulte el, a forint egészen 314,50-ig gyengult az euréval szemben. A hazai hozamok
januér végén egy hét leforgasa alatt 80-100 bazisponttal emelkedtek a fejl6dd piaci
panik miatt. A feszUlltség februarra enyhlt annyira, hogy a piacok oldalazasba tudtak
valtani. Ennek kdszénhetéen megallt a forint-gyengllés és a hozam-emelkedés. A
telies megnyugvasra marciusig kellett varni, ekkor tértek vissza a vevék a fejl6dd
piacokra. Ennek kdszdnhetéen a forint marcius végére lefelé attérte a 310-es hatart,
és 307-en zarta az els6 negyedévet az eurdval szemben. A hozamok pedig 30-60
bazisponttal csbkkentek marcius folyaman a visszatérd vételi kedv hatasara.

Aprilisban folytatédott a piaci nyugalom, még az aprilis 6-i orszaggylési valasztasok
eredménye sem mozgatta meg a piacot, hiszen az elézetes kézvélemény-kutatasi
el6rejelzéseknek megfeleléen nagy félénnyel, ismét 2/3-0s tébbséggel Ujra a Fidesz
kormanyozhat négy évig. Az &llampapir-piaci allévizet az MNB &prilis 24-i
bejelentése kavarta fel, amelyben egy Uugynevezett Onfinanszirozdsi program
részletei lattak napvilagot. Az EKB mdjus elején bejelentette, hogy kdvetkez6, junius
eleji Gléséen kész ,cselekedni”, azaz ujabb kamatcsOkkentés és monetaris lazitas
varhaté. Mindez erdsitette a kockazatvallalasi kedvet, a hazai eszkdzarak a fejlett és
a fejl6éd6 piaci eszkdzOkkel parhuzamosan emelkedtek. A hozamok erds
csokkenésnek indultak, az aukciokon rendszeresen er6s kereslet mutatkozott, a
forint az aprilis végi 310 koruli eurdval szembeni szintr6l 302-ig er6s6dott majus
végére.

Junius elején az EKB a varakozasoknak megfeleléen csdkkentette az iranyadé
kamatokat, Az er6s kiils6 és belsd tamogatd tényez6k hatasara soha nem latott
szintekre cstkkentek a hazai hozamok. Bizonytalansagot a negyedév folyaman csak
a kormany juniusban megszelléztetett devizaadds-mentd intézkedés-csomagja
okozott.



Az MNB Monetaris Tanacsa folytatta a kamatcs6kkentések sorozatat. Januarban és
februarban 15-15, marciusban, &aprilisban, majusban és juniusban pedig 10-10
bazisponttal vagta az iranyad6 kamatot, amely a félév végén igy 2,30%-ra csékkent.
Az inflacios folyamatok tamogattak ebben a jegybankot, juniusra -0,3%-ra csdkkent
az inflacid, azaz bekdszontott a deflacié.

Régids részvénypiacok

Az els6 negyedév sordan a magyar piac volt a sereghajtd, -5,7 szazalékos
teliesitményével szembe ment a régid emelkedésével. A pragai index 1,76
szazalékot, a lengyel papirok 2,56 szazalekot emelkedtek. A legnagyobb dragulast a
térok bdrze mutatta, az isztambuli index marcius végi értéke 4,6 szazalékkal haladta
meg a tavalyi évi zard értékét. A moszkvai piac a folyamatos kilféldi tékekivonasnak
k6szbnhetben a -14,82%-0s esésének nagy részét mar az orosz-ukran konfliktus
kezdete el6tt elszenvedte.

A masodik negyedév soran az orosz, illetve a térok piacok kivalé teljesitményt
nyujtottak, a magyar piac kompenzalta az elsé negyedéves rossz teljesitményét, mig
a lengyel és cseh t6zsdék gyengélkedtek. A legjobb teljesitményt az isztanbuli bérze
mutatta fel, ahol az arfolyamok atlagosan 12,7%-kal kerlltek magasabbra, mig a
sereghajtd a lengyel tézsde volt, -2,2 szazalékos cstkkenéssel. Ez utdbbi piacra
valészinlsithetéen a nyugdijpénztari reform kdvetkeztében kiesd helyi intézményi
kereslet nyomta r4 a bélyegét. A lengyel, cseh, magyar, t6r6k és az orosz
t6zsdeindexek nominalis (nem évesitett) hozamait az alabbi tablazat tartalmazza:

WIG20 PX BUX CETOP20
PLN HUF CzZK HUF HUF EUR HUF
2014. |. negyedév 2,56% 5,44% 1,76% 5,05% -5,71% 0,10%  3,53%
2014. 1I. negyedév -2,18% -0,96% 0,28% 1,26% 6,14% -0,88%  0,13%
TR20I RDXUSD
TRY HUF uSD HUF
2014. I. negyedév 4,6% 8,99% -14,82% -11,81%
2014. 1l. negyedév 12,69% 15,11% 9,88% 11,34%

Fejlett részvénypiacok

Az elsd negyedévet enyhe pozitiv hozammal zartak sajat devizaikban meérve a fejlett
részvénypiacok. A pozitiv hozam azonban jelentés részvénypiaci hullamvasuttal
tarsult, ami kllébndésen az eurdpai piacokra volt igaz. A hozamingadozas legfébb
kivalté oka az Ukrajna kordli geopolitikai huzavona volt. A negyedév végere
Oroszorszag annektalta a Krim félszigetet, amire a nyugati hatalmak gazdasagi
valaszlépéseket léptettek életbe. Egészen addig, amig a varhatd 1épések mértéke
nem tisztazddott, az orosz energiara legjobban rautalt uniés orszagok részvénypiacai
komoly esést szenvedtek el.

Tovabbi fontos bizonytalansagi faktornak bizonyult a kinai gazdasag lassulasa. Az
arnyék-bankrendszer visszafogasara tett pekingi kisérletek egyik nem szandékolt



hatasaként jelentés sargaréz készletek kerliltek a piacra, ami a magyarazatok szerint
hozzajarult a rézar eséséhez. A negyedév folyaman a jegyzés kbzel 15%-ot zuhant,
amit marcius végén némi erdsddés kovetett, igy a réz ara a negyedév egészét
tekintve 10%-ot morzsolddott le. Mivel az arak esése a monetaris folyamatok mellett
az ipari felhasznalas csdkkenésébdl is fakadhatott, utébbi magyarazat a kinai
névekedéssel szemben pesszimista piaci szerepl6k félelmeit erGsitette, és
hozzajarult a globalis kockazatvallalasi hajland6sag csékkenéséhez.

A masodik negyedév elején a fontosabb fejlett piaci részvényindexekre az irany
nélkili kereskedés volt jellemz6. A fejlett gazdasagokban nyilvanossagra kerult
makré adatok inkdbb tdmogattak a részvénypiacokat, mig az Ukrajnaval kapcsolatos
geopolitikai problémak negativ hatast gyakoroltak rajuk. Mindekdzben beindult a
gyorsjelentési szezon, ami az egyedi részvények szintjen jelentés mozgast
eredményezett. A gyorsjelentések altal szolgaltatott friss informaciok uj lendiletet
adtak a szektor-rotacionak is. Altalanossagban elmondhatd, hogy az el6z6 év nagy
nyerteseibdl, mint példaul a Tesla Motors inkabb kifelé aramlott a t6ke.

Majusban aztdn - részben a tovabbi eurépai monetéris lazitashoz f(iz6dé
varakozasok A&ltal fltve- ismét lendiletet kapott a részvénypiaci emelkedés. A
negyedév egészét tekintve a fejlett részvénypiacok sajat devizdban mérve 2-5%-ot
értékel6dtek fel. A masodik negyedéves emelkedés a japan részvények esetében
segitett mérsékelni az idei évi korrekcié mértékét, mig az amerikai €s nyugat eurdpai
piacok esetében pozitivba forditotta a teljesitményt.

Eurépaban a periféria orszagainak részvényindexei latvanyosan fellilmultak a mag
orszagok részvénypiacait. A német és francia részvénypiac a szélesebb eurdpai
indexnek megfelelé teljesitményt produkalt, mikézben az els6é negyedévben a
spanyol részvények, majd a masodik negyedévben az olasz részvények is erbre
kaptak, nagyrészt a mennyiségi kdnnyités iranyaba egyre jobban elkételez6dé EKB-
nak és az ezzel kapcsolatos piaci varakozasoknak készénhetéen.

Feltérekvé részvénypiacok

2014. els6 negyedéveben a fejl6dd piaci részvények enyhén csdkkentek, az MSCI
Emerging Market Index dollarban szamitva 0,8%-kal gyengilt. A negyedév soran
azonban a forint gyengult a dollarral szemben, igy forintban szdmitva az index értéke
2,7%-kal n6tt. A negyedév nyertesei az egyiptomi és az indonéz indexek voltak, de
jol teljesitettek az indiai részvények is. Egyiptomnal a polgarhdborus helyzet
enyhllése, valamint a a katonai szikségallapot alkotmanyos rendszerré
alakulasahoz val6 kozelités javitotta a megitélést. Az indiaiaknal a korabbi erds
pesszimizmus mérséklédése, a kozelgé valasztasokkal kapcsolatos optimista
reformvarakozasok jatszottak szerepet. Szintén jol teljesitett a rand er6sédése miatt
a dél-afrikai részvénypiac, és a tavalyi év nagy vesztese, a térok piac is magara talalt
a negyedév végére a sikeresen lezajlé valasztdsok nyoman. A negyedév vesztese
egyértelmien az orosz piac volt, ahol az ukrankonfliktus kiélez6dése miatt a
befektet6knek egy eddigiektél szokatlan 0 kockazattal, az orszag esetleges
gazdasagi embargdjaval kell szembenéznilk, amelynek negativ hatasai nehezen
megbecsulhetéek.



2014. masodik negyedéve ol alakult a fejl6dd piaci részvények szamara, az MSCI
Emerging Market Index dollarban szamitva 5,6%-kal tudott felértékelédni. Raadasul
a negyedév soran a j0 hangulat ellenére a forint némileg gyengult a dollarral
szemben, igy forintban szamitva az index értéke tébb mint 7%-kal nétt. A negyedév
nyertesei a torék és az indiai piacok voltak, de jol teljesitettek az orosz részvények is.
A torokoknél a korabbi negativ hangulat tovabbi enyhllése, és a gazdasag vartnal
jobb teljesitménye segitette az arfolyamokat. Ugy tlnik, a napi politikai adok-kapok
megszinése megnyugtatta a befektetdket, az értekeltségi szintek jelentésen tudtak
emelkedni, ami az elvart kockazati prémium csokkenésérdl arulkodik. Indiaban
sikeresen lezajlott a valasztds, amely a piacbarat er6k gyézelmét hozta. A
legérdekesebb az oroszoknal volt a helyzet, itt a befektetbk fokozatosan
hozzaszoktak az ukran helyzettel kapcsolatos bizonytalansaghoz, és egyre
kevesebben tartanak egy irraciondlis kimenettdl, igy mar nem lehetett tovabb
ignoralni a rendkivil alacsony é&razasi szinteket. Ehhez pérosultak a sorozatos
gyorsjelentések, amelyek a vartndl jobban alakultak, és arrdl tanuskodtak, hogy
vallalati profit szinten nem annyira kritikus a helyzet, mint att6l tartani lehetett. A
helyzet tovabbi csitulasa még tartogat emelkedési potencialt, és ezért érdemes
kockazatot véllalni.

Globdlisan tekintve a mogoéttes folyamatokra elmondhaté, hogy tovabb tartott a
monetaris stimulus vilagszerte. Az amerikai kamatemelés még varat magara,
mikézben az eurdpai ddontéshozok is belattak, hogy a gazdasagra rafér a tovabbi
monetéris tamogatas. Ez j0 koérnyezetet teremtett a fejl6dé piaci részvények
szamara, amelyek eszkdzosztaly szinten kimaradtak az elmult évek emelkedésébdl,
€s az arazasi szintek nem mondhatdak feszitettnek.



Az OTP befektetési alapok alland6 adatai

1. Altalanos adatok

Az alapkezel6 tarsasag neve
székhelye
A letétkezel6 tarsasag neve
székhelye
A forgalmazé neve
székhelye
A kényvvizsgalo neve
székhelye

OTP Alapkezeld Zrt.

1134 Budapest, Vaci ut 33.

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/c.

2. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az OTP Alapkezeld Zrt. igazgatésagaban a 2014. |. féléve soran személyi valtozasok

nem torténtek.

3. Az Alapkezel6 személyi allomanya

A Tarsasag 2014. junius 30-an 32 féallasu munkatarsat foglalkoztatott.

4. Az alapok hitelfelvételei

Az OTP Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok 2014. elsd félévében nem vettek

fel hitelt.



Beszamolo6 a 2014. I. félévrol —
OTP Toékegarantalt Pénzpiaci Alap
1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2005.01.20-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjan az alap nettd eszkdzértéke és egy
jegyre jutd netté eszkbzértéke:

Datum netto e?:r)ozertek havi valtozas (Ft) egy'\:tégéy(r::t;uto havi valtozas (Ft)
2013.12.31 298,142,276,983 1.622234
2014.01.31 296,518,388,372 -1,623,888,611 1.624225 0.001991
2014.02.28 295,498,224,576 -1,020,163,796 1.625866 0.001641
2014.03.31 292,307,691,554 -3,190,533,022 1.627519 0.001653
2014.04.30 288,617,079,717 -3,690,611,837 1.629007 0.001488
2014.05.30 281,202,932,907 -7,414,146,810 1.630366 0.001359
2014.06.30 276,178,235,492 -5,024,697,415 1.631615 0.001249

A hivatalos netté eszkdzerték szamitas alapjan a targyiddészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 183,785,001,653

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozasa a targyidészakban:

Portfolio honap eértékesites db visszavaltas db

OTP Tokegarantalt PEénzpiaci Alap i
OTP PEMZPIACH MY BEFJEGY

01342 110,066,060,215 1,014 307 551
201401 20,756,351 364 29,344 569 340
2014.02 1%,560,585,350 16,217 32 505
201 4.0% 15,962,700,507 17410 320 527
2014.04 15,199,273.116 18,749 226 29
2014.05 13,245,267 160 17 530,207 059
2014.06 12 666,463,746 16,164 026100
Oisszesen portialia: 104,479,302,680 116,231,389,81

A hivatalos nettdé eszkézérték szamitas alapjan a targyidészak zard befektetési jegy
allomanya (db) 169,266,816,406

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Tékegarantalt Pénzpiaci Alap, olyan befektetés, amellyel hazai

bankbetétekbe, rovid lejarata allampapirokba, jelzéloglevelekbe lehet elhelyezni. Az
alap jellemzé befektetéseit révid lejaratu forint betétek alkotjak.
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Az alap vagyona 2014. I. félévében az év eleji 298,14 milliard Ft-r6l 276,18 milliard

Ft-ra csokkent.

3. Vagyonkimutatas
adatok ezer Ft-ban
Vagyonelem, idészak nyito Megoszlas | idészak zaro Megoszlas
ill. értékpapir fajta allomanya (%) * allomanya (%) *
Készpnzallomany- banki egyenlegek
Bank lekotési idé
OTP Bank Nyrt. HUF Folyészamla 41 0.00%) 20 0.00%)
OTP Bank Nyrt. HUF 0-1hét 155,548,300 49.78%) 0 0.00%]
OTP Bank Nyrt. HUF 1-2hét 120,000,000 38.41%) 0 0.00%]
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/03/31 2014/07/02 0 0.00%) 10,071,304 3.65%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/03/31 2014/07/02 0 0.00%) 8,057,043] 2.92%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/04/01 2014/07/02 0 0.00%] 2,013,907 0.73%]
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/05/28 2014/08/27 0 0.00%] 10,022,151 3.63%]
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/06/10 2014/09/10 0 0.00%) 10,013,260 3.63%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/06/18 2014/07/02 0 0.00%] 2,001,611 0.72%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/06/18 2014/07/02 0 0.00%) 107,086,186 38.77%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/06/24 2014/08/13 0 0.00%] 7,502,947 2.72%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/06/25 2014/07/09 0 0.00%) 85,027,363 30.79%)
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/06/25 2014/07/09 0 0.00%] 2,000,644 0.72%)
Banki egyenlegek dsszesen: 275,548,341 88.19%) 243,796,436 88.28%)
Atruhazhato értékpapirok
. o tézsdei tézsdén kivili tézsdei | tézsdén kivili
Megnevezés Futamidé P . F . P . (e .
értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Diszkontkincstarjegy / kamatozd kincstarjegy
D140108 2013/01/09 |- | 2014/01/08 2,239 0 0.00%] 0 0] 0.00%)
D140730 2014/04/30 |- | 2014/07/30 0 0) 0.00%] 459,875 0) 0.17%)
D140903 2014/06/04 |- | 2014/09/03 0 0 0.00%] 132,397 0] 0.05%)
D140924 2014/06/25 |- | 2014/09/24 0 0 0.00%] 2,486,753 0] 0.90%)
Diszkont/kamatozo kincstarjegy 6 H 2,239 0 0.00%) 3,079,025 0 1.11%]
MNB kotvények
MNB140108 2013/12/23 2014/01/08 6,570,378 0 2.10%] 0 0] 0.00%]
MNB140115 2013/12/31 2014/01/15 15,991,443 5.12%] 0 0] 0.00%]
MNB140702 2014/06/18 2014/07/02 0 0) 0.00%] 12,942,697 0) 4.69%)
MNB140709 2014/06/25 2014/07/09 0 0) 0.00%] 11,345,805 0) 4.11%)
MNB kotvény 6sszesen: 22,561,821 0| 7.22%) 24,288,501 0 8.79%)
[Atruhazhat6 értékpapirok & 22,564,060} 0| 7.22% 27,367,526} 0 9.91%
Egyéb eszk6zok
Kovetelésel 14,971,706 4.79% 5,403,259 1.96%
Aktiv id6beli elhatatarolasok 104,976 0.03%) 0| 0.00%
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0.00%, 0 0.00%,
Egyéb eszk6zok dsszesen: 15,076,682 4.83% 5,403,259 1.96%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 313,189,083 100.24%)| 276,567,221 100.14%)|
Kotel égek -734,336 -0.24% -388,986| -0.14%
NETTO ESZKOZERTEK: 312,454,747 100.00%) 276,178,235 100.00%)
Az Alap értékpapir portfolidjanak dsszetételével kapcsolatos tovabbi adatok (2011.évi CXCIIL. torvény 6.melléklet):
201312131 |Megjegyzés Me%z)sf'as 2014/06/30 |Megjegyzés Me%z)sf'as
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok: 22,564,060 7.22% 27,367,526 9.91%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékp.: 0 0.00% 0 0.00%
a fentiekbél:
c) a kdzelmultban forgalomba hozott truhdzhaté értékp.: 22,564,060|DKJ, MNB 7.22%) 27,367,526|DKJ, MNB 9.91%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok: 0 0.00%, 0 0.00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok: 22,564,060|DKJ, MNB 27,367,526/ DKJ, MNB
7.22% 9.91%

*A Netté Eszkozérték szazalékos aranyaban
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Beszamolé a 2014. 1. félévrol —
OTP Prémium Toékegarantalt Pénzpiaci Alap
1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2013.09.24-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkbzérték szamitas alapjan az alap nettd eszkdzértéke és egy
jegyre jutd nettd eszkbzértéke:

Datum netto e?:l()ozertek havi valtozas (Ft) egy'\:(é%y(rst;uto havi valtozas (Ft)

2013.12.31 35,809,286,458 1.007976

2014.01.31 45,233,267,399 9,423,980,941 1.008993 0.001017
2014.02.28 50,636,704,994 5,403,437,595 1.011024 0.002031
2014.03.31 53,036,388,411 2,399,683,417 1.012626 0.001602
2014.04.30 52,900,522,980 -135,865,431 1.014969 0.002343
2014.05.30 53,346,110,762 445,587,782 1.016469 0.001500
2014.06.30 55,957,013,215 2,610,902,453 1.017739 0.001270

A hivatalos netté eszkdzérték szamitas alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy
allomanya (db) 35,525,933,796

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozasa a targyidészakban:

Portfolié honap értékesités db visszavaltis db

OTP Prémium Tokeoarantalt Pénzpiaci Alan
OTP PREMIUM PEMNZPIACI BEFJEGY

201312 425 587 511 132,596,575
2014.m 13,672,002 826 4271 268,794
201402 8,684 ,220,033 4 450,243 582
201403 8,043,087 052 6515125918
2014.04 £,739,933 052 7266953473
201405 7,559 981,927 5132174685
2014 .08 8,687,821 616 £,092 385,836
Gizzresen portfolid: 53,542, 914,047 34.860,748,863

A hivatalos nettd eszkbzérték szamitas alapjan a targyidészak zard befektetési jegy
allomanya (db) 54,981,702,786

2. A befektetési politikara hato fontosabb tényezék és az alap befektetési
stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Prémium Tokegarantalt Pénzpiaci Alap, olyan befektetés, amellyel a
megtakaritasokat dontéen hazai révid lejaratu allampapirokba, jelzaloglevelekbe,
illetve bankbetétekbe lehet elhelyezni.

Az alap vagyona 2014. |. félévében az év eleji 35,8 milliard Ft-rél 55,96 milliard Ft-ra
nétt.
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3. Vagyonkimutatas

adatok ezer Fi-ban

Vagyonelem, idészak nyito Megoszlas | idészak zaro Megoszlas
ill. értékpapir fajta allomanya (%) * allomanya (%) *
Készpnzallomany- banki egyenlegek
Bank lekotési idé
OTP Bank Nyrt. HUF Folyészamla 30 0.00%) 22 0.00%]
OTP Bank Nyrt. HUF 2013/12/31 | - [ 2014/01/15 4,999,970 13.64% 0 0.00%]
OTP Bank Nyrt. HUF 2014/04/16 | - [ 2014/07/16 0 0.00%) 3,017,014 5.39%)
|Banki egyenlegek 6 H 5,000,000 13.64%) 3,017,036 5.39%)
Atruhazhato értékpapirok
. o tézsdei tézsdén kivili tézsdei tézsdén kivili
Megnevezés Futamidé s . s . . . " .
értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkotvények
A140212C03 2003/06/19 |- | 2014/02/12 420,715] 0 1.15%) 0 0 0.00%)
A140822D11 2011/01/19 |- | 2014/08/22 645,462 0 1.76%) 996,304 0 1.78%)
A150212A04 2004/07/14 |- | 2015/02/12 0) 0 0.00%) 2,036 0) 0.00%)
Allamkotvény dsszesen: 1,066,177 0| 2.91%) 998,340 0| 1.78%)
Diszkontkincstarjegy / kamatoz6 kincstarjegy
K150325 2014/03/25 2015/03/25 0 0 0.00%) 710,395 0 1.27%)
K150520 2014/05/20 2015/05/20 ) 0] 0.00% 306,370 ) 0.55%)
D140108 2013/01/09 2014/01/08 163,628 0] 0.45% 0] 0| 0.00%)
D140115 2013/10/16 2014/01/15 1,314,082 0 3.58%) 0 0 0.00%)
D140205 2013/11/06 2014/02/05 2,019,889 0 5.51% 0 0 0.00%)
D140305 2013/03/06 2014/03/05 48,744 0] 0.13% 0] ) 0.00%)
D140326 2013/12/30 2014/03/26 4,788,000 0] 13.06% 0] 0| 0.00%)
D140409 2014/01/08 2014/04/09 4,043,119 0] 11.03% 0] 0) 0.00%]
D140430 2013/05/02 2014/04/30 39,926 0 0.11%) 0 0 0.00%)
D140625 2013/06/26 2014/06/25 2,220,683| 0 6.06%) 0 0 0.00%)
D140702 2014/04/02 2014/07/02 0) 0 0.00%) 14,998,142 0) 26.80%)
D140709 2014/04/09 2014/07/09 0) 0] 0.00%) 5,159,414 0) 9.22%)
D140730 2014/04/30 2014/07/30 0 0 0.00%) 3,041,568 0 5.44%)
D140806 2013/08/21 2014/08/06 0 0 0.00%) 2,993,140) 0 5.35%)
D140903 2014/06/04 2014/09/03 ) 0] 0.00% 2,344,450 ) 4.19%)
D140910 2014/06/11 2014/09/10 0) 0] 0.00%) 497,780 0) 0.89%]
D140924 2014/06/25 2014/09/24 0 0 0.00%) 1,989,402 0 3.56%)
D141001 2014/07/02 2014/10/01 0 0 0.00%) 497,123 0 0.89%)
D141015 2013/10/16 2014/10/15 3,878,954 0 10.58% 4,010,230 0) 7.17%)
D141126 2013/12/11 2014/11/26 194,544 0] 0.53%) 198,191 0) 0.35%]
D150121 2014/02/05 2015/01/21 0 0 0.00%) 4,812,611 0 8.60%)
D150401 2014/04/02 2015/04/01 0 0 0.00%) 6,136,277 0 10.97%]
D150527 2014/05/28 2015/05/27 0) 0 0.00%) 2,939,725 0) 5.25%)
Diszkont/kamatozo kincstarjegy 6 H 18,711,569} 0] 51.03%)} 50,634,818 0| 90.49%)
|MNB kétvények
MNB140115 2013/12/31 2014/01/15 9,751,073] 0 26.59%) 0 0 0.00%)
MNB140108 2013/12/23 2014/01/08 5,924,464 0 16.16% 0 0 0.00%)
MNB140702 2014/06/18 2014/07/02 0) 0 0.00%) 1,550,588 0) 2.77%)
MNB140709 2014/06/25 2014/07/09 0) 0] 0.00%) 15,961 0) 0.03%]
MNB kotvény 6sszesen: 15,675,537 0| 42.75%) 1,566,549 0 2.80%)
I'AE.L 4zhato értékpapirok 6 35,453,283 0| 96.69%) 53,199,707 0 95.07%)
Egyéb eszk6zok
Kovetelésel 295,630 0.81% 304,743 0.54%
Aktiv iddbeli elhatatarolasok 425 0.00% 0 0.00%,
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kildnbozete 0| 0.00% 0 0.00%,
Egyéb eszk6zok 6 296,055 0.81%) 304,743 0.54%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 40,749,338 111.14% 56,521,486 101.01%)
Ko égek -4,083,094| -11.14% -564,473 -1.01%
NETTO ESZKOZERTEK: 36,666,244  100.00%)| 55,957,013 100.00%
Az Alap értékpapir portfélidjanak 6 ételével kapcsol tovabbi adatok (2011.évi CXCIIL. térvény 6.melléklet):
2013/12/31 |Megjegyzés Meg,z)sf'as 2014/06/30 |Megjegyzés Me?;)sf'as

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok: 35,453,283 96.69% 53,199,707 95.07%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékp.: 0 0.00% 0 0.00%
a fentiekbél:
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhézhaté értékp.: 34,387,1 06|DKJ, MNB 93.78% 52,201 ,367|DKJ, MNB 93.29%
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Beszamolo a 2014. I. félévrol —

OTP Euré Pénzpiaci Alap

1. Altalanos adatok:

Az alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégu ertékpapir-befektetési alap
Az alap futamideje: 2001.12.13-t6l hatarozatlan ideig

A hivatalos nett6 eszkdzérték szamitas alapjan az alap nettd eszkdzértéke és egy

jegyre jutd nettd eszkbzértéke:

netté eszkozérték

Datum (EUR) havi valtozas (EUR)
2013.12.31 233,446,585
2014.01.31 209,606,785 -23,839,800
2014.02.28 195,684,811 -13,921,974
2014.03.31 198,468,588 2,783,777
2014.04.30 210,242,280 11,773,692
2014.05.30 224,520,671 14,278,391
2014.06.30 212,882,752 -11,637,919

egy jegyre juté havi valtozas
NEE (EUR) (EUR)

0.014274

0.014284 0.000011
0.014294 0.000009
0.014303 0.000009
0.014312 0.000009
0.014320 0.000009
0.014329 0.000009

A hivatalos nett6 eszkdzerték szamitas alapjan a targyidészak nyité befektetési jegy

allomanya (db) 16,354,960,163

Az alap befektetési jegyei darabszamanak valtozasa a targyidészakban:

Portfolio
JTP EURCG Pénzpiaci Alan

hdnap

QTP EURC BEFJEGY
201312
2014.mM
201402
201403
201404
2014 .05
2014 .06

Gzzzesen portfalis:

értékesités db

598,418,507
B58,852,561
911 553,203

1,335,072 430

1,750,810,655

1 546,080,474

1,240,923,148

8,541.811,031

visszavaltas db

1

51,513,308
503,015,590
1 463,692,430

753,753,510
1186426522

923,446,573
2,379,790,450

0,361,639,083

A hivatalos nettdé eszkbzérték szamitas alapjan a targyidészak zard befektetési jegy

allomanya (db) 14,856,389,124

2. A befektetési politikara haté fontosabb tényezok és az alap befektetési

stratégiajanak bemutatasa:

Az OTP Eurd Pénzpiaci Alap olyan befektetés, amellyel déntdéen rdvid lejaratu euro

bankbetétekbe lehet pénzt elhelyezni.

Az alap vagyona 2014. I|. félévben az év eleji 233,45 millié eurdrdl 212,88 millio

eurdra csokkent.
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3. Vagyonkimutatas

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, idészak nyito Megoszlas | idészak zaro Megoszlas
ill. értékpapir fajta allomanya (%) * allomanya (%) *

Készpnzallomany- banki egyenlegek
Bank lekotési id6
OTP Bank Nyrt. HUF Folyészédmla 4 0.00%] 0 0.00%)
OTP Bank Nyrt. EUR Folyészédmla 912,128 1.28%] 43 0.00%)
OTP Bank Nyrt. EUR 1 hénap 4,602,105 6.46%) 0 0.00%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2 hénap 7,422,750 10.42%] 0 0.00%)
OTP Bank Nyrt. EUR 3 hénap 11,727,945 16.46% 0 0.00%)
OTP Bank Nyrt. EUR 4 hénap 29,691,000 41.68%) 0 0.00%)
OTP Bank Nyrt. EUR 5 hénap 10,985,670 15.42%) 0 0.00%]
OTP Bank Nyrt. EUR 6 hénap 1,484,550 2.08%) 0 0.00%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/20 | - | 2014/08/27 0 0.00%) 617,882 0.94%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/23 | - | 2014/08/19 0 0.00%] 463,875 0.71%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/23 | - | 2014/08/19 0 0.00%] 1,237,000 1.88%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/23 | - | 2014/08/19 0 0.00%) 1,237,000 1.88%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/23 | - | 2014/08/19 0 0.00%) 927,750 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/06/25 | - | 2014/10/22 0 0.00%] 617,064 0.94%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/06/25 | - | 2014/10/22 0 0.00%] 1,234,128 1.88%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/08 | - | 2014/07/30 0 0.00%) 618,840 0.94%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/12 | - | 2014/09/10 0 0.00%] 618,086 0.94%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/26 | - | 2014/07/09 0 0.00%] 1,238,269 1.89%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/26 | - | 2014/07/16 0 0.00%] 1,238,269 1.89%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/26 | - | 2014/07/16 0 0.00%) 928,702 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/06/18 | - | 2014/10/15 0 0.00%) 1,234,419] 1.88%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/01 | - | 2014/07/23 0 0.00%] 464,237 0.71%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/19 | - | 2014/07/02 0 0.00%] 1,238,551 1.89%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/19 | - | 2014/07/02 0 0.00%) 1,238,551 1.89%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/19 | - | 2014/07/09 0 0.00%) 1,238,551 1.89%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/13 | - | 2014/09/10 0 0.00%) 309,024 0.47%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/14 | - | 2014/09/17 0 0.00%] 1,236,049 1.88%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/14 | - | 2014/09/17 0 0.00%] 1,236,049 1.88%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/14 | - | 2014/09/17 0 0.00%) 1,236,049 1.88%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/15 | - | 2014/09/17 0 0.00%) 617,986 0.94%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/19 | - | 2014/08/19 0 0.00%] 432,548 0.66%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/21 | - | 2014/09/24 0 0.00%] 1,235,705 1.88%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/21 | - | 2014/09/24 0 0.00%) 1,544,631 2.35%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/21 | - | 2014/09/24 0 0.00%] 926,779 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/21 | - | 2014/09/24 0 0.00%] 617,852 0.94%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/27 | - | 2014/10/01 0 0.00%] 926,569 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/28 | - | 2014/10/01 0 0.00%) 1,544,227 2.35%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/28 | - | 2014/10/01 0 0.00%) 1,544,227 2.35%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/28 | - | 2014/10/01 0 0.00%) 772,113 1.18%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/09 | - | 2014/07/30 0 0.00%] 1,547,043 2.36%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/09 | - | 2014/08/06 0 0.00%) 1,547,043 2.36%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/09 | - | 2014/08/06 0 0.00%) 1,547,043 2.36%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/14 | - | 2014/08/06 0 0.00%] 928,095 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/16 | - | 2014/08/13 0 0.00%] 927,988 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/16 | - | 2014/08/13 0 0.00%] 927,988 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/18 | - | 2014/08/13 0 0.00%) 927,920 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/30 | - | 2014/08/27 0 0.00%) 1,545,854 2.35%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/30 | - | 2014/08/27 0 0.00%] 1,545,854 2.35%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/30 | - | 2014/09/03 0 0.00%] 927,512 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/05 | - | 2014/09/03 0 0.00%) 463,664 0.71%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/06/04 | - | 2014/10/08 0 0.00%) 1,543,828 2.35%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/06/04 | - | 2014/10/08 0 0.00%] 1,543,828 2.35%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/06/11 | - | 2014/10/15 0 0.00%] 1,543,420 2.35%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/06/11 | - | 2014/10/15 0 0.00%) 1,543,420 2.35%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/24 | - | 2014/07/09 0 0.00%) 1,238,393 1.89%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/31 | - | 2014/07/16 0 0.00%] 928,532 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/31 | - | 2014/07/23 0 0.00%] 928,532 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/02 | - | 2014/07/23 0 0.00%) 928,441 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/02 | - | 2014/07/23 0 0.00%) 928,441 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/02 | - | 2014/07/30 0 0.00%] 928,441 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/26 | - | 2014/10/01 0 0.00%] 648,634 0.99%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/03/12 | - | 2014/07/02 0 0.00%) 1,238,829 1.89%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/08 | - | 2014/07/30 0 0.00%) 309,420 0.47%
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/06 | - | 2014/09/03 0 0.00%) 309,103 0.47%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/07 | - | 2014/09/03 0 0.00%] 927,288 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/07 | - | 2014/09/03 0 0.00%] 618,192 0.94%)
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OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/07 2014/09/03 0 0.00%) 463,644 0.71%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/07 2014/09/10 0 0.00% 1,081,820 1.65%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/07 2014/09/10 0 0.00%] 927,275 1.41%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/05/09 2014/09/10 0 0.00%) 618,155 0.94%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/07 2014/07/30 0 0.00%) 928,337 1.41%]
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/22 2014/08/13 0 0.00%] 309,267 0.47%)
OTP Bank Nyrt. EUR 2014/04/28 2014/08/27 0 0.00%) 463,814 0.71%]
Banki egyenlegek 6 5 66,826,152 93.80%) 64,306,087 97.92%)
Atruhazhat¢ értékpapirok
. o tézsdei tézsdén kivili tézsdei tézsdén kivili
Megnevezés Futamidé s . . . . . Cax .

értékpapir értékpapir értékpapir értékpapir
Allamkotvények
REPHUN 4.5 01/14 ] 2004/01/29 |- | 2014/01/29 2,606,719 0] 3.66%] 0 0) 0.00%]
Allamkotvény 6sszesen: 2,606,719 0| 3.66%) 0] 0 0.00%)
Atruhazhat¢ értékpapirok dsszesen: 2,606,719 0) 3.66% 0) 0] 0.00%
Egyéb eszkozok
Kovetelésel 1,628,629 2.29% 2,057,990 3.13%
Aktiv idébeli elhatatarolasok 224,215 0.31% 0 0.00%
Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 0 0.00%, 0 0.00%,
Egyéb eszk6zok 6 1 1,852,844 2.60% 2,057,990] 3.13%
ESZKOZOK MINDOSSZESEN: 71,285,715| 100.06% 66,364,077)  101.06%
Kotelezettségek -43,624 -0.06% -694,006 -1.06%

|

NETTO ESZKOZERTEK: 71,242,091 100.00%) 65,670,071] 100.00%)|
Az Alap értékpapir portfoliojanak 6 lével kapcsolatos tovabbi adatok (2011.évi CXCIII. térvény 6.melléklet):

201312/31 |Megjegyzés Meg;’)sf'as 2014/06/30 |Megjegyzés Meg;’)sf'as

o) o)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato6 értékpapirok: 2,606,719 3.66% 0 0.00%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékp.: 0 0.00% 0 0.00%
a fentiekbél:
c¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékp.: 0 0.00%, 0 0.00%
d) egyéb atruhaz