Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a2015.12.01 -2015.12.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.
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2014 6,55 4,890208 2 433 948 759 -7,00 | 1 | | 2 | | 3 | | 4 | “ III
2013 3,53 5,232724 3171 572 460 5,64 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 12,21 5424053 4060 434767 12,65 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2¢v | IEER
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07
2010 20,86 5158238 8839053 163 20,20 10%-nal nagyobb aranyi eszkézsk
2009 42,80 4,267810 8 379 136 263 43,74 név arany (%)
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 RCM Kelet-Eurépa Kétvény Alap 16,99
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RCM Kelet-Eurépa Részvény 16,61
2006 11,95 4,448153 24 015 132 267 18,86 Alap
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 SCHRODER INV 14,82
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti PICTET EASTERN EUROPE | EUR 14,62
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen ESPA DANUBIA 12,83
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazasdval (vétel, tartés, PIONEER F.| AUS EAST EURO 11,40

eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.
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Piaci események

December vdltozasokat hozott a globdlis monetdris politika tekintetében. A hénap elején komoly csalédést okozott, hogy a felfokozott piaci varakozasokkal
szemben az EKB nem névelte kétvényvésarlasi programjénak volumenét, igy a romlé gazdaségi fundamentumok miatt az eurdpai részvénypiacok gyorsan
lejtére keriltek. Az 50 legnagyobb eurépai részvénybdl képzett SX5E index 6,81%-ot eseft, a német t6zsdeindex is 5,62%kal csokkent. Az EKB
varakozdsoktsl elmaradé déntése miatt az eurézénds dllampapirok is gyengiltek a hénap sorén. Az elvdrt hozamok 20-30 bdzisponttal emelkedtek, a
katvényarfolyamok estek. A decemberben publikélt makrogazdasagi adatok tovébb fokozték a pesszimizmust, erésddtek a globdlis névekedéssel kapcsolatos
aggodalmak. A gyengilé makrogazdasdgi kilatdsok ellenére az amerikai jegybank, a FED decemberi monetdris ilésén az irdnyadé piaci kamatlab
megemelése mellett dontstt. A kamatemeléssel a jegybank azt kivanta kommunikdlni, hogy az amerikai gazdasdg elég erés ahhoz, hogy elbirjon egy 25
bdzispontos emelést. Az USA részvénypiacok is csdkkenéssel zarték a hénapot, az 500 legnagyobb véllalat részvényeibél képzett S&P500 index 1,75%-kot
esett decemberben. A globdlis fejlett piaci részvényindex, az MSCI Global 1,87%kal csékkent. A nyersanyagpiacokon folytatédott az olaj drzuhandsa, a
fekete arany tobb mint 10%-kot veszitett értékébél. A legtdbb nyersanyag arfolyameséssel zarta a hénapot, tovabb rontva az amigy is recesszidban lévé
gazdasdgok kildbaldsi esélyeit (Oroszorszdg, Brazilia). Az MSCI globdlis feilddd piaci részvényindex 2,48%-ot veszitett értékébdl. A magyar
dllampapirpiacra kevésbé hatottak az eurépai események. A hazai kétvénypiacra az MNB §j énfinanszirozé programjdnak elinditdsa volt hatassal, amelyben
tovébbra is arra &szténzik a hazai pénzigyi intézményeket, hosszabb dllampapirokat vésdroljanak, mikézben a kamatkockazatot részben étvdllaligk. A
hossz0 lejaratd dllampapirokbdl képzett MAX index igy csak minimdlisan, 0,13%kal csdkkent. A cseh és lengyel kdtvényhozamok az eurézéna dllampapir-
hozamokhoz hasonléan emelkedtek. A torok kétvények is jelentésen veszitettek értékitkbdl. A kdzép-kelet eurépai régidban a BUX ijra felilteljesitette a cseh
(PX: -1,85%) és lengyel tézsdét (WIG20: -3,46%), és az dltaldnos pesszimizmus ellenére emelkedett (+0,64%). A tagabb régiét tekintve a térok XU100 4,66%-
ot, mig a dollér alapt orosz RTSI 10,63%ot szakadtak. A szakadd olajdrak és mélyild recesszié miatt az orosz rubel kdzel 10%kal értékelédott le a
dollérhoz képest.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kdzép-kelet-eurépai fékuszi kdtvény
befektetési alapok jegyei
41,22%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
o Y 11

Kézép-keleteuropai fékuszy részvény
befektetési alapok jegyei
49,98%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérds 11,87%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talalhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési ddntése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabédlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdasi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



