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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétél 2015.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
2020/A Magyar Allamkétvény 22,54
Magyar Allamkétvény 2024/B 19,01
2022/A Magyar Allamkétvény 12,20
2018/A Magyar Allamkétvény 10,18

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név arény (%)

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

Magyar Allam 98,43

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Oktéberben a részvénypiacokon az drak dtlagosan javultak, viszont a kdtvénypiacokon ez inkdbb csak a fejlettebb eurépai piacokra volt elmondhaté. A
magyar dllampapirpiac ellentétben a nyugateurépaiakkal, gyengélkedett az év tizedik hénapjdban. A hazai hozamgérbe egy kivétellel minden pontjan
romlott, ami annyit jelent, hogy mind a révidebb-, mind a hosszabb futamidével rendelkezé magyar dllampapirokat a hénap végén magasabb elvart hozamok
mellett lehetett megvdsdrolni, mint a hénap elején. Az dllampapir indexek havi teljesitményei is tikrézték ezt a folyamatot, hiszen az éven belili papirok
datlagos teljesitményét leiré RMAX index havi véltozédsa -0,10%, mig a hosszabb futamidével rendelkezé kdtvények teljesitményét bemutaté MAX index havi
teljesitménye -0,34% volt. A révidebb futamideji hazai papirok aukciéit is végig kisérte a gyengébb kdrnyezet, hiszen a hénap sordn t6bbszér is eléfordult,
hogy az Allamadéssdg Kézpont nem tudta értékesiteni az elére meghirdetett mennyiséget, és ezért az aukcids atlaghozamok is folyamatosan emelkedtek.
Oktdberben egyértelmiien latszott, hogy megcsappant a kereslet a révidebb papirok irdnt, ami vélhetéen egyrészt az MNB énfinanszirozé program hatésa,
hiszen oft a hosszabb futamideji papirokat teszik attraktivvé a kamatkockézat étvéllalaséval, mésrészt pedig az alapkamat aktudlis szintje is j6val feljebb van,
mint az okiéberben tapasztalt révidebb hozamszintek. A jegybank a hénap sordn nem médositotta az irdnyadé kamatot. A szeptemberi fogyasztéi
arszinvonal vdltozds az oktéberben megijelend adatok alapjan, ismét negativ lett, havi alapon az drak dtlagosan 0,6%+kal, mig éves alapon 0,4%-kal
csokkentek. Ezzel kapcsolatban felrdppentek mér olyan elemz&i vélemények is, hogy ha ez a folyamat tartés marad, akkor ismét kamatvagds mellett
donthetnek az MNB-ben. Az EUR/HUF devizakurzus 313,32-r8l 309,77-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 279,05-r6| 281,48-re vdltozott.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
1,68%
Szérmaztatott igylet

-0,11%

Magyar dllampapir
98,43%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 5,94%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi kéliségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdécidjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti ddntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eléirasokat.



