Alap Adatok

a 2015.09.01 - 2015.09.30 idészakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Raiffeisen Koétvény Alap

Havi Jelentés

1997.10.09.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

hossz0 kdtvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

referenciaindex Alacsonyabb kockdzat
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2015.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2020/A Magyar Allamkatvény 22,32
Magyar Allamkétvény 2024/B 15,03
2022/A Magyar Allamkétvény 12,02
2018/A Magyar Allamkétvény 10,12

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték

netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név arény (%)

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken

Magyar Allam 99,59

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az eszkdzpiacok augusztusi eséseit kdvetden az drak szeptemberben tovabb csékkentek a részvénypiacokon, viszont az eurdpai kdtvénypiacokon javulés volt
megfigyelhets. A magyar dllampapirpiac az eurdpai kétvénypiacokhoz hasonléan 4l teljesitett szeptemberben. A hazai hozamgérbe minden pontjén javult,
ami annyit jelent, hogy mind a révidebb-, mind a hosszabb futamidével rendelkezé magyar dllampapirokat a hénap végén alacsonyabb elvért hozamok
mellett lehetett megvdsdrolni, mint a hénap elején. Az éven belili papirok &tlagos teljesitményét leiré RMAX indexnek a havi teliesitménye 0,24%, mig a
hosszabb futamidével rendelkezé kétvények teljesitményét bemutaté MAX indexnek a havi teljesitménye 1,75% volt. A 6 teljesitmény mdgétti az egyik ok,
hogy a Magyar Nemzeti Bank a hénap sordn elészér alkalmazta az 0j programjénak azon pontjdt, miszerint a 2 hetes MNB betétnek a keretdsszege felilrél
korlgtossa vélt. A fenti instrumentumban eddig lévé 4512,5 milliard Ft helyett csak 3476 milliard Ft értékben fogadtak el ajdnlatokat, igy a fennmaradé tobb
mint 1000 milliard forintnyi likviditdsnak egyéb helyet kellett keresni a piacon. Az MNB deklardlt célia, hogy az igy felszabadulé likviditds a hazai
dllampapirpiacon kdssdn ki, ezért kamatcsere igyleteket kindl, hogy a szereplék kamatkockazatét atvéllalva meghozza a kedvet a hosszabb futamideiji
dllampapirok megvdsarldsahoz. A jegybank az irdnyadé rata mértékét 1,35%-on tartotta, ami viszont elsé alkalommal nem a fenti 2 hetesnek, hanem a 3
hénapos MNB betétnek irja le a kamatat. A magyar vonatkozasd hirek kézil fontos volt, hogy az S&P hitelminésité cég szeptemberben nem javitotta sem a
Magyarorszaggal kapcsolatos adésosztdlyzatdt, sem az osztdlyzat kildtasat. A hazai adésbesoroldsnak a valtozdsét az elemz8k tbbsége nem is vérta, de a
kilatas javitdsdt viszont igen, igy ezért a dontés negativ meglepetést okozott. Fontos volt még, hogy a kilkereskedelmi mérleg jiliusi aktivuma ismét pozitiv
meglepetést okozott, viszont az inflécié névekedése (az augusztusi drvdltozdsok alapjén) megdllt. Mar a joliusi hénapban mért infléciés adatok is kisebbek
voltak a vértndl, viszont augusztusban mér nem is volt fogyasztéi drszinvonal véltozés, azaz az inflacié 0,0%-os lett. Az EUR/HUF devizakurzus 314,49-rél
309,11-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 282,63-rél 280,74-re valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
0,43%
Szérmaztatott gylet

-0,01%

Magyar dllampapir
99,59%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 5,94%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges torvényi eléirasokat.



