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A Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Befektetési Alap Féléves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 6.

Vagyonkimutatas

szamu melléklete alapjdn késziilt.

Vagyonkimutatas

Targynap (T): 2014.12.31 2015.06.30
Deviz
KOTELEZETTSEGE Osszeg/Erté | ane Deviza
I. K k m (%) | KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték nem (%)
Hiteldllomany Hitelallomény
/1. (Bsszes): 0| Ft (6sszes): 0| Ft
Egyéb Egyéb
kételezettségek 6,197,489,2 kotelezettségek
1/2. (Gsszes): 49 | Ft 98.89% | (Osszes): 199,745,489 | Ft 99.71%
Alapkezel6i dij 172,554,65 Alapkezel6i dij
miatt 7| Ft 2.75% | miatt 75,838,158 | Ft 37.86%
LetétkezelGi dij LetétkezelGi dij
miatt Ft miatt 1,903,484 | Ft 0.95%
Bizomanyosi dij Bizomanyosi dij
miatt Ft miatt 132,137 | Ft 0.07%
Forgalmazoi Forgalmazoi
koltség miatt 16,626,140 | Ft 0.27% | koltség miatt 112,441,623 | Ft 56.13%
Sikerdij Ft Sikerdij Ft
Kilonadd miatt 0| Ft Kilonadd miatt 5,571,274 | Ft 2.78%
Tranzakcids dij Forgalomban
miatt 0| Ft tartasi dij miatt 1,068,813 | Ft 0.53%
Tandacsadasi dij 0| Ft Tandacsadasi dij 0| Ft
Koltségként Koltségként
elszamolt egyéb elszamolt egyéb
tétel (Felugyeleti tétel (Fellgyeleti
dij) 3,661,000 | Ft 0.06% | dij) 2,790,000 | Ft 1.39%
Egyéb - nem Egyéb - nem
koltség alapt - 6,004,647,4 koltség alapu -
kotelezettség 52 | Ft 95.81% | kotelezettség Ft
Céltartalékok Céltartalékok
1/3. (Bsszes): 0| Ft (6sszes): 0| Ft
Passziv idébeli Passziv idébeli
elhatarolasok elhatarolasok
1/4. (Gsszes): 69,629,983 | Ft 1.11% | (Gsszes): 618,777 | Ft 0.31%
Konyvvizsgélat 319,170 | Ft 0.01% Konywvizsgélat 242,859 | Ft 0.12%
Konyvelés 165,083 | Ft 0.00% Konyvelés 346,674 | Ft 0.17%
Forgalomban Forgalomban
tartasi dij 1,408,401 | Ft 0.02% | tartasi dij Ft
CFD Finance 2,115,281 | Ft 0.03% CFD Finance Ft
Alapkezel6i dij Alapkezel6i dij
miatt Ft miatt Ft
Kotelezettségek
értékpapir Kotelezettségek
vételbdl 0| Ft értékpapir vételbdl Ft
Transzfer Transzfer
érkeztetett ép érkeztetett ép
bek.ért. bek.ért.
elhatdroldsa Ft elhatdroldsa Ft
Forgalmazoi Forgalmazoi
kéltség 62,943,214 | Ft 1.00% | koltség 29,244 | Ft 0,01%
LetétkezelGi dij 2,678,834 | Ft 0.04% LetétkezelGi dij Ft
Kotelezettségek 6,267,119,2 Kotelezettségek
Bsszesen: 32| Ft 100.00% | 6sszesen: 200,364,266 | Ft 100.00%
Deviz
Osszeg/Erté | ane Deviza
1. ESZKOZOK k m (%) ESZKOZOK Osszeg/Erték nem (%)
11/1. Folydszamla, 12,092,491 | Ft 0.02% | Folyoszamla, 3,598,039 | Ft 0.01%
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készpénz készpénz (Gsszes):
(Bsszes):
Elszamolasi Elszamolasi
betétszamla HUF 137,628 | Ft 0.00% | betétszdmla HUF 131,540 | Ft 0.00%
Devizabetétsza Devizabetétszam
mla-USD 9,828,713 | Ft 0.02% | la-USD 2,749,072 | Ft 0.01%
Devizabetétsza Devizabetétszam
mla - EUR 2,126,150 | Ft 0.00% | la - EUR 717,428 | Ft 0.00%
b;?:::’ deviza Valuta, deviza
T betétek értékelési
értékelési kilénbozete
kilénbozete 0| Ft 0| Ft
USD bank USD bank
értékkilonbozete 0| Ft értékkilonbozete 0| Ft
EUR bank EUR bank
értékkilonbozete 0| Ft értékkilonbozete 0| Ft
Egyéb kovetelés | 13,118,479,1 | 13,118,479, Egyéb kovetelés
11/2. (6sszes): 67 167 | Ft 20.61% | (6sszes): 2,236,091,993 | Ft 5.27%
Concorde Rt Concorde Rt
tgyfélszamla -1,650 | Ft 0.00% | ugyfélszamla -1,694 | Ft 0.00%
Devizapénzsza 2,040,638,9 Devizapénzszaml
mla-USD 73 | Ft 3.21% | a-USD 1,722,801,450 | Ft 4.06%
Devizapénzsza 571,938,58 Devizapénzszaml
mla-EUR 6| Ft 0.90% | a-EUR 515,860,043 | Ft 1.22%
Devizapénzsza Devizapénzszaml
mla-JPY -1,220,484 | Ft 0.00% | a-JPY -1,299,901 | Ft 0.00%
Devizapénzsza Devizapénzszaml
mla-CHF -1,093,727 | Ft 0.00% | a-CHF -1,267,905 | Ft 0.00%
Kalfoldi Kalfoldi
pénzértékre sz6l6 pénzértékre sz6l6
kovetelések kovetelések
értékelési értékelési
kilénbbzete 0| Ft kulénbbzete 0| Ft
Kovetelések Kovetelések
értékpapir 10,508,217, értékpapir
eladasbdl 469 | Ft 16.51% | eladasbol 0| Ft
Kovetelések Kovetelések
értékpapir értékpapir
kolcsénadashol 0| Ft kolcsénadashol 0| Ft
Ertékpapir Ertékpapir
kolcsénbdl kolcsénbdl
szarmazd szarmazd
kovetelések kovetelések
értékelési értékelési
kilonbozete 0| Ft kilonbozete 0| Ft
Hataridds Hataridés
lgyletek valtozo Ugyletek valtozo
letét 0| Ft letét 0| Ft
Szadrmaztatott - Szdrmaztatott
Ugyletek 237,377,36 Ugyletek értékelési
1/2.1. értékelési kiilonb 6 | Ft -0.37% | kulénb -182,307,886 | Ft -0.43%
Lekotott Lekotott
bankbetétek bankbetétek
11/3. (6sszes): 0| Ft (6ss7e8): 0|Ft
Max. 3 hé Max. 3 hé lekotés(i
11/3.1. lekotés( (Osszes): 0| Ft (6sszes): 0| Ft
3 hénapnal 3 hénapndl
hosszabb hosszabb lekotés(
11/3.2. lekoétés( (osszes): 0| Ft (Bsszes): 0| Ft
Deviz
Osszeg/Erté | ane Deviza
Darabszam k m (%) Darabszam Osszeg/Erték nem (%)
Ertékpapirok 50,751,250, Ertékpapirok
11/4. (Osszes): 4,818,347 908 | Ft 79.74% | (6sszes): 4,697,979 40,389,648,610 | Ft 95.15%
Allampapirok 50,751,250, Allampapirok
11/4.1. (6sszes): 4,818,347 908 | Ft 79.74% | (Osszes): 3,697,979 39,994,648,610 | Ft 94.22%
Kétvények
11/4.1.1. | (6sszes): 0 0| Ft Kotvények (Gsszes): 0 O|Ft
11/4.1.2. Kincstarjegyek 4,648,347 | 46,346,122, | Ft 72.82% | Kincstarjegyek 3,527,979 35,224,503,467 | Ft 82.98%
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(Osszes): 858 (Osszes):
8,922,531,3
D150121 892,997 35| Ft 14.02% | D150701 31,281 312,801,241 | Ft 0.74%
904,073,40
D150204 90,533 2| Ft 1.42% | D150708 495,059 4,949,481,068 | Ft 11.66%
1,405,961,8
D150225 140,909 20 | Ft 2.21% | D150715 400,000 3,998,316,000 | Ft 9.42%
6,214,938,6
D150304 623,049 97 | Ft 9.77% | D150722 18,964 189,522,992 | Ft 0.45%
4,077,449,8
D150318 408,992 34| Ft 6.41% | D150729 119,382 1,192,849,424 | Ft 2.81%
13,654,433,
D150325 1,370,000 800 | Ft 21.45% | D150805 243,673 2,434,271,339 | Ft 5.73%
190,023,06
D150401 19,071 3| Ft 0.30% | D150812 13,342 133,259,229 | Ft 0.31%
6,004,655,9
D150408 602,796 07 | Ft 9.43% | D150819 648,947 6,480,378,253 | Ft 15.27%
4,972,055,0
D150527 500,000 00 | Ft 7.81% | D150826 140,000 1,397,764,200 | Ft 3.29%
Ft D150902 139,751 1,395,005,662 | Ft 3.29%
Ft D150909 76,112 759,606,893 | Ft 1.79%
Ft D150916 10,544 105,209,719 | Ft 0.25%
Ft D150923 1,000,000 9,976,210,000 | Ft 23.50%
Ft D151223 190,924 1,899,827,447 | Ft 4.48%
Egyéb Egyéb
jegybankképes jegybankképes ép.
11/4.1.3. | ép. (6sszes): 0 0| Ft (Gsszes): 0 0| Ft
Kiilféldi Kiilféldi
dllampapirok 4,405,128,0 allampapirok
11/4.1.4. | (6sszes): 170,000 50 | Ft 6.92% | (Gsszes): 170,000 4,770,145,143 | Ft 11.24%
US TREASURY 971,737,50 US TREASURY BILL
BILL 2015/01/08 37,500 0| Ft 1.53% | 10/15/15 42,500 1,192,505,876 | Ft 2.81%
US TREASURY 1,489,982,6 US TREASURY BILL
BILL 2015/01/22 57,500 00 | Ft 2.34% | 2015/07/09 42,500 1,192,554,770 | Ft 2.81%
US TREASURY 971,704,46 US TREASURY BILL
BILL 2015/03/12 37,500 1| Ft 1.53% | 2015/07/30 42,500 1,192,538,075 | Ft 2.81%
US TREASURY 971,703,48 US TREASURY BILL
BILL 2015/03/26 37,500 9| Ft 1.53% | 2015/08/20 42,500 1,192,546,422 | Ft 2.81%
Ft Ft
Gazdélkoddi és
egyéb Gazdélkoddi és
hitelviszonyt egyéb hitelviszonyt
11/4.2. megtestesité 0 0| Ft megtestesité 0 0| Ft
TGzsdére
bevezetett T6zsdére
11/4.2.1. | (8sszes): 0 0| Ft bevezetett (0sszes): 0 0| Ft
Kulfeldi
kétvények Kulfoldi kotvények
11/4.2.2. | (8sszes): 0 0| Ft (Gsszes): 0 0| Ft
T8zsdén kivili Tézsdén kivili
11/4.2.3. | (6sszes): 0 0| Ft (6sszes): 0 0| Ft
Részvények Részvények
11/4.3. (Gsszes): 0 0| Ft (Gsszes): 1,000,000 395,000,000 | Ft 0.93%
T6zsdére
bevezetett TGzsdére
11/4.3.1. | (8sszes): 0 0| Ft bevezetett (6sszes): | 1,000,000 395,000,000 | Ft 0.93%
Ft MAGYAR TELEKOM 1,000,000 395,000,000 | Ft 0.93%
Kalféldi
részvények Kalfoldi részvények
11/4.3.2. | (6sszes): 0 0| Ft (Gsszes): 0 0| Ft
T8zsdén kivili T8zsdén kivili
11/4.3.3. | (bsszes): 0 0| Ft (Bsszes): 0 0| Ft
Jelzdloglevelek Jelzdloglevelek
11/4.4. (Bsszes): 0 0| Ft (Gsszes): 0 0| Ft
T8zsdére
bevezetett TGzsdére
11/4.4.1. | (6sszes): 0 0| Ft bevezetett (6sszes): 0 0| Ft
T6zsdén kivili T6zsdén kivili

11/4.4.2. | (6sszes): 0 0| Ft (Bsszes): 0 0| Ft
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Befektetési Befektetési jegyek
11/4.5. jegyek (Osszes): 0 0| Ft (Gsszes): 0 0| Ft
T&zsdére
bevezetett T6zsdére
11/4.5.1. | (6sszes): 0 0| Ft bevezetett (Gsszes): 0 0| Ft
T&zsdén kivali T&zsdén kivali
11/4.5.2. | (6sszes): 0 0| Ft (6sszes): 0 0| Ft
Karpétlasi jegy Karpétlasi jegy
11/4.6. (Bsszes): 0 0| Ft (6sszes): 0 0| Ft
Aktiv id6beli Aktiv idSbeli
elhatdrolasok elhatarolasok
11/5. (Bsszes): 0 0|Ft (Bsszes): 0 0| Ft
ESZKOZOK 13,123,297,5 | 63,644,445, ESZKOZOK
(OSSZESEN: 14 200 | Ft 100.00% | OSSZESEN: 4,697,979 42,447,030,756 | Ft 100.00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
20,009,523,037 db
Ill. Egy Befektetési jegyre esé Nettd eszkozérték
2.111333
IV. Befektetési alap 6sszetétele
Befektetési Alap Osszetétele
NAV NAV
Megnevezés Nyit6 allomany | szazalékdaban | Zaré allomany | szazalékaban
(%) (%)
T6zsdén hivatalosan jegyzett értékpapirok 971,703,489 1.69% 395,000,000 0.93%
Més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok | 49 779,547,419 86.76% 39,994,648,610 94.67%
A kdzelmultban forgalomba hozott dtruhazhato értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0.00% 0 0.00%
Szarmaztatott poziciok értéke 237,377,366 -0.41% -182,307,886 -0.43%
Netto eszkozérték 57,377,340,169 | 100.00% | 42,246,763,364 | 100.00%

Az Alap befektetési politikdjaban, eszkozeinek stratégiai Osszetételében jelentds valtozas nem tortént.

Kiegészitd informaciok

V. Az ABAK — ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — dltal az adott idGszakra
kifizetett javadalmazas teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és
valtozé javadalmazas szerinti bontdsban, a kedvezményezettek szama és a kifizetett
nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK Uigyvezetdi és azon
munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
|ényeges hatast gyakorolnak

Az ABAK a javadalmazasi politikdja alapjan, az ABA teljesitményéhez kothet§ valtozd javadalmazas
jogcimen kifizetést nem eszkozolt. Az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett javadalmazas dsszege



CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

Féléves jelentés (2015)

a 2014. évben ~ 250 millié Ft volt, ennek 30%-a kerilt kifizetésre azon munkavallaldk részére, akik az
ABA kockazati profiljara tevékenységik révén lényeges hatdst gyakorolnak.

VI. Az ABAK —ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot — altal kezelt minden unids
ABA és minden, altala az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

Az ABAK-bdl javadalmazasi kifizetés nem tortént.

a) az ABA olyan eszkdzeinek arénya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kilonleges szabalyok
vonatkoznak

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt killon szabalyozasra kerilt volna sor.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott Uj megallapodas

Nincs az Alapban olyan eszkdz, amelynek likviditasa miatt kiillon szabalyozasra kerilt volna sor.

c) az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap szintetikus hozam/kockazati mutatdja: 3.

Az Alapkezel6 Kockdzatkezelési Szabdlyzata alapjan az alapkezel§ dltal kezelt befektetési alapok
kockazati mutatodjaként a szintetikus hozam/kockazati mutatd szolgél. A szintetikus hozam/kockazati
mutatd (Synthetic Risk Reward Indicator=SRRI) szamitasahoz az Alap elmult 5 évbeli heti hozamadatai
szolgalnak alapul, igy annak értéke minden évben valtozhat, mely igy nem szlikségszerlien megbizhatd
mutatdja az Alap jovébeni kockdazati profiljanak. Ahol az Alapra nem allnak rendelkezésre az elmult
teljes 5 évre hozamadatok, akkor az Alap altal elfogadott kockdazati limitek alapjan szamitott évesitett
volatilitast hasznaltuk. A skaldn a legalacsonyabb (1-es) szint sem jelent kockazatmentes befektetést.

VII.  At6keattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-
allamokban forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk Ujbdli felhasznalasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

Nettd dsszesitett
: kockazati kitettsé
Alap neve Datum (tkeattétel) g
mértéke (%)

CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP | 2015.01.30 109
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP | 2015.02.27 139
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP | 2015.03.31 128
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP | 2015.04.30 108
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP | 2015.05.29 160
CONCORDE-VM ABSZOLUT SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP | 2015.06.30 129

A Fenti tablazat mutatja az ABA altal alkalmazott t6keattétel mértékének valtozasat a 2015. elsd
féléves hé végi dllapota alapjan.
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Az Alap Kezelési szabdlyzata alapjan, az alap altal felveheté maximalis mérték( t6keattétel mérteke
maximum 800%.

Az ABAK nem kotott biztositék és tékedttételi garancia megallapodast, a tékeattétel fedezetére az
alapban lévé rovid lejaratu likvid allampapirok szolgdlnak.

Budapest, 2015. augusztus 13.

Hrehovszki Hedvig Mérész Andras

Folyamatszervezési és termék menedzsment Igazgatd Folyamatszervezd

Concorde Alapkeze

6 zrt. Concorde Alapkezeld zrt.

,

Jelen dokumentum sajatkez( aldirdsképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum
tartalma az eredeti, cégszer( aldirdssal elldtott dokumentum tartalmaval mindenben egyez6 és
sajatkezd alairas nélkll is cégszer(ien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.



