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Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasarél szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. I. félévre
vonatkozé vagyoni, j6vedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap
az Alap mukdédési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvég(
az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
LA’sorozat
ISIN kédja: HU0000701909
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C” sorozat
ISIN kédja: HU0O000704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HU0000706627
Névérteke: 1 (egy),-Ft
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2. Az Alap mitkodésében részt vevd szolgaltaték

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezelé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag ter 5-6.)
Kénywvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dé6zsa Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),

= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp.,, Népfurd6 u. 24-26.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Voérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)



Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap Féléves jelentés — 2015.

Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap hivatalos netté eszk6zérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30

Kategoria Erték (HUF) eszkgze:r:ék o | Erték (HUF) eszkb",’:gr‘:ék o

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 77 956 895 543 96,48%| 58 937 769 255 97,65%
EGYEB ESZKOZOK -218 118 091 -0,27% 62 712 800 -0,10%
BANKI EGYENLEGEK 3146 102 813 3,89% 1 894 361 290 3,14%
OSSZES ESZKOZ 80 884 880 265 100,10%| 60 769 417 745 100,69%
KOTELEZETTSEGEK -82 502 135 -0,10% -413 660 649 -0,69%
NETTO ESZKOZERTEK 80 802 378 130 100,00%| 60 355 757 096 100,00%

Az egyéb eszkdzok kézott kertl kimutatasra az FX forward tgyletek nem realizalt eredménye..

Il Forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
PIONEER MAGYAR PENZPIACI ALAP A SOROZAT|HU0000701909 19 576 917 620 14 355 620 327
PIONEER MAGYAR PENZPIACI ALAP C SOROZAT|HU0000704168 157 440 914 63 010 717
PIONEER MAGYAR PENZPIACI ALAP | SOROZAT [HU0000706627 1 007 116 148 968 434 268
lil. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 nettd eszkdzérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
PIONEER MAGYAR PENZPIACI ALAP A SOROZAT|HU0000701909 3,891624 3,916701
PIONEER MAGYAR PENZPIACI ALAP C SOROZAT|HU0000704168 3,899210 3,927252
PIONEER MAGYAR PENZPIACI ALAP | SOROZAT [HU0000706627 3,974205 4,008151
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Pioneer Magyar Pénzpiaci Alap

Féléves jelentés — 2015.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete 1V. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az 6sszes eszkézhoz képest
2014.12.31 2015.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 85,11% 82,08%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir 49,87%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 96,38% 96,99%

Az egyes értékpapir kategoriak kozoétt vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategéridba is
tartozik — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2014. év végi

adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az Osszes eszkdzhoz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 96,38% 96,99%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Repd megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok -0,27% -0,10%
Bankbetétek 3,89% 3,12%
Osszesen eszkoz o6k 100,00% 100,00%

2015. |I. félév soran a portfélio 0sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési

politikaja nem vaitozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes penzigyi targyu
torvények modositasarél szoldo 2014. évi XVI. toérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfelelden az aldbbiakrél tajékoztatja a Pioneer Magyar
Pénzpiaci Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel nem rendelkezik, mert befektetési politikaja révén elegendd likvid eszkdz
all az Alap rendelkezésére a visszavaltasi megbizasok teljesitéséhez.
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c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mddszerek

Az Alap kockézati profiljanak részletes leirasa megtalalhatd az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nelkul:

» Befektetési déntések kockazata
Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tuddsa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktél eltérd hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

» Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erds hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nettd eszkozértékét kedvezétlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettdé eszkbzértékére az orszag gazdasagi helyzetének
alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztll az Alap nettd eszkdzértékét, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.

» Hitelkockazat:

s s g

e

teljes megszlinéséhez vezethet.

= Devizakockazat:
Az Alap befektetései koézétt devizdban denominalt értkpapirok is megtalalhatéak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csékkentése céljabdl az Alap 2015. |. félévben fedezeti célbdl deviza forward Ugyleteket
kotott.

Az alapokban lév6 eszkbzkategoriak megjeldlése:
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzdk

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
60% ZMAX Index + 40% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az
1-7 koz6tti értéket felvevd skalan 1-es értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
alacsony kockazatat mutatja. Az Alap a leginkabb kockazatmentes eszkézokbe fekteti a pénzét.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa kizarélag fedezeti céllal megengedett.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
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Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak vegén
466,10 volt.
Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabél.
= A piaci értéket részterlletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 454,74 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.
= A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitd eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csotkkentésével parhuzamosan nagy mértékl
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250
nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkodzértékének 5% koézul a
magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 123 999 252 forint volt,
mig a stressz teszt eredményeként 3 017 787 855 forint lett. Ezen szélsbséges
koruimények koézott is megfelelé értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a
Liquidity Coverage hanyados 18,69 volt.

VII. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettésitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Gsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozdn alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, agy hogy az ellentétes iranyu
Ggyletekben lévé kitettségeket egymdassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotdtt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszké6zékben meglévd
nettd6 Osszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én és 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap
mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2015.06.30-an a tékeattétel teljes 6sszege: a netté eszkozértek 100%-a
Az Alap rendelkezett nyitott devizaforward tgyletekkel, ezeket fedezeti célbol ktotte.

HIDNEER Befektetés iapk eld
en Mikod H{a‘;e _arsasag

ﬁillt‘ra@st Fou. 8.

Pldneer Beféktetési Alapkezel6 Zrt.
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