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Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formékrol és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyt
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. |. félévre
vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének fobb adatairol.

Pioneer Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzdi:

az Alap neve: Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikédési formaja: nyiivanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000706643
Neévértéke: 1 (egy),-Ft
= D"sorozat
ISIN kédja: HU0000701941
Néveértéke: 1 (egy),-Ft
= C” sorozat
ISIN kédja: HU0000707682
Névérteke: 1 (egy),-Ft
= 1" sorozat
ISIN kédja: HU0000706650
Névérteke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltaték

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Koényvvizsgald cég: Deloitte Koényvvizsgalo és -Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Doézsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazoék:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp, Vorésmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja hivatalos nettd eszkézérték adatai

R Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
- s . Netto < s Netté

Kategéria Erték (HUF) eszkézértek % Erték (HUF) eszkdzénték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 10 023 917 115 93,54%| 19 656 219 181 99,15%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 706 299 005 6,59% 198 013 484 1,00%
0SSZES ESZKOZ 10 730 216 120 100,13%| 19 854 232 665 100,14%
KOTELEZETTSEGEK -14 224 547 -0,13% -28 546 325 -0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 10 715 991 573 100,00%| 19 825 686 340 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES! JEGYEK (db) ISIN kod 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000706643 2 997 389 024 5733 468 638
Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja C sorozat HU0000707682 0
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat HU0000701941 501 018 135 498 259 498
Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 38 095 238 36 192 238
M. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000706643 3,024586 3,159503
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja C sorozat HU0000707682 - &
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat HU0000701941 3,063540 3,203394
Pioneer Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO0000706650 3,025124 3,167959
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az 0sszes eszk6zhoz képest

2014.12.31 2015.06.30

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 1,98% 6,99%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirol 0,00% 0,00%
Kodzelmltban forgalombahozott értékpapir - 0,30%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 91,44% 92,01%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,19% 0,30%

Az egyes értékpapir kategoriak kézétt lehetnek atfedések (egy értékpapir tébb kategédriaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2014. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhéz
képest:

2014.12.31 2015.06.30

HitelMszonyt megtestesité értékpapirok 0,19% 0,30%
Bankbetétek 6,58% 1,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkézok 0,00% 0,00%
Koliektiv befektetési értékpapirok 93,23% 98,70%
100,00% 100,00%

2015. |. félév soran az alap befektetési politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezelé a kollektiv befektetési formakroél és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
térvények modositasarél szélé 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrdl tajékoztatia a Pioneer
Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasdhoz sziikséges pénzilgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkbzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
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Az Alap a vizsgalt idészakban 460.200.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2015. |.
félevben nem kerllt sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modzserek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatdo az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkozokbol eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozétt talalhatdé hazai Pioneer alapokra, valamint a
Pioneer nemzetkozi alapkezelé csoport regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan
események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltdsat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:

telies megsziinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktél eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkbzeinek 20 szazalékat.

o Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

o Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkozértékének a cstkkenését eredményezheti.
Szarmaztatott (gyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tokeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott gylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett, azonban 2015. I. félévben az Alap nem kotétt szarmazékos
Ogyleteket.
Devizakockazat:
A kulféldi eszkézokbe fektetd alapok nyitott devizapozicioibdl eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizdban meglévé
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
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szarmazékos Ugyleteket kothet, de 2015. I. félévben az Alap nem rendelkezett
szarmazékos gyletekkel.

Az alapokban |évd eszkdzkategdridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
= Bankbetétek
= Repdé megallapodasok
» Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
60% MAX Composite Index + 30% MSCI World Index + 10% CETOP20 Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfelelé likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 3
815,62 volt.
Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.
= A piaci értéket részteriiletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 3 815,62 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.
= A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitdé eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértékd
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250
nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkozértékének 5% kézil a
magasabbat vessziik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 5 192 713 forint volt, mig
a stressz teszt eredményeként 991 284 317 forint lett. Ezen szélséséges kérliimények
kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity

Coverage hanyados 19,52 volt.

VIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévo nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozOkben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott
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kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tbkeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézdékben meglévd
nettd 6sszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én és 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

_ PIONEER Befeklelgsi AlapkeZel

J4artkoriien Mitkado Részvéngtarsasag
011 Budapeét, F5 u 14. -
M . L_,///

F’iéneer Befektetési Alapkezeld Zrt.



