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Pioneer Selecta Eurdépa Részvény Alapok Alapja

Féléves
Jelentés — 2015.
A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozo 6. szami melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2015. I. félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miik6désének f6bb adatairdl.

Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000702014
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C’sorozat
ISIN kédja: HU0000710686
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HUO000706676
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp,. Szabadsag tér 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kénywvizsgaldé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Doézsa
Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:
* UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)



Pioneer Selecta Eurépa Részvény Alapok Alapja

Féléves
jelentés — 2015.

Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja hivatalos netté eszkozérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
- < . Netto c ., Netto

Kategéria Erték (HUF) eszkézrték % Erték (HUF) eszkdzérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 5987 735 330 97,36% 9 017 585 501 95,66%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% -4 977 200 -0,05%
BANKI EGYENLEGEK 172 378 440 2,80% 430 386 347 4,57%
0SSZES ESZKOZ 6160 113 770 100, 16% 9 442 994 648 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -10 135 066 -0,16% -16 018 598 0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 6 149 978 704 100,00% 9 426 976 050 100,00%
Il. Forgalomban Iévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja "A" sorozat |HU0000702014 3456 923 141 4592 176 919
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja "C" sorozat |HUO0000710686 0 0
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja "I' sorozat HU0000706676 187 279 554 220 053 776

. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkbzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettdé eszkdzérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Selecta Europai Részvény Alapok Alapja "A" sorozat |HU0000702014 1,684818 1,955713
Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja "C" sorozat |HU0000710686 - -

Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja "I" sorozat HUO0000706676 1,739067 2,026757
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az dsszes eszkdézhoz képest:

Aranya az dsszes eszk6zh6z képest

2014.12.31 2015.06.30

Tézsdeén hivatalosan jegyzett atruhdzhato ertékpapirok 11,20% 13,05%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 5,20%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 86,00% 82,45%
Hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok 6,12% 5,73%

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2014. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az Osszes eszkdzhdz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6,12% 5,73%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszkdzok 0,00% -0,05%
Kollektiv befektetési értékpapirok 91,09% 89,77%
Bankbetétek és kdwetelések 2,80% 4,56%
Osszesen eszkdz6k 100,00% 100,00%

2015. |. félév soran a portfolié tsszetételében nem tértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6é a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarél sz6ld6 2014. évi XVI. toérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a Pioneer Selecta
Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabél
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap nettdé eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netto eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
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Az Alap a vizsgalt idészakban 542.900.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2015. |. félév
soran nem kertlt sor hitellehivasra.

c¢) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhatdo az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezmeénye, hogy az
eszk6zokbol eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzott talalhatd Pioneer nemzetkdzi alapkezeld csoport
regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett értékpapirokra folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:

teljes megszlinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezben
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6é szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenll befolyasolhatjak az Alapok teljesitmeényét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy peénzpiaci
eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

¢ Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbd6l adéddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csdékkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ggyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tokeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes meértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb ménék( veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett mind fedezeti, mind kockazati célbél.
Devizakockazat:
A kulfoldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibdl eredé kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizdban meglévé
eszkodzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.
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Az alapokban lévd eszkdzkategodriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repé megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatéd
esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 6-os (a ,C”, és az "I" sorozat 5-6s) értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas, illetve a kdzepesnél magasabb
kockazatat mutatja.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 1
382,53 volt.
Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockdzat szempontjabél.
= A piaci értéket résztertiletenként sokkolva a legrosszabb eredmeény is 1 382,53 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.
= A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielegité eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csodkkentésével parhuzamosan nagy mértéku
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250
nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kozul a
magasabbat vessziik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 6 793 154 forint volt, mig
a stressz teszt eredményeként 471 348 803 forint lett. Ezen szélséséges kéruimények
kozétt is megfeleld értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity
Coverage hanyados 19,47 volt.

VIl. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkézeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzén alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megdllapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben
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meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdézékben meglévd
nettdo Osszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én és 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap
2015.06.30-an rendelkezett nyitott szarmazékos gyletekkel, de ezeket fedezeti célbdl kétottik.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2015.06.30-an aaz Alap nem rendelkezett tékeattétellel.

Eﬁer,-'

|oneer Befektetem AIapke



