Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Féléves jelentés — 2015.

Pioneer USA Devizarészvény Alapok
Alapja

2015. |. féléves jelentése

Datum: 2015. augusztus 27.

Készitette:

Pioneer Alapkezelé Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

PIONEER

Investments ®



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési forméakrol és kezelbikrél, valamint egyes penziigyi targyu
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. |.
félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap mlkodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft
s C” sorozat
ISIN kédja: HU0000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000706684
Néveértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kénywvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa
Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazoék:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdé u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja hivatalos netté eszkézérték adatai

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszk6zeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30

Kategéria Erték (HUF) eszk;':eft:ék o | Erték (HUF) eszkg:gzék o
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 7 176 208 682 92,12%| 9 965 696 501 98,05%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 16 175 000 0,16%
BANKI EGYENLEGEK 625 933 291 8,03% 198 931 609 1,96%
0sSZES ESZKOZ 7 802 141 973 100,15%| 10 180 803 110 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -11 769 924 -0,15% -17 399 188 -0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 7 790 372 049 100,00%| 10 163 403 922 100,00%

A 2015. |. félévi adatok tekintetében az ,Eqyéb eszkdzdk” kategdria a pénzigyileg még nem

teljesllt Ugyletekbdl szarmazo pénzkdvetelést. tartalmazza.

. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kod 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 4 262 786 026 5284 961 729
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja C sorozat HU0000712641 0 0
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HUQ0000706684 403 492 992 345 473 462
. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 1,664871 1,80107
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja C sorozat HU0000712641 - -

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706684 1,718453 1,866469




‘ezzewj|elple)

yeyosdedyoud Bozoyequojebioy ueqyezsopl opaliay B1-0€°90°GL02Z-10°10°GL0Z € enobajey  Jidedyous nozewlebio) ueqynuiazoy” v

L0S 969 596 6 (289 80Z 9LL L
P 0Z1 €222 0 Z£9£806226SN 413 005 d PUE § QHVNONVA
, 186 22L C 0 §0£2090226SN 413 0001 T13SSNY AYVNONYA
, 088 62/ ¢ 0 95882€61.26SN 413 00F dvO-QIN d Pue § QHVNONVA
, 986 /92 C 0 L9GOPIEEL0NT 1vZOdOS |1 @SN ANN4 ¥33aNOId SN
» 251 20§ §6C 0 0£01429¥82SN 1SNdL 413 d ANV S ¥ad$s
» 98€ 6CL T 0 L #S8VFOr8.SN 413 0001 T13SSNY HAdS
A 969 €02 2 0 €L0LALOPSLSN 413 00F dYOQIN YAdS
» L0Z 69 C 0 0002.82+¥9¥SN A6al J9 413 005 d®S
A 98l L¥6 ¥.L 2  |¥8E 62F 2€0 T 6LEESLZELONT 1vZ0OdO0S | HOYVY3SIY SN ¥I3ANOId
» 0P8 699 ¥1LLZ  |568 882 €20 2 Z65619€£10N1 1vZOd0S | INIVA dv0 IIN SN Y33NOId
» 118 /68 258¢€  [£OF 609 0Z6 Z 6£88212/€0N17|  LVZOXYOS | Yol |ejuswepuny S - Spun4 Jeauold
» 96z €2. ¢ 0 G229/82¥9¥Sn 413 0001 713SSNY SAHVHSI
» 80 V12 2 0 8.05/82¥9%SN 413 dVOdIN d PUe S 340D SIHVYHSI
» » 009 819 86 0 67920¥0000NH MYIN 8/6102
P » LY 666 0 12820¥0000NH MYIN O/2102
) » Zrl 601 | 0 6/€£20¥0000NH MY 9/2102
A » 162291 | 0 1£020¥0000NH MYW /2102
A » L6E ¥60 | 0 £2920¥0000NH MYIN Q/9L0Z
A » Lby 80 | 0 81£20¥0000NH MYW D/9102
» » P 669 2.0 8Yl 0 2/G0ZS0000NH £1ro9La
A » » LE6 266 0 06£0250000NH 21zogLa
» , €10 566 0 21£0Z50000NH £2zI5La
» » » ZILE 6L BY 0 8070250000NH §1L205LQ
» » 0 000 188 661 00Z0250000NH 7110610
yoJidedyaua
oleyzeynie | osdedyoud
pozew|ebioy | ojeyzeynsie
woudedyops| yondedyous ndedyays uooed wozABal 0£'90°5102 (K A0 4¥74 POX NISI Jdedyauz
oysasabaw| ojeyzeynae |pozoyequojebioj| pozohjeqezs ueso|ejeAaly
pAuozsiajauH|  q9AB3 ueqynw|azoy sen ugpszoL

:9]9)9)9zss0 Auewojjesidedyans zy

Al

'GL0C — sojusjal sangle

eldeyy yodejy Ausazsaiezinag ySn 168U0I4



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

Féléves jelentés — 2015.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szami melléklete IV. pontjaban felsorolt kategdriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az osszes eszkdozhdz képest

2014.12.31 2015.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2,56% 6,09%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapiro 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 1,95%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 89,42% 91,79%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 2,56% 2,98%

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhdz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 2,56% 2,98%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 89,42% 94,91%
Szamaztatott eszkdzok 0,00% 0,00%
Pénzszkozok 8,02% 2,11%
Osszesen eszkéz 100,00% 100,00%

2015. |. félévben az Alap befektetési politikaja soran nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasarol szolo 2014. évi XVItérvény 6. szamu melleklet X. pontjaban
megfogaimazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a Pioneer USA

Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkéz6kkel.

b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szlkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozoé jellegli, az Alap netté eszkdzertéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettd eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 522.500.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2015. |. félev

soran nem kertlt sor hitellehivasra.
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c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6z6kbd! eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési kéltségek és/vagy veszteseégek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott taldlhatd Pioneer nemzetkézi alapkezel® csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kézll a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné
teszik.
Hitelkockazat: ,
Az Alapok portfélidjaba tartozd befektetési eszkdéz kibocsatéjanak esetleges csddje az
teljes megszlnéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktél eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétienul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkézokbe torténd befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, es az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csékkenését eredményezheti.
Szarmaztatott igyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tokeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel valo kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett sszegnél is
nagyobb mérték(i veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett.
Devizakockazat:
A kulféldi eszkdzokbe fekteté alapok nyitott devizapoziciéibél eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévé
eszkdzdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezesére
szarmazékos Ugyleteket kéthet.
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Az alapokban 1évd eszkbdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Repé megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockdzat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% S&P500 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutat6 esetében az
1-7 kozotti értéket felvevd skalan 6-os értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magas kockazatat mutatja.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.

Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdili likviditasi

feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi

kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.

Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén

731,97 volt.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az

eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

= A piaci értéket részterlletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 731,45 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.

» A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meérteki
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltdsi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap
legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% kdzul a magasabbat
vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 13 866 491 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 508 170 196 forint lett. Ezen szélséséges korUlmeények kozoétt is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,50 volt.

VIl. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévo
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkézokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzoén alapuléd szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
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kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkozeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé
nettdé osszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én és 2015.06.30-an 100% volt, az Alapnak
egyik értéknapon sem voltak nyitott szarmazékos ugyletei.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tdkeattétellel.
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