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Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarél szol6 2014. évi XVI. toérvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szému melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. |.
félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miik6désének f6bb adatairol.

Pioneer Magyar Indexkdvetdé Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

* az Alap neve: Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap

» az Alap miikédési formaja: nyilvanos

» az Alap fajtaja: nyiltvégu

» az Alap elsbédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

= az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

= az Alap futamideje: hatarozatlan

= az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
s A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701842

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= C’sorozat

ISIN koédja: HU0000712633

Névértéke: 1 (egy),-Ft

s |” sorozat

ISIN kédja: HU0000709811

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Koényvvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kit. (székhely: 1068 Budapest, Dozsa
Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

= az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag ter 5-6.),

= az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)

» a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)

= Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap hivatalos netté eszkézérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
Netto Netté
Kategoria Erték (HUF) | eszkozérték | Erték (HUF) | eszkdzérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1177 657 742 97,69%| 1431217 115 97,79%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 31 064 381 2,58% 35 735 056 2,44%
0SSZES ESZKOZ 1208 722 123 100,27%| 1 466 952 171 100,24%
KOTELEZETTSEGEK -3 268 507 0,27% -3 449 738 -0,24%
NETTO ESZKOZERTEK 1205 453 616 100,00%| 1 463 502 433 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Magyar Indexkéwetd Részveny Alap A sorozat HU0000701842 571162 474 503 874 846
Pioneer Magyar Indexkowetd Részveny Alap C sorozat HUO0000712633 - =
Pioneer Magyar Indexkéweté Részvény Alap | sorozat HUQ0000709811 0 31261678
M. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkézérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Magyar Indexkévetd Részveny Alap A sorozat HUO000701842 2,110527 2,734240
Pioneer Magyar Indexkéwetd Részveny Alap C sorozat HUO0000712633 - -
Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap | sorozat HU0000709811 0 2,744188|
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamui melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkézhoz képest:

Aranya az osszes eszkdzhoz képest
2014.12.31 2015.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 97,43% 97,56%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmdltban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité érték papirok 0,00% 0,00%

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az dsszes eszkdzhéz
képest:

2014.12.31 2015.06.30
Magyar allampapir 0,00% 0,00%
Magyar részvények 97,43% 97,56%
Kuifoldi részvények 0,00% 0,00%
Nyiltvégu alap befektetési jegye 0,00% 0,00%
Pénzeszk6zok 2,57% 2,44%
Kowetelések 0,00% 0,00%
Osszesen eszkozék 100,00% 100,00%

2015. |. félév soran a portfolié dsszetételében nem tértént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzugyi targyu
térvények modositasarél szold 2014. évi XVILtérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakrél tajékoztatja a Pioneer Magyar
Indexkdvetd Részvények Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére Ilehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettdé eszkézértek 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 49.800.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett.
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Az Alap esetében 2015. |. félév soran a kévetkezdé hitelek lehivasara kerdlt sor:

Hitel felvételének napja Lejarat napja Hitel &sszege Devizanem Kamat Partner
2015.02.02 2015.02.03 700 000,00 HUF 2,62% UniCredit Bank Zrt.
2015.02.03 2015.02.04 6 000 000,00 HUF 2,60% UniCredit Bank Zrt.
2015.02.06 2015.02.09 2 000 000,00 HUF 2,60% UniCredit Bank Zrt.
2015.03.16 2015.03.17 6 400 000,00 HUF 2,60% UniCredit Bank Zrt.
2015.03.17 2015.03.18 20 000 000,00 HUF 2,60% UniCredit Bank 2rt.
2015.04.10 2015.04.13 4 000 000,00 HUF 2,43% UniCredit Bank Zrt.
2015.04.13 2015.04.14 5 500 000,00 HUF 2,42% UniCredit Bank Zrt.
2015.05.26 2015.05.27 1 000 000,00 HUF 2,27% UniCredit Bank Zrt.
2015.06.01; 2015.06.02 9 000 000,00 HUF 2,14% UniCredit Bank Zrt.
2015.06.02 2015.06.03 2 500 000,00 HUF 2,15% UniCredit Bank Zrt.
2015.06.03 2015.06.04 3 600 000,00 HUF 2,14% UniCredit Bank Zrt.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtaldlhaté az Alap Tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

= Politikai és gazdasagi kockazat
A befektetési célorszag nemzetkézi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erés hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa jelentds
hatast gyakorolhat az Alapok portfoliojaban szereplé értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok
netté eszkdzértékét kedvezbtlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az
Alap netté eszkozértékére az orszag gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi
kulféldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges
kedvezbtlen hatasok negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil
az Alap netté eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az esetében az
adott intézmény éltal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe torténd
befektetésekbbl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel koétott
OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor ez az
Alap netté eszkozértékének a csdkkenését eredmenyezheti.
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Az alapokban 1évd eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
= Repd megallapodasok
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
»  Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az Un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% BUX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti ertéket
felvevé skalan 6-os értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat
mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacba fekteti a tékéjét.

Az Alap szamara a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa megengedett, azonban 2015. |. félévben
az Alap nem kotott szarmazékos Ugyleteket.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi

feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi

kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.

Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 1

459,89 volt. ‘

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az

eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

= A piaci értéket részterliletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 1 459,89 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.

» A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap
legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kozll a magasabbat
vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 989 821 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 73 175 122 forint lett. Ezen szélséséges korllmények kozott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,66 volt.

VII. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netto eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkodzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd
nettésitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkozon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitdasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévo kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott
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kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol koétott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én és 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik
értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak Gjboli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tokeattétellel.

PIONEER Befekigiési Alapkezeld
Zﬁf?ﬁrﬁen Miikodp Részwénytarsasag
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” Pioneer Befektetési Alapkezel Zrt.



