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Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14./lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositaséarél szolé 2014. évi XVI. térvény (tovébbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamiu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Kb6zép-Eurépai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. |.

félévre vonatkozo vagyoni, jovedelmi helyzetének és miikédésének fébb adatairdl.

Pioneer K6zép-Eurdépai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap

az Alap m(kdédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

LA’sorozat

ISIN kédja: HU0000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C" sorozat

ISIN kédja: HU0000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,I” sorozat

ISIN kédja: HUOD00706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kénywvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Dozsa
Gyorgy ut 84/C.)

Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadséag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfirdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)

Féléves jelentés — 2015.



Pioneer Kézép-Eurdpai Részvény Alap

Féléves jelentés — 2015.

Pioneer K6zép-Euréopai Részvény Alap hivatalos nettd eszkdzérték adatai

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 0sszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30
- <. Netto <, Netto
Kategéria Erték (HUF) eszkézértek % Erték (HUF) eszkézérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4717 819 886 95,84% 5725968 712 93,02%
EGYEB ESZKOZOK 0 0.00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 213 337 469 4,33% 440 684 765 7,16%
0SSZES ESZKOZ 4931 157 355 100,18% 6 166 653 477 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -8 800 445 -0,18% -10 733 335 -0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 4 922 356 910 100,00% 6 155 920 142 100,00%
1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES! JEGYEK (db) ISIN kod 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Kozép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 366 092 762 377 802 251
Pioneer Kézép-Eu. Részvény Alap C sorozat HU0000704143 0 0]
Pioneer K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 300 410 924 375 207 510
1. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Kézep-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 7,171912 7,888320
Pioneer Kézép-Eu. Részvény Alap C sorozat HUO0000704143 0 ]|
Pioneer Kdzép-Eu. Részvény Alap | sorozat HUO000706668 7,645434 8,463837
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Féléves jelentés — 2015.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Aranya az osszes eszkdzhéz képest
2014.12.31 2015.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 95,67% 92,85%
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4,05% 0,00%

Az egyes értékpapir kategéridk kozoétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategbériaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2014. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhodz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 4,05% 0,00%
Részvények 91,62% 92,85%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szarmazékos ugyletek 0,00% 0,00%
Pénzeszkdzok és kdvetelések 4,33% 7,15%
Osszesen eszkdz ok 100,00% 100,00%

2015. |. félév soran a portfolié osszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap
befektetési politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu
térvények modositasardl szélé 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakrél tajékoztatja a Pioneer Kdzép-
Europai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap nettd eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 345.100.000 Ft 6sszeg( hitelkerettel rendelkezett, amelybét 2015.
|. félévben nem kertilt sor hitelek lehivasara.
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c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mbdszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékozatojanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye néelkul:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszk6zok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot taldini. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkdzdkbo! eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciék zarasa/nyitdsa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozétt taldlhaté tézsdére bevezetett értékpapirok
esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenne
teszik.

Hitelkockazat:

v r g

teljes megsziinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe térténd befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adédban, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkozértékének a csdékkenését eredményezheti.
Devizakockazat:
A kulféldi eszkozokbe fekteté alapok nyitott devizapozicioibdl eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévé
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli. Az Alap szarmazekos Ugyleteket
kéthet, mind fedezeti, mind Uzleti célbol. A devizakockazat fedezésére az Alap nem
kotott szarmazékos Ugyleteket 2015. I. félévben.

Az alapokban lévé eszkdzkategoériak megjelélése:

Hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok
Bankbetétek

Repo6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatot haszndlja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 6-os értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat mutatja, az Alap viszonylag
kockazatos részvénypiacokba fekteti a tékéjét.
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Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén 3
789,73 volt.
Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgdlja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.
= A piaci értéket részteriiletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 3 789,73 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.
= A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégitdé eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250
nap legnagyobb visszavéltdsa, vagy az Alap nettd eszkozértékének 5% kozil a
magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 1 487 990 forint volt, mig
a stressz teszt eredményeként 602 415 297 forint lett. Ezen széls6séges kérilmények
kozott is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity
Coverage hanyados 9,31 volt.

VIl.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkOzokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk®zon alapulé szdrmaztatott ugyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
tgyletekben 1évo kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valdo megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott lUgyleteket figyelmen kivl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdz6kben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én és 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik

értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tigyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap sziikség esetén a szarmazékos ligyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tékeattétellel. %NEER Befeklelés';,ﬁta’p—l&zelﬁ
\

i )‘ﬂ;lﬁdﬁRés paytdrsasag
XU Budapest, Fo Y. 14, ——
SUN —_—

ioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.






