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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2015.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015 2,32 4,137128 12 023 890 304 3,07
2014 10,71 4,043469 7 650 669 162 12,58 L1 L2 ]l s |n| 5 [l e |l 7|
2013 9,44 3,652471 4280 576 294 10,03 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 20,05 3337395 2767719918 21,90 [aheét [[ 1he |[ 6ho |[ 1ev |IEETM[ 3év |[ 5év |
2011 2,98 2,779977 2262216968 1,64
2010 598 2,699429 2951243 499 6,40 10%-nal nagyobb aranyu eszk5z6k
2009 9,36 2,547088 1617517 071 14,14 név ardny (%)
2008 0,30 2,329136 1794413 419 2,59 2020/A Magyar Allamksivény 21,62
2007 3,74 2,322147 2 942 063 060 6,08 Magyar Allamkétvény 2024/B 14,38
2006 4,53 2,238502 2117 365 675 6,73 2022/A Magyar Allomkétvény 11,65
2005 6,96 2,141579 4203 933 045 8,75
10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti név arany (%)
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen Magyar Allam 97,66

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az eszkézpiacok megbolydultak augusztusban. A kivalté ok a kinai fizetéeszkdz leértékelése volt, amelyet a piaci szereplék Ggy értelmeztek, hogy a kinai
gazdasdg lassuldsdrdl mar bizonyiték is van. A volatilitas elsésorban a részvénypiacokon ndvekedett meg, viszont érzékelhetd volt a kétvénypiacokon is. A
magyar dllampapirok hozamgérbéjének meredeksége névekedett, ami annyit jelent, hogy a révid futamideji papirok elvért hozamai jobban sillyedtek, mint a
hosszabb futamidével rendelkezé kdtvények hozamai. A kézép-kelet eurdpai régié viszonylag jobban vészelte ét ezt az idészakot, hiszen a piaci konszenzus
az volt, hogy a régié nem annyira kitett a kinai gazdasdgi helyzet romldsanak. A magyar vonatkozési hirek kdzil fontos volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank
tarfotta magdt az elézé Glést kdvetd jelzéséhez, azaz nem vagta tovdbb az irdnyadé ratét. A déntést kdvetd komment azt tartalmazta, hogy a cél, hogy sokaig
ezen a szinfen fartsék az alapkamatot. A hénap sordn tovabb csdkkent a kilfoldi kézben 1évé dllampapir dllomdny, viszont eddig ezt a hazai kétvény piac
nem érezte meg, hiszen a jegybank Uj lépései arra dszténzik a hazai kereskedelmi bankokat, hogy az dllampapir keresletiket erésitsék. Az MNB a
kamatkockdzat &tvéllalasaval igyekszik vonzévé tenni az egyre hosszabb papirokat a hazai szereplék szdméra. A makroadatok kézil érdemes kiemelni, hogy
a kiilkereskedelmi mérleg joniusi aktivuma ismét pozitiv meglepetést okozott, viszont az inflacié névekedése a jdliusi drvdltozasok alapjan megdllt. A hénapban
bejelentettek alapjan a kéltségvetés idei helyzete romlott, amit a Nemzetgazdasagi Minisztérium az EU-s projektek kéltségvetési eléfinanszirozaséval
magyardzott. A hazai kétvénypiacon a fenti eseményeknek a hatdsai egyardnt jelentkeztek. Az MNB programijanak kiterjesztése bevdlt, hiszen nem csak a
rovid futamiddkhdz tartozé elvért hozamok, hanem a hosszabbakhoz tartozék is mérséklédtek valamennyit és segitett az is, hogy a gérdg problémdk is
lekeriltek o nemzetkdzi kdzvélemény asztaldrél. A révidebb lejaratd papirok dtlagos teljesitményét leird RMAX index, és a hosszabb futamideji papirok
teljesitményét bemutaté MAX index is erés6détt. Az RMAX index havi teljesitménye 0,05% volt, mig a MAX indexé 0,20%. Az EUR/HUF devizakurzus 309,11-
rél 314,49-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 282,63-r6l 280,7 4-re véltozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz

Magyar dllampapir 2,35%
97,66% Szérmaztatott igylet

-0,00%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 5,94%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges torvényi eléirasokat.



