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2004.01.31-ig: 85% RAX - 15% RMAX

2011.12.31-ig: 50% CETOP20 - 30% BUX - 20% RMAX
2012.01.0148l: 63% CETOP20 - 27% BUX - 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

netté eszkozérték  referenciaindex

arfolyam (F) (F1) hozam (%)

év hozam (%)

Az idei adat év elejétél 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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Stratégia

Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-Gt részvényekbe, a fennmaradé részt
likvid eszkézokbe fekteti. Az Alapkezel6 a piaci helyzet mindenkori
megitélésének megfelelden dont a részvényeknek és egyéb eszkdzoknek
az alap sajat t6kéjén belili ardnyardl. Kedvezd tékepiaci helyzetben a
részvények ardnya megkdzelitheti a 100%-ot is. Az Alapkezeld a hazai és
egyéb keleteurépai t6zsdén jegyzett véllalatok elemzése alapjan olyan
befektetési stratégiat alakit ki, amely kdzéptavon az egyedi részvényekbe
torténd befektetés kockazati szintjénél alacsonyabb kockédzat mellett a
katvénybefektetések hozamat meghaladé megtériilést biztosit.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat

- L

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam

2015 11,15 2,105138 1433717 897 13,14
2014 -1,12 1,893888 1446 992 633 -3,26 L2 L2 L3 ]l 4 |BIII
2013 3,15 1,915320 1694 853 975 3,86 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2012 9,11 1,977538 2074362 107 13,15 [1hét [ 1he |[ 6hoe |[ 1ev |[ 2ev |[ 3ev | IR
2011 -14,20 1,812402 2360219815 -16,33
2010 7,18 2,112308 3978077 614 10,52 A portfoli6 5 legnagyobb aranyu eleme
2009 38,80 1,970775 4139 431 942 44,74 név arany (%)
2008 -41,65 1,419852 3269759130 -41,84 OTP Bank részvény 13,38
2007 9,33 2,433468 5173733053 8,83 MOL részvény 11,16
2006 17,73 2,225734 3794957 174 19,17 Richter Gedeon Nyrt. 9,55
2005 34,00 1,890598 2736232336 39,09 ERSTE BANK EUR 8,54
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa POWSZECHNY ZAKLAD 5,79
elétti netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az UBEZPIECZ SA
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kdltségek az alap kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A moltbeli hozamok nem
jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsanak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezel8k és VagyonkezelSk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdalasa szerint, igy részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A j0lius kevésbé a t8kepiacokon, sokkal inkabb az drupiacokon volt izgalmas. A hénap sordn hosszas targyaldssorozat eredményeként megegyezés sziletett
a vezetd nagyhatalmak és Irdn kdzét, annak vitatott atomprogramjérél. A megegyezés alapjén Irdnnal szemben - az atomprogram leépitéséért cserébe —
feloldjgk a kordbban bevezetett szankcidkat. A hir hatdsdra komoly esést mutatott a WTl illetve a Brent Crude QOil index is, elébbi 20,77%-ot mig utébbi
17,9%-ot esett julius hénapban. Az olaj esése azonban nem csak kindlati oldali okokra vezethetd vissza, komoly szerepet jtszottak benne a vildaggazdasdg
illetve elsésorban a kinai gazdasag lassuldséval kapcsolatos félelmek. A kereslet csckkenés 6l tapinthaté az ipari fémek zuhandsan, mint példaul a vasére
j0lius hénapban elszenvedett 18,44%-o0s esésén. Gyenge hénapot zart a kukorica és a biza is melyek révid lejaratd hataridés kontraktusai rendre 10,39% és
18,79%-0s esést mutattak, melyben fontos szerepe volt a rendkiviil meleg idéjarasnak is. Az arany a hénap kézepén produkalt egy komolyabb esést, melynek
hatésara 2010 éta nem ldtott mélységekbe keriilt a nemesfém drfolyama. A részvénypiacok tekintetében kevesebb izgalom tértént, az amerikai S&P 500 index
1,97%kal kerilt feliebb, mig az eurépai nagyvdllalatokat t©mérité EuroStoxx 50 index 5,15%-o0s emelkedéssel zdrta a joliust. A csékkend nyersanyagpiaci
arak a devizapiacokon is éreztették a hatdsukat, tdbbek kézétt az orosz rubel, az ausztrdl dollér illetve a szinten erésen drupiac vezérelt brazil redl is sokat
gyengiilt az amerikai dollérhoz képest. A kézép-keleteurépai bluechip részvényeket t16méritd CETOP 20 index forintban 2,5%-0s esést mutatott jOliusban,
melyet elsésorban a lengyel piac alulteljesitése okozott, mely sajat devizdban 3,9%-0s kontrakciét produkdlt. Az esés hatterében a lengyel frankhiteleseknek
nydjtott mentdcsomag lehet az egyik fontosabb ok, mely komoly nyomés alé helyezte a bankpapirokat. A BUX index 3,13%-os jdliusi emelkedéssel varhatia az
augusztus elején esedékes vdllalati jelentéseket. A forint piacan nem voltak komoly véltozdsok a hénap sordn, a dollérral szemben 1,07%-ot tudott erésddni,
mig az euréval szemben kicsit tobbet, 2,44%-ot. A Magyar Nemzeti Bank Monetéris Tandcsa jolius hénapban 15 bazisponttal 1,35%-ra mérsékelte iranyadsd
kamatat, mely a februdr éta tarté kamatcsdkkentési ciklus végét is jelenti egyben.

Az alap o6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
o

Részvény

91,25%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Az alap részvénypozicioéi devizak szerint Az alap részvénypoziciéinak szektorok
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Kockazati mutatéok
Szérds 13,82%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%
Kockazati mutatok értelmezése
Szébréds A befektetési alap arfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai

d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriiltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a trvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



