Alap Adatok

a 2015.07.01 - 2015.07.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

arfolyam (Ft)

Havi

1997.10.09.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelentés

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

hossz0 kdtvényalap

MAX Magyar Allampapir Index

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen Koétvény Alap

referenciaindex
hozam (%)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2015.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2020/A Magyar Allamkatvény 21,17
Magyar Allamkétvény 2024/B 11,43
2022/A Magyar Allamkétvény 11,42

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

99,58

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Joliusban leginkdbb az eurdépai hirek mozgattdk az Sreg kontinens orszdgainak kétvénypiacait, koztik a magyarét is. Még mindig a gdrég
adéssagrendezéssel kapcsolatos problémdk voltak a piaci véltozasok mégott, amelyeket a hénap sordn sikerilt ideiglenesen lezarni Ggy, hogy a gérég
kormanyzat dltal véllalt megszorité intézkedések még komolyabb szigoritdsokat tartalmaztak, mint amilyet a népszavazéson utasitottak el a gérég vélaszték.
Az események jelentds volatilitast hoztak az eurépai eszkdzpiacokra, viszont az gy megoldasdt kdvetden, kisebb mértékben még névekedni is tudtak az
eurdpai részvény és kdtvénypiacok. A magyar vonatkozdsd hirek kdzil fontos volt, hogy a Magyar Nemzeti Bank az elemz8i vérakozdsokat kissé meghaladé
mértékben, ismét csdkkentette az irdnyadé kamatot. A hazai alapkamat mértéke igy 1,35% lett. A dontést kdvetéen jeleziék, hogy a mostani kamatcsékkentési
ciklusnak ez volt az utolsé ilyen jellegl lépése. A Magyar Nemzeti Bank dnfinanszirozasi programjdnak keretében a hazai kereskedelmi bankokat jdliusban is
prébalta 8szténdzni arra, hogy révidebb és hosszabb futamideji dllampapirokat vésaroljanak. Ennek érdekében kamatcsere iigyleteket kindl (joliusban 3 és 5
éves idétavokra), ami kompenzélia a bankok kamatkockazatat. A 1épés hatékony, hiszen a kiilfsldi kézben 1évé dllomany folyamatos csékkenésének ellenére
az 5 éves hozamok is mérséklédni tudtak a hénap sordn. A makroadatok kézil érdemes kiemelni, hogy a kiilkereskedelmi mérleg maijusi aktivuma mar nem
okozott pozitiv meglepetést, hiszen az dprilisi hénap aktivuméhoz hasonlitott (apr.: 497M EUR, mdj.: 505M EUR). Az inflacié névekedése a jiniusi
arvéltozasok alapjén megindult, év/év alapon ismét pozitiv véltozdst regisztralhattunk (0,6%). A hénapban bejelentettek alapjén a kéltségvetés idei helyzete
viszont romlott, amit a Nemzetgazdasdgi minisztérium az EU-s projektek kéltségvetési eléfinanszirozdsaval magyardzott. A hazai kétvénypiacon a fenti
eseményeknek a hatdsai egyardnt jelentkeztek. Az MNB programijanak kiterjesztése bevdlt, hiszen nem csak a révid futamidékhéz tartozé elvért hozamok,
hanem a hosszabbakhoz tartozék is mérséklédtek. Az EUR/HUF devizakurzus 315,04-r8l 309,11-re, mig az USD-vel szembeni arfolyam 282,75-r8l 282,63-
re valtozott.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
0,43%
Szérmaztatott gylet

-0,02%

Magyar dllampapir
99,58%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 6,03%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhatd kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatabdl. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozdés alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges torvényi eléirasokat.



