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Forgalmazo
lizletszabalyzata:

Forgalmazo:
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futamidé:

Hitelviszonyt
megtestesité
értékpapir:

Hosszt pozicio:
Kbftv.:

KELER Zrt.:
Kereskedési nap:

Kezelési szabalyzat:
Kibocsato:

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt. altal kezelt CIB Euré Pénzpiaci Alap;

alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek (atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok) nem minésiilé
kollektiv befektetési forma;

Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.;

CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.;

alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6 befektetési alapkezeld;
magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

78/2014. (lll. 14.) korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol

A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési
feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl

A szabdlyozott piacok magyarazatokkal ellatott jegyzéke és a pénziligyi eszkdzok piacairdl szold 2004/39/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (MiFID) vonatkoz6 el6irasait végrehajtd nemzeti intézkedések

Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége;

Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott kiegészitészolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezeld a befektetési
alapkezelé megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban 1évé értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz kapcsolédo
kezelését, tovabba a befektetési alap bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tokéjének dsszegyUljtése céljabdl nyitandd letéti szamlat
is -, illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavaltasaval, a hozamok kifizetésével és a
Netté eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellenérzését végzi;

befektetési alap letétkezelési tevékenységet végzé hitelintézet, befektetési vallalkozas;

befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkor( forgalomba hozatalaval létrehozott és a kockazatmegosztas elvén mikddtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befekteték érdekében kezel;

befektetési alapkezel6 altal a befektetési alap részére végzett kollektiv portféliokezelés;

befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezé vallalkozas;

befektetési alap, mint kibocsaté altal - a Kbfatv.-ben meghatarozott médon és alakszeriiséggel - sorozatban forgalomba hozott, a
befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito,
atruhazhato értékpapir;

befektetési jegy tulajdonosa;

2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol;

1991. évi XLIX. torvény a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol;

Tpt.-ben és kiilén jogszabalyban meghatarozott médon, elektronikus uton létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir
tartalmi kellékeit azonosithatdé médon tartalmazé adatosszesség.

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kdlcsénbe add a kdlcsénbe vevd részére azzal a kdtelezettséggel
ruhaz at értékpapirt, hogy a kdlcsdnbe vevd koteles azonos darabszamu és azonos sorozatl értékpapirt egy, a szerzédésben vagy a
kélcsénbe adé altal meghatarozott j6vébeni idépontban visszaadni a kélcsénbe adé vagy az altala megjeldlt harmadik személy részére;

értékpapir letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a térlesztés beszedése és egyéb kapcsolddé szolgaltatas nyujtasa;

dematerializalt értékpapirrdl és a hozza kapcsolddd jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;
az Alap felugyeletét ellaté Magyar Nemzeti Bank;

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott Nettd eszkézérték alapjan a leadott Befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbizasok
elszamolasra keriilnek, meghatarozva a teljesitéskor a befektet6knek jaro ellenértéket;

az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértéke a Befektetbk felé teljesitésre illetve
jovairasra kertil;
Forgalmazé befektetési szolgaltatasokra vonatkozo lizletszabalyzata;

értékpapir forgalomba hozatalaban kézremikddé befektetési vallalkozas, hitelintézet, jelen Kezelési szabalyzat vonatkozasaban a CIB
Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., ERSTE Bank Befektetési Zrt.;

fix kamatozasu kétvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt
jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - sulyozott atlaga. Valtozd kamatozasu kétvények esetén az atlagos
hatralévé futamid6 a kovetkezé kamat-megallapitasig hatralévé idétartammal egyenld (duration);

minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az ados) meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra
kotelezi magat, hogy a pénz (kdlcson) Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatarozott médon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyltt: kamat), illetéleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelezének) a megjeldlt idében és médon medfizeti, illetve teljesiti;

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalé eszkdz arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara
értékndvekedésben nyilvanul meg;

A befektetési alapkezeldkrél és a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol
sz016 2014. évi XVI. torvény

Kézponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.;

piacain a szokvanyos kereskedési idében Ugyletkotés torténik;
a befektetési alap miikddésére vonatkozé részletes szabalyokat tartalmazé dokumentum;
CIB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt nyilvanos befektetési alap a CIB Eur6é Pénzpiaci Alap (a tovabbiakban: Alap);
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Kozzétételi hely:
Likvid eszkdz:

MNB:

Nettd eszkbzérték:

Nyilt végli
befektetési alap:
Nyitott pozicio:

portfolio:

Ptk.:

Repo- és forditott
repolgylet:

Révid pozicié:
Sajat téke
Szamlavezetd:

Széarmaztatott
tgylet:

Szintetikus betét:
Szja:
Tajékoztato:
Tézsde:

Tpt.:

Ugyfél:

www.cib.hu, www.cibalap.hu és www.kozzetetelek.hu honlapok;

pénz, hitelintézettel allampapirra kotétt, felmondhatésagaban nem korlatozott repd, az atruhazhatdésagaban nem korlatozott, barmikor
pénzzé tehetd allampapir, tovabba a felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét;

Magyar Nemzeti Bank;

portfoliét terhelé 6sszes kodtelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is;
olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek kerlilnek folyamatos forgalmazasra;

befektetési szolgaltatasi tevékenység, kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetéleg arutézsdei szolgaltatasi tevékenység
soran megkotott, de valamely szerz6dé fél altal nem vagy csak részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentd
ugyletek egyuttes értéke;

jelen Kezelési szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap, mint vagyontdmeg részét képezé eszkdzelemek Osszessége, melyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az Alap meghirdetett befektetési elveinek megfeleléen alakit ki;

2013. évi V. térvény a polgari torvénykdnyvrél.

minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz f(iz6dé garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz fiiz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas
nem teszi lehetévé az eladd szémara, hogy az adott értékpapirt adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetéleg mas
Ugylethez adja biztositékul. A szerz6déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevé az elado
részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerzédésben meghatarozott vagy az elad6 altal meghatarozandé jévébeli
idépontban torténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek k6z6tti megallapodas rendelkezhet Ugy is, hogy az
Ugylet targyat képezd és biztositékul szolgald értékpapir, mas egyenértékli értékpapirra kicserélhetd. Az ugylet az értékpapir eladdja
szempontjabdl repdligyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repoiigyletnek tekintendd;

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgalé eszkdz arvaltozasat tekintve, arcsokkenés hatasara
értékndvekedésben nyilvanul meg;

befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak szorzataval egyezik meg, mikodése soran
a sajat toke a befektetési alap dsszesitett Nettd eszkdzértékével azonos;

barmely befektetési vallalkozas, amely jogosult dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara is alkalmas szamla vezetésre, illetve ahol
biztositott az tigyfelek allomanyainak elkilonitett nyilvantartasa;

olyan lgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé pénzigyi eszkdz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fligg és 6nallo
kereskedés targyat képezi (derivativa);

fix kamatozasu instrumentum, amelynek a mindenkor aktudlis piaci értékét az adott napi zérékupon szintek hatarozzak meg.
1995. évi CXVILI. torvény a személyi jovedelemadordl;

az Alapra vonatkozoan a Batv. eléirdasainak megfelelé informacidkat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat;
Budapesti Ertéktézsde Zrt. (H-1062 Budapest, Andrassy Gt 93.)

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrol;

az a személy, aki a Bszt. hatalya ala tartozo6 szolgaltatasokat igénybe veszi;
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KEZELESI SZABALYZAT

A befektetési alapra vonatkozo6 alapinformaciok

A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI
1.1 A befektetési alap neve
CIB Eurd Pénzpiaci Alap.
1.2 A befektetési alap rovid neve
CIB Eurd Pénzpiaci Alap.
1.3 A befektetési alap székhelye
Az Alap székhelye: H-1027 Budapest, Medve utca 4-14.
1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama

PSZAF nyilvantartasba vétel
Alap neve
lajstromszam hatarozatszam idépontja
CIB Euré Pénzpiaci Alap 1111-156 E-111/110.274-1/2005. | 2005/09/21

1.5 A befektetési alapkezel6 neve
Az Alap befektetési alapkezel6je: CIB Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve
Az Alap letétkezel6je: CIB Bank Zrt.

1.7 A forgalmazoé neve
Az Alap forgalmazéi: CIB Bank Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt., ERSTE Bank
Befektetési Zrt.

1.8 A befektetési alap mikodési formaja (nyilvanos) , a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

Az Alap miikodési forma szerinti besorolasa: nyilvanos befektetési alap. Az Alap lehetséges BefektetSinek
kore nem korlatozott, szakmai vagy lakossagi ugyfél-besorolasu Befekteték egyarant lehetnek.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégi vagy zartvégii)

Az Alap fajta szerinti besorolasa: nyiltvégl befektetési alap.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
Az Alap futamideje nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
alap
Az Alap ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.

1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastol
Az Alap befektetési jegyei egy befektetési jegy sorozatot képeznek.

1.13 A befektetési alap elsédleges eszkdzkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Az Alap els6édleges eszkdzkategoria szerinti besorolasa: értékpapir befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap té6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési
alap részletes befektetési politikaja a tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a
kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont megjelolése
Az Alap Sajat t6kéjének megdvasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.

A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK

Alap neve | BAMOSZ* besorolasa
CIB Euré Pénzpiaci Alap | hagyomanyos, pénzpiaci alap
* Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALARA ES
FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI JOGVISZONYT SZABALYOZO
JOGSZABALYOK FELSOROLASA

Az Alapkezel6 tevékenységére, a Befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara, az Alap és a
Befektetdk kdzotti jogviszonyra vonatkozo jogszabalyok:

2013. évi V. torvény a polgéari torvénykonyvrél (Ptk.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrdl

2000. évi C. torvény a szamvitelrél (Szmt.)

2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

2007. évi CXXXVI. torvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és
megakadalyozasardl (Pmt.)

2007. évi. CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

A befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények moédositasardl szol6 2014. évi XVI. toérvény (Kbftv.)

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javitd kulénadoérdl és jaradékrol

78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

A BIZOTTSAG 231/2013/EU Rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet
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4.

tekintetében torténd kiegészitéseérdl

A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A JOGHATOSAGRA, AZ
ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE VAGY HIANYARA VONATKOZO
INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI ORSZAGBAN HOZOTT iTELETEK ELISMERESEROL
ES VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK

Az Alapba torténd befektetés folytan a Befekteté résztulajdonosava valik az Alapnak. A Befektetd, mint az Alap
résztulajdonosa rendelkezik a befektetési jegyekhez f(iz6d6 jogokkal (kilondsen a hozamhoz, illetve visszavaltas,
tovabba lejarat esetén a nettdé eszkodzértékhez vald jog). A Befektetd ugyanakkor, mint az Alap résztulajdonosa
viseli az Alap kockazatait (pl. piaci kockazat, partnerkockazat). Barmely, a befektetési jegyek forgalomba
hozatalaval, forgalmazasaval kapcsolatban létrejovd jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgal6 jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriil6 vitas kérdéseket az érintett felek elsésorban peren
kivili, targyalasos uton prébaljak rendezni. Amennyiben a Befektetd az Alapkezeld tevékenységét kifogasolja,
illetve eljarasat sérelmezi, és az Alapkezel6nek dontési kompetenciaja van, akkor a Befektetd jogosult és koteles
panaszat - az esetleges karigényének megjeldlésével - haladéktalanul irasban jelezni. A panasz targyat jelent6
kifogas tekintetében a Befektetét meghatarozott karenyhitési kotelezettség terheli. Az Alapkezel6 a Befektett
panaszat kivizsgdlja, és a vizsgalat eredményérdél a bejelentéstél szamitott 30 naptari napon belll irasban
tajékoztatja. Amennyiben az Alapkezel6 a Befektetd panaszat részben vagy egészben megalapozottnak ismeri el,
a Befekteté kovetelését ennek megfeleléen rendezi. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazé tevékenységét
kifogasolja, illetve eljarasat sérelmezi, és az Alapkezel6nek dontési kompetenciéja nincs, akkor a Befektetd jogosult
és koteles panaszat - az esetleges karigényének megjeldlésével - haladéktalanul irasban jelezni, amely panaszt az
Alapkezel6 rogzit és a Befekteté egyideji értesitése mellett a Forgalmazé felé érdemi elbiralas céljabol tovabbit.
Amennyiben a jelen fejezetben meghatarozott médon a vitas lgyletet a felek kozott rendezni nem sikertl, akkor
barmely vita eldontésére az Alapkezeld, illetve az Alap altal inditott eljarasok tekintetében az altalanos
illetékességgel rendelkezd birésagok mellett kikotik hataskortdl figgden a helyi birosagok kdzul a Budapesti Il. és
Ill. Kerlleti Birésag illetve a Székesfehérvari Torvényszék illetékességét. Barmely a jelen Tajékoztatd és a Kezelési
szabdlyzat alapjan létrejovd jogviszony tekintetében - az ezekben nem szabalyozott kérdések vonatkozaséban - a
Forgalmazo Uzletszabalyzata és a vonatkozo térvényi el6irasok, igy kiilléndsen a Kezelési szabalyzat 3. pontjaban
feltiintetett jogszabalyok rendelkezései az iranyaddak. Az Alap a magyar jog szabalyai szerint, Magyarorszagon
kerul létrehozatalra. Az Alappal kapcsolatos barmilyen jogvita esetén a magyar jog szabalyai az irdnyaddak, a
Befektetd és az Alap kikotik a magyar birdsagok kizarélagos joghatosagat. Az illetékes és hataskorrel rendelkez6
birésagok hatarozata ellen jogorvoslattal az adott birésag eljarasara vonatkozd jogszabdlyi rendelkezések az
iranyadoak. A birdsag altal meghozott hatarozatok jogerejére és végrehajthatésagara a magyar jog az iranyado. A
Magyarorszagon hozott itéletek mas tagallamban valo elismerésének és végrehajtasanak a szabalyait a vonatkozé
europai jogszabalyok tartalmazzak.

A befektetési jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonként)

A BEFEKTETESI JEGYEK ISIN KODJA

HU0000703764

A BEFEKTETESI JEGYEK NEVERTEKE

0.01 EUR.

A BEFEKTETESI JEGYEK DEVIZANEME

Euro.

A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASI MODJA, A KIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Befektetési jegyek elballitasa dematerializalt formaban torténik, nem keriilnek kinyomtatasra. Az Alap Befektetési
jegyeinek sikeres jegyzését kovetéen a Felugyelet az Alapot nyilvantartasba vette, az Alapkezel6 utasitasa alapjan
a KELER Zrt. azokat megkeletkeztette. A nyilvantartasba vételt koveten az Alapkezeld haladéktalanul értesitette a
KELER Zrt.-t a Befekteték Szamlavezetéinek személyérél és a Szamlavezeték kozponti értékpapir-szamlain
jovairandd értékpapir darabszamrél. A KELER Zrt. az értesités alapjan a Befektetési jegyeket a Szamlavezetdk
értékpapir-szamlain haladéktalanul jovairta. Az Alap befektetési jegyeinek elsé forgalomba hozatalara jegyzési
eljaras keretében kerllt sor, melyet kovetéen az értékesitésben Xl. fejezet 56. pontjaban meghatarozott
Forgalmazdk a IX. fejezet 41. pontja szerint mikddnek kozre.

A Befektetési jegyeket csak a hatalyos és vonatkozd jogszabalyokkal dsszhangban lehet forgalomba hozni és
forgalmazni devizabelf6ldi jogi személy, devizabelfdldi természetes személy, devizakilfoldi jogi személy vagy
szervezet és devizakilfoldi természetes személy részére. A Befektetési jegyeknek a masodlagos piacon térténd
értékesitése a vonatkozé és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan torténhet. Az Alapkezelé nem allitja, hogy a
jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, reklamozhatd - kdzvetlendll vagy kozvetetten - vagy azt,
hogy a Befektetési jegyek jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhaték, megvasarolhatok, illetve nem vallalnak
felelésséget az ilyen terjesztés, reklamozas, forgalomba hozatal vagy vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon
kivil az Alapkezel6 nem tett és nem fog tenni semmiféle olyan intézkedést, amely a Befektetési jegyek nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Téjékoztatd és Kezelési szabdlyzat terjesztését lehetbvé tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre szikség van. Az Alapkezel6
felkéri azokat, akik a jelen Tajékoztaté és Kezelési szabalyzat birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak és
vizsgalddjanak a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat terjesztésére, illetve a befektetési jegyek forgalomba
hozatalra és értékesitésre vonatkoz6 minden esetleges korlatozasrol. A befektetési jegyek nyilvantartasba vételére
az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi tdbbszdr mddositott Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény")
alapjan nem kerlilt sor, és azokat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén vagy amerikai egyesiilt allamokbeli
személy részére vagy javara nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni, kivéve, ha azok 6sszhangban
torténnek az Amerikai Ertékpapirtdrvény alapjan hozott Regulation S szabalyaval. A fentiekben hasznalt
kifejezések a Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak
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A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES NYILVANTARTASANAK MODJA

A Szamlavezetdk jovairjak a Befektet6k szamlain a lejegyzett, forgalmazott Befektetési jegyeket, amelyek

tulajdonjogat a Szamlavezetd altal kiallitott szamlakivonat, letéti igazolas igazolja. A Befektetd értékpapir-szamlajan

végrehajtott mlveletr6l a Szamlavezetd szamlakivonatot allit ki és azt az Uzletszabalyzatdban meghatarozott

moédon megkildi a Befektetének. A Szamlavezetd az értékpapir-szamla forgalmardl és egyenlegérél a Befektetd

kérésére haladéktalanul tajékoztatast ad. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a

kiallitas id6épontjara vonatkozéan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhato at és nem lehet engedményezés targya.

A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGAI, ANNAK LEIRASA, HOGY AZ ABAK HOGYAN

BIZTOSITJA A BEFEKTETOKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOT, ES AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO

KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA, A

KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESULO BEFEKTETOTIPUSOK AZONOSITASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN

EZEK AZ ABA-HOzZ VAGY Az ABAK-HOzZ FUzODO JOGI ES GAZDASAGI KOTODESENEK LEIRASA; AZ ADOTT

TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A Befektetd jogai

> A Befektetd jogosult a kdvetkezé dokumentumokat kérése alapjan a Forgalmazonak az tgyfélforgalom szamara
rendelkezésre allo helyiségeiben ligyfélfogadasi idében téritésmentesen atvenni, valamint tajékoztatas kapni
elérési helyukre vonatkozolag:

az Alap Tajékoztatdja és Kezelési szabalyzata,

az Alap Kiemelt befektetdi informacioi,

a Befektetési jegyek forgalomba hozataldra vonatkozo Hirdetmény,

az Alap féléves jelentései és éves jelentései,

az Alap havi portfolié jelentései,

az Alapkezeld altal kbzzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tajékoztatasok, hirdetmények,

az Alapkezel6 Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanya.

Befektetd jogosult a Befektetési jegyek egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzértéken torténd
visszavaltasara. A Befektetési jegyek korlatozas nélkul, szabadon atruhazhatoéak.

-> A Befektetd jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon koltségekkel
csokkentett aranyos hanyadanak felvételére.

> A Befektetd rendelkezik mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a Tajékoztatoban és jelen Kezelési szabalyzatban
valamint a vonatkozé jogszabalyokban foglaltak.

>RARARAREE

A tisztességes banasmaod biztositasa

> Az Alapkezel6é megfelelési funkcidja folyamatosan ellendrzi, hogy az Alap létrehozatala, mikodése, illetve
megsziinése soran az Alapkezel§ feladatait a jogszabalyoknak, a szakmai szabalyoknak megfelel6en, a
tisztességesség és johiszemiiség elvének megfelelve, a Befekteték érdekeinek megfeleléen lassa el. Ezen
feladatainak ellatasahoz a megfelelési funkcié megfeleld felhatalmazasokkal rendelkezik.

> Az Alap egyetlen Befektetdje sem részesiilhet megkiilonbdztetett banasmaodban.

A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a

befektetési politika és stratégia médosithato, ezen beliil kiilonésen

A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA, FELTUNTETVE A PENZUGYI

CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

> Az Alap Befektetdi a rovid lejaratu eurd allampapirokéval illetve bankbetétek kamataival versenyképes hozamot
érhetnek el. Az Alap egy folydszamla rugalmassagat nyujtia Befektet6ik szamara. Az Alap célia a
kiegyensulyozott arfolyam-alakulas, a konzervativ, a biztonsagot el6térbe helyezé befektetési stratégia
kdvetése.

> A jelen Kezelési szabalyzat legutolsé moddositasanak hatalyba lépésekor az Alap pénzlgyi célja, hogy a
kockazat-elutasité befektetdi profillal, kiegyensulyozott szintli hozamvarakozassal és tetszéleges befektetési
idéhorizonttal rendelkezd Befektet6k szamara eurd alapu befektetést nyljtson. Az Alap pénzigyi céljahoz
illeszkedd kockazatvallalasi hajlandésagot, hozamvarakozast és befektetési id6horizontot bemutatd befektetdi
profil az Alap esetében valtozhat, amelynek médosulasa az Alap mindenkor hatalyos Tajékoztatojaban és
Kiemelt Befektetdi Informacidjaban kdvetheté nyomon.

> Az Alap foldrajzi specializacidja: Magyarorszag illetve eurd 6vezeti tagorszagok.

Befektetések lehetséges célpiacai szerint
Bankkoz pénzpiac Kotvénypiac Részvénypiac Nyersanyagpiac Szarmaztatott piac
Véllalati, | Magyar és

P P - Eurépan A0 Deviza | Kamatlab | Részvény
. A hitelintéze-| eurdpai Eurdpai . C Globalis B . i .
- Deviza- | Allampa- [, " . . . ,. Fejlett kiviili Nemes- alapu alapu alapu Opciés
Forint-piac X PR i, jelzalog, | ingatlanpi | feltsrekvd . . . |nyersanya| _ . . . . . . .
piac pir piac A . piacok | feltérekvé R fémpiac |szarmazé- |szarmazé- |szarmazé- piac
egyéb kot- ac piacok gpiac

piacok kos piac | kos piac | kos piac

vény piac

lgtléifpl:;ii Aap M M M M M

> Az Alap iparag szerinti specializaciét nem alkalmaz.
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13.

14.

BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alap az eurd bankbetétek kamataival illetve a rovid lejaratu eur6 allampapirokéval versenyképes hozamot tesz

elérhetévé a kockazatok maximalis kertlése mellett. Az Alap a banki folydszamlak rugalmassagat nydujtja, igy a

Befekteték tetszbéleges befektetési id6tav mellett, befektetéseikbél barmikor barmekkora Osszeget

arfolyamveszteség nélkil valthatnak vissza. Az Alap célia a kiszamithatd arfolyam-alakulas, a folyamatos

novekedés biztositdsa. Az Alap pénzpiaci és banki betétek mellett a hazai illetve fejlett eurdpai piacokon

megtalalhaté rovid allampapirokat, kdtvényeket, euré pénzpiaci eszkdzoket is vasarolhat. Az Alap portfélidjaban

talalhatd eszkdzoket reprezentald hivatalos index nem létezik, ezért az Alap teljesitményét az EURLIBOR és rovid

eurd pénzpiaci eszk6zokh6z érdemes leginkabb hasonlitani.

AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETHET, KULON

UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT

UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alap az alabbi eszkbzkategoériakba fektethet be: lekotott bankbetétek, folydszamla, jarulékos likvid eszkozok,

pénzpiaci eszkozok, allampapirok, vallalati, hitelintézeti és egyéb kotvények, jelzaloglevelek, kollektiv befektetési

értékpapirok, repo- és forditott repoligyletek, csereligyletek, té6zsdei és tézsdén kivili hataridés tigyletek.

AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT ARANYA

- Az Alap a portfolidjaban talalhaté egyes elemek minimalis, illetve maximalis aranyat illetéen a mindenkor
hatalyos jogszabalyi elSirdsokban, igy kilondsen a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletben szerepld korlatokat
alkalmazza, azokhoz képest szigorubb korlatozasokat nem vallal. A jelen pont az Alap befektetési
stratégiajanak megvalédsitasa, napi mikodése soran varhatd, korlatozast nem jelentd, tervezett célaranyok
bemutatasara szolgal.

Az Alap altal alkalmazni terv ezett CiB
célarany ok Euré Pénzpiaci
%-os mértékben kif ejezve Alap

Folyészamla, jarulékos likvid eszkozok, lekotott bankbetétek*

forint
deviza 20-100%
Pénzpiaci eszkozok
forint
deviza 20-100%
Atruhazhaté értékpapirok
allampapirok 0-80%
forint
deviza 0-80%
hi}elir’\Zéteti, .véll’alati, egyéb 0-80%
kotv ény ek, jelzaloglev elek
forint
deviza 0-80%
kollektiv befektetési értékpapirok 0-10%
Rep6-, forditott repoiigyletek 0-20%
Szarmaztatott ligyletek**
tézsdén kiv lli hataridés gy letek -50% - +50%
tézsdei hataridés tgy letek -50% - +50%
Csereligy letek -50% - +50%

* Az Alap folyészamlajanak portfélion bellli aranyat az Alap altal szerzett kdvetelések és vallalt kdtelezettségek
értékének egyenlege modositja, ez azt eredményezi, hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a
tébbi portfolioelem részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

**A szarmaztatott ligyletek értéke az Alap folyamatos futamideje alatt jelent6sen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan bellili részaranyat, és ezaltal a tébbi portféliéelem részaranyat sem lehetséges pontos
célaranyokkal meghatarozni

-> Az Alap portfélidjaban talalhaté allampapirok az allam altal kibocsatott, illetve garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, igy tobbek kozott a diszkontkincstarjegyeket, kozép és hosszu lejarata, fix, illetve
valtoz6 kamatozasu allamkotvényeket jelenthetnek.

- Az Alap portféliéjaban talalhatd hitelintézeti kotvények bankok altal kibocsatott, illetve banki garanciaval
rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat jelenthetnek.

- Az Alap portfélidjaban talalhaté vallalati kotvények devizabelfoldi és devizakiilfoldi gazdasagi tarsasagok altal
kibocsatott kotvényeket, kereskedelmi kdtvényeket jelenthetnek.

> Az Alap portfélidjaban talalhatd jelzaloglevelek a belfoldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzalogleveleket jelenthetnek.

-> Az Alap portfélidjaban talalhatd repd- és forditott repoligyletek minden olyan repd-, és inverz repd
megallapodast jelenthetnek, amelyek értékpapir tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz fiz6d6
garantalt jog atruhazasara vonatkoznak - ha e garanciat olyan elismert tézsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz f(iz6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladé szamara, hogy az
adott értékpapirt adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhazza at, illetéleg mas tgylethez adja biztositékul. A

9/27



15.

szerz6déskotéssel egyidejlileg az értékpapirra az eladd visszavasarlasi kotelezettséget, a vevdé az eladd
részére torténd viszonteladasi kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladd altal
meghatarozandd jovébeli idépontban torténé meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. A felek
kozotti megallapodas rendelkezhet ugy is, hogy az Ugylet targyat képezé és biztositékul szolgald értékpapir,
mas egyenértékl értékpapirra kicserélhetd. Az Ugylet az értékpapir eladdja szempontjabdl repougyletnek, az
értékpapir vevéje szempontjabdl forditott repdligyletnek tekintendd.
> Csereligylet (swap): valamely pénzugyi eszkdz cseréjére vonatkozo olyan Osszetett megallapodas, amely
altalaban egy azonnali és egy hataridés adasvételi tgyletbdl, illetve tébb hataridés Ugyletbdl tevédik dssze és
altalaban jov6beni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.
> Az Alap portfélidjaban talalhatd kollektiv befektetési értékpapirok jellemzéen a fentiekben felsorolt eszkdzokbe
fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott
befektetési jegyeket, illetve ETF-eket jelenthetnek.
A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ
VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP KEZELESEHEZ FELHASZNALHATO, IDEERTVE
A TOKEATTETEL ALKALMAZASARA, KORLATOZASARA, A GARANCIAK ES ESZKOZOK UJBOLI FELHASZNALASARA
VONATKOZO MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET, UTALVA
ARRA, HOGY ABA ESETEBEN AZ EVES ES FELEVES JELENTES TARTALMAZZA A 6. MELLEKLET XI. PONTJANAK
MEGFELELO INFORMACIOKAT
> A befektetési alapok portféliojuk elemeit kizardlag az alabbi eszk6zdkbe fektethetik:
M 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) a), b), c) és d) pontjaban felsorolt atruhazhaté értékpapirok,
pénzpiaci eszk6zok, ahol a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) a) szerint szabalyozott piacnak a Tpt.
5. § (1) 114. pontja szerint foglaltakat tekintjik, valamint 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) c)
szerint harmadik orszag t6zsdéjének tekintjik az RTS Stock Exchange-t (http://www.rts.ru), az Istanbul
Stock Exchange-t (http://www.ise.org/Home.aspx), a Zagreb Stock Exchange-t (http://www.zse.hr), a
Belgrade Stock Exchange-t (http://www.belex.rs), a Montenegro Stock Exchange-t (http://www.mnse.me), a
Macedonian  Stock  Exchange-t  (htip://www.mse.mk), a Banja Luka Stock Exchange-t
(http://www.blberza.com), a Sarajevo Stock Exchange-t (http://www.sase.ba), a Tirana Stock Exchange-t
(http://www.tmx.com), a Belarusian Currency and Stock Exchange-t (http://www.bcse.by), a Georgian Stock
Exchange-t (http://www.gse.ge),

M 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) a), b), c) és d) pontja szerinti feltételeknek nem megfeleld egyéb
allampapirok,

M 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) e) pont, ea)-ec) alpontja szerinti feltételeknek megfelelé
befektetési jegyek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok,

M 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) h) pontja szerinti pénzpiaci eszkdzok,

M bankbetétek, folydoszamlan elhelyezett 6sszegek az Alap befektetési politikajanak megvalositasahoz
szlkséges devizanemekben,

™ jarulékos likvid eszkdzok,

M szarmaztatott Ugyletek.

- Amennyiben a jelen pontban rogzitett befektetési korlatok lehetséges megsértése az Alap portfolidjaban
talalhaté eszkozok értékelési arainak valtozasa miatt kdvetkezik be, az Alapkezel6 legfeljebb 30 napon belul
biztositja az Alap jelen pontban rogzitett befektetési korlatoknak térténé megfelelését.

> Az Alapkezel6 a vele szembeni mindenkori jogszabalyi kotelezettségeknek valé maradéktalan megfelelés
biztositasa érdekében az Alapkezel6tdl elvarhaté legnagyobb gondossaggal tartja be a jelen pontban rogzitett
befektetési korlatokat illetve koveti a portfélidelemek Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 14. pontjaban szerepl6
célaranyait, viszont amennyiben ezek megsértése az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak
az Alap portfolidjara gyakorolt hatasa miatt kdvetkezik be, akkor ennek elkerllésére az Alapkezel6nek
elézetesen nincs lehetésége. igy ebben az esetben az Alapkezel6nek a jelen pontban rogzitett befektetési
korlatokat kizarélag a megsértést kovetéen a piaci korilmények fliggvényében lehetd legrovidebb idén beliil,
utélag van madja helyredllitani és ismételten betartani.

> Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban talalhatd eszkdzokre kotott adasvétel ligyletek elszamolasahoz az Alap
portfélidjaban jarulékos likvid eszkdzoket tarthat, amelyek a portfolioelemek Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 14.
pontja szerint kbvetendd célaranyaitol atmenti eltéréseket okozhatnak, kilénésen a még elszamolas alatt 1évé
adasvétel tgyletek soran.

> Az Alapkezel§ az Alap portfolidjaban talalhatd eszkdzokre kotott adasvétel lgyletek, az Alap altal fizetend6
koltségek felszamitasa, id6ébeli elhatarolasa, pénziigyi rendezése, az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos
forgalmazasa soran az Alapot megilletd kdveteléseket illetve az Alapot terheld kotelezettségeket szerez, melyek
egyenlege a jelen pontban rogzitett befektetési korlatoknak torténd megfelelése, illetve a portfélidelemek
Kezelési szabalyzat Ill. fejezet, 14. pontjaban szerepl6 célaranyok kovetése szempontjabdl az Alap
folydszamlajan elhelyezett 6sszegeket médositd tényezdként kerlil figyelembe vételre.

- Az Alap nem koteles betartani az e részben foglalt befektetési korlatokat a tulajdonaban lévé atruhazhatd
eértékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6z6khoz tartozo jegyzési jogok gyakorlasa soran, illetve a korlatoknak az
Alapon kivul allé okbdl torténé tullépése esetén. Az Alap ilyen tullépés esetén az eladasi ugyletei soran - a
befektet6k érdekeinek figyelembevételével - a lehet6 leghamarabb, de legkésébb 90 napon belill koteles
megfelelni a fenti korlatoknak.

-> Az Alap nem fektethet be a sajat maga altal kibocsatott befektetési jegybe. Az Alap nem vasarolhat az
Alapkezel8, valamint kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokat és a t6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

- Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
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befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Ugyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben lévé piaci
arat dokumentaini kell.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban Iévé pénzlgyi eszk6zoket, és nem értékesithet pénzugyi
eszkozt az Alapkezeld részére.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6é altal kibocsatott értékpapirt, valamint az Alapkezel6 kapcsolt
vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve
a nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett
értékpapirokat is.

Ha az Alapkezeld az Alap eszkdzeit olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba
fekteti be, amelyet az Alapkezel6, vagy a vele szoros kapcsolatban 1évé masik befektetési alapkezelé kezel -
ideértve azt az esetet is, amikor a befektetési alapkezeld alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel,
illetve annak megszuntetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

Az Alap eszkozeit kizarolag euréban denominalt lekotdtt bankbetétekbe, folydszamlara, allampapirokba,
vallalati, hitelintézeti, jelzalog és egyéb kotvényekbe, befektetési jegyekbe, t6zsdei és t6zsdén kivili hataridds
Ugyletekbe. fektetheti be.

Az Alap eszkozeinek legfelijebb 10%-at fektetheti a 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 17. § (1) bekezdésben
nem emlitett értékpapirokba, pénzugyi eszkdzokbe.

Az Alap eszkdzeinek 10%-at fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba,
pénzpiaci eszk6zOkbe. 15%-os korlat alkalmazhatd, olyan atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeket
szabalyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren forgalmaznak feltéve, hogy az utolsé naptari
negyedévben mért napi atlagos forgalmuk meghaladja a 100 milli6 HUF 6sszeget. 35%-0s korlat alkalmazhaté
abban az esetben, ha az atruhazhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaldja
egy EGT-allam, annak helyi hatésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy
vagy tobb EGT-allam is tagja.

Az el6z6 bekezdést6l eltéréen a 10% korlattal szemben 25%-os korlat alkalmazhaté a Magyarorszagon
székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kétvények
esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkezd és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kulonleges allami feliigyelet hatalya alatt allo hitelintézet,
feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatasabol befolyt Gsszegeket jogszabalynal fogva olyan
eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamolasa esetén els6 helyen a téke visszatéritésére és
a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tébb mint 10%-at fekteti az
e bekezdés hatalya ala tartozd, egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az
Osszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80%-at.

Az Alap eszkdzeinek 40%-at nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhaté értékpapirjainak és pénzpiaci
eszkozeinek Osszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja az Alap
eszkozeinek 10%-at. Ez nem vonatkozik azokra a bankbetét elhelyezésekre illetve OTC szarmaztatott
Ugyletekre, amelyeket az Alap a CIB Bank Zrt.-vel vagy barmely mas, prudencialis felligyelet hatalya alatt allé
hitelintézettel kotottek. Az el6z6 pontok szerinti 25%-os illetve 35%-os korlattal szabalyozott értékpapirokat és
pénzpiaci eszkozoket, valamint a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40%-os korlat alkalmazasa
szempontjabol nem kell figyelembe venni.

Az Alap eszkozeinek 100%-at fektetheti EGT vagy OECD tagallam 4&ltal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba és nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

Az Alap eszkdzeinek 20%-ot meghaladd részét az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnereknél pénzpiaci eszkdzokbe, lekotott bankbetétekbe, illetve az
Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel kotott
tézsdei és tézsdén kivili szarmaztatott ligyletekbe fektetheti.

Az Alap egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20%-at szerezheti meg. Ez utdbbi
korlat figyelmen kivil hagyhatdé a megszerzés idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok nettd értékét ebben az idépontban nem
lehet meghatarozni. Nem kell figyelembe venni a jelen bekezdésben szerepld korlatokat: az EGT-allam vagy
annak onkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhat6 értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
esetében, a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok esetében, nemzetkdzi pénzigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kdzjogi szervezetek altal
kibocsatott atruhazhato értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az Alap eszkozeiknek legfeljebb 10%-at fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe, vagy egyéb
kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

Az Alap esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének 24.4
pontja tartalmazza, amely korlaton belll a bruttd, valamint a kotelezettség modszerrel szamitott tékeattétel
mindenkori mértéke az Alap tipusa, befektetési stratégiaja, a tdkeattétel forrasai, az eszkdzok és a
kotelezettségek aranya, a tékeattétel fedezeti biztositékanak mértéke, az Alap mogottes piacain végrehajtott
Uzletkdtések volumene, természete és kiterjedése, valamint az uzletkdtések végrehajtasi helyszineit jelentd
pénzlgyi szolgaltatok, intézmények, partnerek altal képviselt rendszerkockazat alapjan az Alap folyamatos
futamideje alatt a 150.00%-0s mértéket varhatéan nem fogja meghaladni a Kezelési szabalyzat Ill. fejezetének
24.4 pontjdban meghatarozott korldtokon belll. A tékeattétel mértékérél az Alap éves, illetve féléves
jelentésének Xl. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat.

A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE
Az Alap devizalis kitettség szerinti 100% célaranyban euro iranyu specializaciot alkalmaz.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL VAN ALATAMASZTVA,
AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA
Az Alap Sajat tékéjének megdvasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.
HITELFELVETELI SZABALYOK
> Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult az ilyen
hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani.
> Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.
- Nem mindsdl hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozod, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetésége.
-> Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhatnak kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6z0k vasarlasara.
Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Gigyleteket.
Az Alap értékpapirkolcsén ugylet keretében kolcson vehet, illetve kolcson adhat értékpapirt. A Kezelési
szabalyzat lll. fejezetének 15. pontja szerinti befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes
értékpapirok 0Osszes eszk6zon bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kolcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kblcsonvett értékpapirt.
AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK VAGY NEMZETKOZI
SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK TOBB MINT 35%-AT FEKTETI
Az Alap eszkozeinek 100%-at fektetheti barmely EGT vagy OECD tagallam altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirokba és barmely nemzetkdzi pénzigyi intézmény 4&ltal kibocsatott vagy garantélt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35%-at fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.
A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL VALO ELTERESENEK
MAXIMALIS NAGYSAGA
Nem alkalmazandoé.
AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA FEKTETO BEFEKTETESI
ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20%-AT MEGHALADO MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI
Az Alap eszkozeit legfeljebb 10%-ig fektetheti egy adott masik befektetési alap befektetési jegyeibe, vagy egyéb
kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.
A CEL-AEKBV, ILLETVE RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE, A CEL-ABA MEGNEVEZESE, LETELEPEDESERE
VONATKOZO INFORMACIOK
Az Alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap, nem tekintheté sem cél- sem gyiijt6 AEKBV-nek
(atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok). Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt befektetési alap, azonban sem cél- sem gy(ijt6 ABA szerepet nem tolt be.
AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK, iGY PL. A MOGOTTES ALAPOK LETELEPEDESERE
VONATKOZO INFORMACIOK, AMENNYIBEN AZ ABA ALAPOK ALAPJA
Nem alkalmazando.
SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
24.1 Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbodl vagy a befektetési célok megvalésitasa érdekében van lehetéség
Az Alapnak lehet6sége van szarmaztatott Ugyletek kotésére, amennyiben a portfélidjaban talalhaté a
Befektetési jegyek pénznemétdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok devizakockazatanak csokkentése, a
portfélidjaban talalhato hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kamatlab kockazatanak csokkentése, az Alap
befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében az Alapkezelé mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt.
24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Az Alapnak lehet6sége van t6zsdei szabvanyositott, futures tipusu szarmaztatott tgyletek, tézsdén kivuli, nem
szabvanyositott, egyedi, forward tipust szarmaztatott Ggyletek, illetve csereligyletek kotésére, amennyiben a
portfélidjaban taldlhaté a Befektetési jegyek pénznemétdl eltérd devizaban denomindlt eszkdzok
devizakockazatanak csokkentése, a portféliéjaban talalhatéd hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kamatlab
kockazatanak csokkentése, az Alap befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében az Alapkezel6 mindenkori
piaci varakozasai szerint indokolt.
24.3 Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Az Alap szarmaztatott Ugyleteket kizardlag a vonatkozo jogszabalyok szerint alkalmazhat.
24.4 A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
> Az Alap a befektetési stratégiaban szereplé célok megvaldsitasa, a kamatlab-, devizakockazatok
csOkkentése érdekében kothet szarmaztatott lgyleteket. Az Alap eszkdzeinek 20%-at meghaladhatja az
egy befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kozott az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott
végrehajtasi helyszineket jelentd partnerekkel, kétott szarmaztatott Ggyletek értéke kotétt szarmaztatott
Ugyletek értéke.
> Az Alap szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem
haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének kétszeresét.
> Az Alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletnek az adott eszkdzre megallapitott befektetési korlatait. E szabaly
alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott szarmaztatott tgyleteket, ugyanakkor
figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszk6z az adott eszkdzon alapuld
szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.
24.5 Az egyes eszkdzokben meglévé poziciok nettdsitasi szabalyai
A teljes nettositott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati
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kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott
Ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes
iranyu ugyletekben 1évé kitettségeket egyméssal szemben nettdsitani kell. Az Alap teljes nettdsitott kockazati
kitettségére vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezésé céljabdl kotott szarmaztatott tgyletek nem kerlinek figyelembe vételre.

24.6 Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé pozicidk kezelése
Az Alapnak lehet6sége van szarmaztatott Ugyletek kotésére, amennyiben a portfolidjaban talalhaté a
Befektetési jegyek pénznemétdl eltéré6 devizaban denominalt eszkdzok devizakockazatanak csokkentése az
Alapkezel6 mindenkori piaci varakozasai szerint indokolt.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa
- Tézsdén kivili, nem szabvanyositott, egyedi, forward tipusu, devizara, kamatlabra sz6l6 szarmaztatott

ugyletek értékeléséhez az Uzletkdtés arfolyamabdl képzett diszkontalt értékelési arat hasznaljuk. Az

értékelési ar képzéséhez a Thomson Reuters Ltd. (www.reuters.com), Bloomberg L.P.

(www.bloomberg.com) adatszolgaltatok altal kozzétett BUBOR, LIBOR illetve HUFIRS értéket hasznaljuk.

A deviza poziciok értékelésénél az a Magyar Nemzeti Bank (www.mnb.hu) hivatalos devizaarfolyamait

vesszuk alapul.

> Tébézsdei, szabvanyositott, futures tipusu szarmaztatott Ugyletek értékelése esetében az uzletkotés
arfolyamat és a tdzsdei elszamolé arat hasznaljuk, mely informacié forrasanak az Uzletkotés
végrehajtasanak helyszinéil szolgalod alabbiak szerint meghatarozott t6zsdei kereskedési helyszinek:

M 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) a) és a 2010/C 348/09. MiFID eldirasait végrehajté nemzeti
intézkedés szerinti szabalyozott piacok,

M 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) c) szerint harmadik orszag t6zsdéi: RTS Stock Exchange
(http://www.rts.ru), Istanbul Stock Exchange (http://www.ise.org/Home.aspx), Zagreb Stock Exchange
(http://www.zse.hr), Belgrade Stock Exchange (http://www.belex.rs), Montenegro Stock Exchange
(http://www.mnse.me), Macedonian Stock Exchange (http://www.mse.mk), Banja Luka Stock
Exchange (http://www.blberza.com), Sarajevo Stock Exchange (http://www.sase.ba), Tirana Stock
Exchange (http://www.tmx.com), Belarusian Currency and Stock Exchange (http://www.bcse.by),
Georgian Stock Exchange (http://www.gse.ge).

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonbéznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzoktdl, az erre
vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzéit és kockazatat
Az Alap altal kotott szarmaztatott Ugyletek megfelelnek jogszabaly altal a szarmaztatott Ugyletekre
vonatkozdan meghatarozott altalanos jellemzdknek.

24.9 Az adott targykorre vonatkozé6 egyéb informaciok
A szarmaztatott ligyletekhez tovabbi informaciok nem tartoznak.

25. INGATLANALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK
Az Alap elsédleges eszkdz-kategoridja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6

ingatlanalapra vonatkoz6 specialis rendelkezéseket nem hataroz meg.
IV. A kockazatok

26. A KOCKAZATI TENYEZOK, VALAMINT ANNAK BEMUTATASA, HOGY AZ ABAK HOGYAN FELEL MEG A 16.§ (5)

BEKEZDESBEN ELOIRT FELTETELEKNEK

A kockazatok az Alap portféliojaban talalhatd eszkdzoktél fliggenek, ez hatdrozza meg a Befektetési jegyek

arfolyam-ingadozasanak mértékét és iranyat. Az Alap portfélidjaban talalhatd befektetési eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysaga miatt elengedhetetlen a Befektet6k szamara befektetési dontésiik meghozatala el6tt a kockazati
tényezék attanulmanyozasa.
26.1 Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a
Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat
Az Alapkezel6 mindenkor biztositia az 6sszhangot az Alap likviditasa és az Alapban |évd befektetési
eszk6zok, portfélidelemek likviditasa kozott. Az Alapkezelé az Alap likviditasi kockazatanak kezeléséhez
kapcsolodé tevékenységeket, eljarasokat, kvantitativ mutatokat és modszereket legalabb éves gyakorisaggal
felllvizsgalja és sziikség esetén a modositja. A likviditasi kockazatok kezelése egyszerre jelenti az
eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazat kezelését.
> Az eszkdzoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alapban tartott eszk6z6ket nem vagy
csak nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni. Az Alap lehetséges portfélioelemei magas
likviditasu befektetési eszkdzoknek tekinthetbek.

> A forrasoldali likviditasi kockazat annak kockazatat jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni esedékes
fizetési, teljesitési kotelezettségeinek, f6ként a Befektet6k altal kezdeményezett befektetési jegy
visszavaltasi megbizasok elszamolasara, teljesitésére vonatkozdan. Az Alapkezeld a forrasoldali likviditasi
kockazatok kezelését a Befektetési jegy visszavaltasi megbizasok felvételére, elszamolasara, teljesitésére
vonatkozd szabalyokkal, az egyes Befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyek mindenkori
arfolyamértékének az Alap nettdé eszkdzértékéhez viszonyitott aranyaval, valamint az Alap befektetési
stratégiajaval 6sszhangban alakitja ki. Az Alapkezel6 vizsgalja, az Alap magas likviditasu eszk6zoknek a
nettd eszkodzértékhez mért aranya hogyan alakul az Alap altal kibocsatott legtobb befektetési jeggyel
rendelkezd Befektetd(k) sulyaranyahoz képest.
Az eszkozoldali és a forrasoldali likviditasi kockazatok kozotti 6sszhang megteremtése érdekében az
Alapkezel6 a magas likviditasu eszk6zoknek a nettd eszkozértékhez mért aranyat a Befektetési jegyek 30
napos visszavaltasi idésorabdl szamolt atlagos visszavaltasi mértékének szintén a netté eszkbzértékhez
vetitett aranyahoz képest vizsgalja. A likviditasi kockazatok kezelésérél az Alap éves, illetve féléves
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jelentésének X. pontja tartalmaz b&vebb informacidkat. Az Alap nem kot a Befektetékkel a visszavaltasra
vonatkozdan kilon megallapodast. Az Alap Befektetit megilletd visszavaltasi jogok azonosak. Az
Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésében irt - a szakmai felelésséggel kapcsolatos - kockazatok
fedezetére tdbblet szavatol6 tékével rendelkezik.
26.2 Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok

A kockazatok a hozamtermelést befolyasoldo mogottes pénziigyi piacokon kereskedett eszkdzok arfolyamanak

valtozékonysagatdl fiiggenek, ez hatarozza meg a Befektetési jegyek arfolyam-ingadozasanak mértékét és

iranyat. Az Alap kozvetlendl viseli azokat a kockazatokat, amelyek a hozamtermelést befolyasoldé mogottes

piacokra torténé befektetéseket jellemzik, ezek kozil a legfontosabbak:

- Gazdasagi és politikai kornyezetbdl adédod kockazat
A hazai és nemzetkdzi gazdasagi és politikai kdrnyezet jelentds hatassal lehet az Alap eszkozeire, azok
hozamara és az uzleti életre altalaban. Az egyes orszagok kormanyzati politikdja befolyasolhatja az
altalanos tOkepiaci feltételeket és az ingatlan-befektetések hozamait is. A Nettd eszkozértéket
befolydsolhatja a gazdasagi ndvekedés, a kilgazdasagi pozicid, az arfolyam politika, a kdltségvetés
hianyanak mértéke, az inflacié és a kamatszint. A fentieken tul tovabbi kockazatot jelenthet az egyes
addjogszabalyok megvaltozasa. Az adott orszag inflacidjanak emelkedése kozvetlen negativ hatassal
lehet az Alap portfoliojat képezé értékpapirok arfolyamara. Ez a hatas lehet olyan mértékil, hogy az Alap
teliesitménye egyes id6szakokban az inflacié szintie alatt maradhat, ami negativ realhozamot
eredményezhet. Az orszag egyéb makrogazdasagi mutatoinak (koltségvetési hiany, kuilkereskedelmi
mérleg egyenlege, GDP ndvekedési lGteme, deviza arfolyama) kedvezétlen irdnyl valtozasa szintén
negativ hatassal lehet az Alap portfélidjaban tartott értékpapirok arfolyamara. A gazdasagpolitikaban
bekovetkez valtozasok a gazdasagi mutatok azonnali valtozatlansaga mellett is érinthetik kedvezétlenul a
tékepiacokat és azon keresztil az Alap tulajdonaban Iévé instrumentumok arfolyamat.

> Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos torvényi szabalyozas és a Kezelési szabalyzat figyelembevételével
sajat belatasa szerint allitia 0ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden
befektetési dontés el6tt részletes elemzést hajt végre, nincs garancia arra, hogy a piaci folyamatok az
Alapkezel6 varakozasainak megfeleléen alakulnak, igy arra sem, hogy az Alap a futamideje soran nem
szenved el arfolyamveszteséget.

> Passziv befektetések kockazata
Az Alapkezel6 a referenciaindexeket kdveté Alap Kezelési szabalyzataban meghatarozott befektetési
stratégia és befektetési korlatokon keretei kozott, az egyes Alaphoz rendelt referenciaindexeket kévetve
alakitja ki az Alap portfoliéjanak oOsszetételét, ami csak korlatozott teret enged a kedvezétlen piaci
kériilményekkel szembeni defenziv befektetési déntések meghozatalanak. igy amennyiben az Alap
befektetési célterliletein az eszkdzarak csokkennek, akkor az Alap Befektetési jegyeinek
arfolyamcsokkenése varhato.

- Likviditasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen tézsdei kérnyezet, amelyben
nagymértékben csokkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé valik hozamtermelést biztositd eszk6z6khdz kapcsolddd jogokbdl szarmazo
arfolyamnyereség realizalasa.

> Arazasi kockazat
A hozamtermelést biztositd tékepiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen t6zsdei kornyezet, amelyben
nagymértékben csdkkenhet a befekteték érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulé alacsony forgalmu
piacokon a tb6kepiaci eszkd6zOk ara jelentésen eshet, mely negativ hatassal lehet a hozamtermelést
biztositd eszk6zok arfolyamara.

> Koétvénypiaci kockazat
Az Alap széleskorien diverzifikalt portfélioval rendelkezik, igy az Alap kotvénykitettséggel rendelkezé
portfélielemeinek teljesitményét elsésorban a befektetési célteruletként szolgald kotvénypiac(ok) egyittes
kockazata befolyasolja. igy az Alap befektetései kozott szerepld orszagoknak, gazdasagi dvezeteknek,
régioknak a jelen pontban emlitett gazdasagi, politikai kornyezetébdl, gazdasagi ciklusaibal,
makrogazdasagi helyzetébdl, tékepiaci folyamataibdl kdvetkez6 kockazati tényezdi jatszanak elsédleges
szerepet. Azonban a koétvények arfolyama nemcsak a kedvezétlen makrogazdasagi, tékepiaci események
stb.,, hanem egyedi kotvény-specifikus események hatdsara is jelent6ésen csOkkenhet. Az Alap
portfélidjaban talalhaté kotvényeket kibocsatd egyes allamok (fizetésképtelenné valas, allamcséd stb.),
illetve vallalatok sikertelen gazdalkodasi tevékenysége (veszteséges mikodés, fizetésképtelenné valas,
cséd, felszamolas stb.) is hordoz egyedi kockazatokat, melyeket az Alap jél diverzifikalt portféliéjanak
kdszonhetéen képes csokkenteni, azonban az egyes allamok, illetve vallalatok megitélése a kétvényeik
arfolyamaban tikrozédik, igy az egyes kotvényekhez tapadd egyedi orszag, illetve vallalati kockazatok is
kedvezétlenll érinthetik a Befektetési jegyek arfolyamat. Az Alap portfolidjaban talalhaté egyes kotvények
jellemz6en az adott piacon a legnagyobb forgalmu, leglikvidebb értékpapirok kdzé sorolhatéak, jelentds
szerepet toltenek be az adott kotvényt tartalmazo index(ek)ben stb., igy annak kockazata, hogy a
kotvényeket kibocsaté allam, vallalat fizetésképtelensége, csédje esetén a kibocsaté nem tudja teljesiteni
kamatfizetési és téke visszafizetési kotelezettségeit és ezaltal az adott egyedi kotvény elértéktelenedik
alacsony szint{, de létezd kockazati elemnek tekinthetd.

- Koncentracié kockazata
Amennyiben az Alap befektetési politikaja kifejezetten egy meghatarozott iparag, szektor, eszkdzosztaly
vagy orszag kovetésére koncentralja befektetéseit, akkor ez adott esetben hatranyosan befolyasolhatja az
Alap teljesitményét, megndvelheti a Befektetési jegyek valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat
azokra a piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, amelyek érintik az Alap befektetési stratégigja altal
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reprezentalt iparagat, gazdasagi szektort, eszkbzosztalyt vagy orszagot.
- Diverzifikacio alacsony szintjének kockazata
A befektetési alapok jellemzéen a diverzifikacidé hatékony eszkozei, hiszen Sajat tékéjiket akar tobb szaz
elembdl all6 hatékony portfoliok is alkothatjak. A diverzifikacié révén mod van a kockazatok megosztasara,
magasabb hozam elérésére. Azonban az Alap portfolidja a Kezelési szabalyzatban rogzitett befektetési
korlatokon beliil, nagyobb aranyaban tartalmazhat olyan eszkdzoket, melyek kisebb szamu kibocsatotodl
szarmaznak. A diverzifikacié alacsony szintie hatranyosan befolyasolhatia az Alap teljesitményét,
megnodvelheti a Befektetési jegyek arfolyamanak valtozékonyagat, az Alap érzékenyebben reagalhat olyan
piaci, gazdasagi, politikai eseményekre, melyek az Alap portfélidjaban talalhatd kisebb szamu eszkodzt
erintik.
> Adokockazat
A Befektetési jegyekre az Alapra vonatkozé addzasi szabalyok a jovében esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak.
- Bankbetétek, atruhazhatoé értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok tartasahoz kapcsolddé partnerkockazat
Az Alap eszkozeit az Alapkezeld altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket
jelentd partnerek altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzOkbe, atruhazhaté értékpapirokba, lekotott
bankbetétekbe, szarmaztatott termékekbe fektetheti. Ezen ugyletekbdl eredbéen az ilyen partnerrel
szembeni 0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at. Amennyiben az Alap
betétlekotési megbizasait teljesitdé vagy az Alapban taldlhatd pénzpiaci eszk6zoket, atruhazhato
értékpapirokat kibocsatd, illetve a szarmaztatott ligyletekre szélé megbizasokat végrehajtd hitelintézet
fizetésképtelenné valik, részben vagy egészben nem, vagy nem megfeleld id6ben teljesiti fizetési
kotelezettségét, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap befektetéseit. Ez fokozottan érvényes az Alap
esetében, ahol a Sajat t6ke jelentds, 20%-ot meghaladd részét kitevd bankbetét, illetve szarmaztatott
Ugyletek az Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd
partnereknél kerilhetnek megkotésre. A bankbetétekbdl, atruhazhatd értékpapirokbdl, pénzpiaci
eszkozOkbdl, illetve szarmaztatott Ugyletekbdl eredé kovetelések esedékességkori megdfizetése az
Alapkezel6 altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté hitelintézetek
fizet6képességét feltételezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.
- Hatarid6s lgyletek kockazata
Az Alap a kamatlab-, illetve devizakockazatok csOkkentése, az Alap befektetési politikajanak
megvalodsitasa érdekében kothet tézsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott (gyleteket. Az Alap
eszkozeinek 20%-at meghaladhatja az egy befektetési szolgaltatonal, igy tobbek kozott az Alapkezeld
altal a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelenté partnerekkel, kotott
szarmaztatott Ugyletek értéke, amely azzal a kockazattal jar, hogy az Alap hozamanak kifizetése az
Alapkezel6 a Bszt. 63. §-a alapjan meghatarozott végrehajtasi helyszineket jelentd partnerek
fizet6képesseégét feltételezi. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett pozicié vonatkozasaban a
lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében
veszteséget mutathat. A kockazatfedezeti célbdl megkotott - az dsszetett pozicid vonatkozasaban a
lejaratkor fix hozamot biztositd - hataridés poziciok értéke lejaratig a piaci valtozasok fuggvényében
veszteséget mutathat.
26.3 Az Alap forgalmazasahoz kapcsol6dé kockazatok
A Befektetési jegyek forgalmazasat illetve visszavaltasat az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben
felfiggesztheti, mely esetben annak Ujrainditasaig a Befekteték nem juthatnak hozza befektetéseik
ellenértékéhez.
26.4 Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezel6 koteles megsziintetni, amennyiben a Sajat téke 3 hénapon keresztiil, atlagosan nem
éri el a 20 milli6 HUF 6sszeget.
26.5 Az Alapkezel6 miikodésére vonatkozé kockazatok
- Makrogazdasagi kockazatok
Az Alapkezeld tevékenységi kore kizarolag az alap- illetve portfolid-kezelésre korlatozodik, és bevételei
kizarélag ebbdl a tevékenységbdl szarmaznak, ezért a Kezelési szabalyzat IV. fejezet, 26. pontjaban leirt
kockazati tényez6k az Alapkezel6re nézve is fennallnak.
> Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikddéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kozben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak az
Alap eredményességére is.
> Személyi feltételekbdl ered® kockazat
Az Alapkezel6é a tevékenység iranyitasara, portfélio-kezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban el6irt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel® tevékenységét az alapkezelSkre vonatkozo
torvényi elbirasok, és az ezek alapjan készilt bels6é szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlenil
fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.
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V. Az eszkozok értékelése

27. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS NETTO ESZKOZERTEK
SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS
A Netto eszkozérték megallapitasanak gyakorisaga, idopontja és kozzététele
A Letétkezeld minden T-1. forgalmazasi-elszamolasi napon koételes kiszamitani és az Alapkezel6vel leegyeztetni az
Alap T. forgalmazasi-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékét (forgalmazasi
arfolyamat) és azt a megallapitast kovetd elsé6 munkanapon a forgalmazasi helyeken, az Alapkezel6 székhelyén, a
www.cib.hu és a www.cibalap.hu oldalakon kézzétenni. Az Alapkezel6 az Alap minden T. forgalmazasi-elszamolasi
napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékének kiszamitasat annak leegyeztetése céljabol a
Letétkezel6tél fliggetlendl elvégzi.

A Netto eszkozérték megallapitasanak médja
A T-1. forgalmazasi-elszamolasi napon az eladasi ar a T. forgalmazasi-elszamolasi napon megallapitott, egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték. A T. forgalmazasi-elszamolasi napon a visszavaltasi ar megegyezik az
eladasi arral. A visszavaltasi ar a Letétkezeld altal minden forgalmazasi-elszamolasi napra meghatarozott, az
Alapkezel6vel leegyeztetet és kozzétett egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték. A Letétkezeld az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéket az Alap esetében nyolc tizedesjegy pontossaggal allapitjia meg. Az Alap
portfélidjaban talalhatd pénzigyi eszkdzoknek a Kbftv., valamint a 231/2013/EU Rendelet el6irasai szerinti
értékelését a CIB Bank Zrt.-nek az Alap éaltal kotott értékpapir és betét Ggyletek végrehajtasat, elszamolasat, az
Alap pénzforgalmi szamla és az értékpapirszamla vezetését, letétkezelését ellato terileteitdl fliggetlen szervezeti
egysége végzi.
A Netté eszkozérték hibas megallapitasa esetén kovetendo eljaras
Az Alap Nettd eszkdzértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas Netté eszkozértéket a hiba feltarasat
kovetd legkdzelebbi Nettd eszkdzérték megallapitaskor a hiba bekdvetkezésének id6pontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap Nettd eszkdzértékének 1%q-ét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekdvetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell modositani a
Nettd eszkdzértéket a helyes értékre kell modositani minden olyan napra vonatkozdan, amelyen Netté eszkozérték
kiszamitasara kerllt sor, s amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett. A javitott Nettd eszkozértéket kdzzé kell
tenni. Ha hibas Nett6 eszkozértéken Befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibas és a helyes Netto
eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kulonbséget a Befektetével hiba feltarasatél szamitott 30
napon belll el kell szamolni, kivéve ha:
> hibas Nettd eszkozérték szamitas miatt eléallt, egy Befektetési jegyre vonatkozd forgalmazasi ar kilonbség
mértéke nem éri el a helyes Nett6 eszkozértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar 1%.-ét,
- a hibas és a helyes Nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségbdl szarmazéd elszamolasi
kotelezettség 6sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az 1,000 HUF-ot, vagy
> az Alapkezel6é a Nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a
Befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkezd kildnbségbdl adddé elszamolasi kotelezettség kapcsan a
Befektet6t terhel6 visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsokkenést
az Alapkezeld vagy a Letétkezeld potolja az Alap szamara.
Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezeld vagy a Letétkezeld
érdekkorében merdiilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a téle elvarhaté gondossaggal jart el a Netto
eszkozérték megallapitasa soran.

28. A PORTFOLIOELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJARASNAK ES AZ ESZKOZOK ERTEKELESE SORAN
HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA, BELEERTVE A NEHEZEN ERTEKELHETO ESzZKOzOK
ERTEKELESE SORAN A KBFTV. 38. §-NAK MEGFELELOEN ALKALMAZOTT MODSZEREKET
Az Alap portfolioelemeinek altalanos értékelési szabalyai
Az Alapkezel6 az Alap tekintetében megfeleld és 6sszehangolt eljarasokat alakit ki, amelyek révén elvégezhet6 az
Alap eszkbzeinek a mindenkor hatalyos jogszabalyoknak és a jelen Kezelési szabalyzatanak megfeleld,
tisztességes és fiiggetlen értékelése. Az Alapkezel6 stabil, atlathatd, atfogd és megfeleléen dokumentalt értékelési
rendelkezéseket és arinformacio forrasokat hataroz meg, és amennyiben nincs szukség azok aktualizalasara,
akkor azokat hosszu tavon kdvetkezetesen alkalmazza. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap portfélidelemeinek
értékelési gyakorisaga egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték, valamint a Nettd eszkdzértéke szamitas és
kdzzététel gyakorisdgaval megegyezzen. Az Alapkezel6 a CIB Bank Zrt., mint kiils6 értékbecsl6 kdzremiikodésével
biztositia az Alap portfélidelemeinek értékelésére az Alapkezel6tdl, illetve Letétkezel6tdl flggetlendl keriljon sor.
Az Alapkezel6 a CIB Bank Zrt.-t, mint figgetlen kulsé értékbecsl6t az értékelési feladatok ellatasahoz kelld
koriltekintéssel valasztotta ki. A CIB Bank Zrt. az Alap értékbecslését partatlanul, megfelel6 szakértelemmel,
koriltekintéssel és gondossaggal, valamint a szakmai magatartasi szabalyokat kovetve latja el. Az Alapkezel®
barmikor ellenérizheti a CIB Bank Zrt. altal végzett értékelési tevékenységet, indokolt esetben tovabbi utasitasokat
adhat, amennyiben ez a Befektet6k érdekeit szolgalja. A CIB Bank Zrt. a letétkezel6i tevékenységét a fuggetlen
értékbecsléi  tevékenységétdl mikodési és hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges
Osszeférhetetlenséget feltarja, kezeli, nyomon koveti és az Alap Befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza. Az
Alapkezel6 az Alap Nettd eszkdzértékének kiszamitasa soran az Alap portfélielemeinek eszkdzeire vonatkozéan a
CIB Bank Zrt.-t6l, mint értékbecsl6tél kapott értékeléseket, beleértve a szubjektiv véleményt kér6 értékeléseket, a
Netto eszkdzértek szamitasi folyamatba beépiti. Az Alapkezeld felel az Alap eszkbzeinek helyes értékeléséért, a
Nettd eszkozértékének kiszamitasaért és kozzétételéért, igy a CIB Bank Zrt. értékbecsl6i feladatokkal tortént
megbizasa nem befolyasolja az Alapkezelének az Alap és a Befektet6k irant fennalld felelésségét. Az Alap
nehezen értékelhetd portfélidelemekbe nem fektet be. Azonban, ha valamely okbdl kifolydlag az Alap barmely
portfélidelemének értékelése a Kezelési szabalyzat jelen fejezetében lefektetett szokasos napi miikédési gyakorlat
alapjan nem, vagy nehezen lenne elvégezhetd, vagy amennyiben jelentés lenne a kockazata annak, hogy az
értékelés nem megfeleld, igy tobbek kozott, pl. ha az az értékelés illikvid té6zsdei arakon alapulna, akkor ebben az
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esetben az Alapkezel6 eseti értékelési szabalyokat hoz, valamint a kozzétételi helyeken tajékoztatjia az Alap
Befektet6it az illikvidnek mindsild eszkézokre vonatkozd értékelési szabalyokrdl, illikvidnek mindsulé eszkozokkel
Osszefliggd esetleges Befektetési jegy visszavaltasi korlatokrol, valamint az alapkezelési dijak valtozasardl.

Az Alap portféliéelemeinek részletes értékelési szabalyai

Portfélidelem

Ertékelési szabaly

Foly6szamla

A folydszamla egyenlegét a T-1. napig ismertté valt ligyletek alapjan, az utols6 kamatfizetés 6ta jova nem irt,
T. napig el6jegyzett kamatok Osszegével ndvelten T. napi egyenlegként hatarozzuk meg. A jéva nem irt
folydszamla kamatokat T. napig felhalmozva kévetelésként tartjuk nyilvan.

Bankbetét

A bankbetétek értékét a T. napig felhalmozott kamat 6sszegével névelve hatarozzuk meg.

Allampapirok

Allampapirok / allam &ltal garantalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékelési sorrendje:

1. Az Alap T-1. napon tulajdonaban lévé, elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, kdtelezd arjegyzési
allampapirjait az elsédleges forgalmazéi kérben T-1. napon az AKK altal kézélt legjobb nettd vételi és legjobb
nettdé eladasi arfolyam szamtani atlagértékének T. napi felhalmozott kamattal ndvelt értékén szamitjuk a
portfélioba.

2. Azoknal a Magyar Allam altal kibocsatott / garantalt, forintban denominalt értékpapiroknal, amelyek
hatralévd futamideje 3 hénapnal révidebb, ott az adott értékpapir AKK altal kdzzétett aktualis 3 honapos
referenciahozammal diszkontalt, T-1. napra szamitott jelenértékét alkalmazzuk.

3. Az Alap a T-1. napon tulajdonaban 1évé értékpapirokat valamely nemzetkézileg elismert hiteles
adatszolgaltaté (Bloomberg, Reuters) altal kozzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltato altal
kozzétett utolsé arfolyam alapjan értékeli.

4. Amennyiben a fent emlitett forrasok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informaciérél, ugy sulyozott
bekeriilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott értékpapirt.

Hitelintézeti,
vallalati, egyéb
kotvények,
jelzaloglevelek

Az Alap a T-1. napon tulajdonadban |évé értékpapirokat valamely nemzetkdzileg elismert hiteles
adatszolgaltatd (Bloomberg, Reuters) altal kozzétett atlagar, illetve ennek hianyaban az adatszolgaltaté altal
kdzzétett utolso arfolyam alapjan értékeli.

Amennyiben a fent emlitett forrdsok alapjan nem rendelkeziink arfolyam-informaciérél, ugy sulyozott
bekeriilési atlagarfolyamon kell értékelni az adott kétvényt.

Kollektiv
befektetési
értékpapirok
(ETF-nek
mindsuld)

Az Alap T-1. napon tulajdonaban lévé t6zsdén forgalmazott ETF-eket a T-1. t6zsdenapi zardarfolyamon kell
szamitasba venni. Abban az esetben, ha a t6zsdén az adott értékpapirra a kérdéses napon nem kotottek
Uzletet, akkor az utols6 Uzletkdtési nap zaroarfolyamat kell figyelembe venni a Nettd eszkdzérték szamitasa
soran. Amennyiben az utolsé tézsdei Uzletkdtés 15 tézsdei kereskedési napndl régebbi vagy az adott,
tézsdére bevezetett értékpapirral nem kereskednek a t6zsdén, akkor bekerilési atlagarfolyamon kell értékelni
az adott értékpapirt.

Kollektiv
befektetési
értékpapirok
(ETF-nek nem
mindsilo)

A befektetési jegyeket T-1. napon rendelkezésre all6 arfolyamon, ennek hianyaban az utolsé kdzzétett
arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az alap Nettdé eszkdzérték szamitasanak idépontjaban az alap
portfolidjaba bekerld illetve portfolidjabol kikerlilé befektetési jegyekre adott tranzakciordl a visszaigazolas
nem all rendelkezésre, akkor a tranzakciot arra a forgalmazasi napra szamitott Netté eszkdzértékben kell
figyelembe venni, amelyen a Nettdé eszkozérték szamitasanak idépontjaig a visszaigazolas az Alapkezel6
szamara rendelkezésre all.

Repo-, forditott
repougyletek

A T-1. napon az Alap tulajdonaban levé 6vadéki repd Ugyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldal

egyidejileg kertl figyelembe vételre az alabbiak szerint:

- Prompt vétel - hataridés eladas (inverz vagy passziv repo): a megvasarolt értékpapir nem keril beallitasra
a készletbe; ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kilonbozet T
napi id6aranyos része kerll kdvetelésként beallitasra.

- Prompt eladas - hataridés vétel (aktiv repd): az eladott értékpapirt piaci értéken keril tovabbra is
szerepeltetésre a Nettdé eszkozértékben, tovabba kotelezettségként bedllitasra kerll az eladasi ar,
valamint a vételi és az eladasi ar kildbnbdézetének T napi idéaranyos része.

A T-1. napon az Alap tulajdonaban levé szallitasos repd lgyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldal

egyidejlleg kertl figyelembe vételre az alabbiak szerint:

- Prompt vétel - hataridés eladas (inverz vagy passziv repd): a megvasarolt értékpapir piaci értéken keril
tovabbra is szerepeltetésre a Nettd eszkozértékben és kovetelésként beallitasra keril a kdvetkezéek
szerint szamitott eredmény: a vételi ar ndvelve az eladasi és a vételi ar kozotti kilonboézet T napi
idéaranyos részével és csdkkentve a megvasarolt értékpapir T napi piaci értékével.

- Prompt eladas - hataridés vétel (aktiv repd): a készletbdl kivezetésre kerll az eladott értékpapir; és
kotelezettségként beallitasra kerlil a kévetkezdek szerint szamitott eredmény: eladasi ar névelve a vétel
és az eladasi ar kilénbozetének T napi idéaranyos részével és csokkentve az eladott értékpapir T napi
piaci értékével.
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29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE

Portfélidelem Ertékelési szabaly
Hataridés Tézsdén kivili ugyletek
lgyletek Amennyiben valamely, a portféliéban lévé devizara tézsdén kivili (forward) hataridés szerzédés sziletik, ugy

értékeléskor a T. napi nettd eszkdzérték szamitasakor rendelkezésre allo legutolsé napi fixing és a hataridés
szerz&dés szerinti ar jelenértékének kilonbségével (nyereség/veszteség) kell a Netté eszkdzértéket korrigalni.
A hatarid6s arfolyam jelenértékének meghatarozasakor a hazai kamatlab az tigylet futamidejéhez legkdzelebb
es6é két, Thomson Reuters Ltd. (www.reuters.com), illetve Bloomberg L.P. (www.bloomberg.com)
adatszolgaltatok altal kozzétett BUBOR érték sulyozott atlaga; a deviza kamatlaba pedig az Ugylet
futamidejéhez legkdzelebb es6é két, Thomson Reuters Ltd. (www.reuters.com), illetve Bloomberg L.P.
(www.bloomberg.com) adatszolgaltatok altal kozzétett LIBOR valamint EURIBOR érték sulyozott atlaga.
Tézsdei Ugyletek

A szabvanyositott (futures) hataridés Ugyletek esetében a T. napi nettd eszkozérték szamitasakor
rendelkezésre allo legutols6 napi t6zsdei elszamoloar és az (zletkdtés arfolyamanak pozitiv vagy negativ
kilénbségével korrigaljuk a Nettd eszkozértéket.

Csereiigyletek Kamatlabcsere tigylet azonos devizaban

A kamatlabcsere Ugylet (IRS) értéke a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T. napra szamitott
jelenértékének kilonbozete (nettd jelenérték). A diszkontalas soran alkalmazott kamatok 1 évnél hosszabb
futamidé esetén a Thomson Reuters Ltd. (www.reuters.com) HUFIRS oldal T. napi nettd6 eszkdzérték
szamitasakor rendelkezésre all6 legutols6 napi zardarfolyam alapjan, a hatralévé futamidéhoz legkdzelebb
esé két HUFIRS kamat zaréértéknek napokkal sulyozott atlaga. Egy évnél rovidebb futamidé esetén a
hatralévé futamidéhoz legkdzelebb esd, T. napi nettd eszkdzérték szamitasakor rendelkezésre allo, a
hatralévé futamidéhoz legkozelebb esé két BUBOR fixing napokkal sulyozott atlaga.

30. Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitése

- Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé része a futamidé soran illikviddé valna, a Befektet6k kozotti
egyenld elbanas és a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a Befekteték és a Fellgyelet
rendkivuli tdjékoztatasa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszk6zok, illetve az azokat megtestesitd
Befektetési jegyek elkulonitéseérol.

> lllikvidnek mindsil az Alap eszkdzei kdzul az, amelyek a szokasos piaci korilmények kézott nem vagy csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira
is.

> Az Alapkezel6 az elkilonitésrél szolo dontést kdvetéen az elkllonités végrehajtasaig a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat felfuiggeszti.

-> Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszk6zoket a Nettd eszkdzérték-szamitds soran az Alap egyéb
eszkozeitdl elkilonitetten tartja nyilvan, a Befektetési jegyeket a Befektettk kozott olyan aranyban osztja meg,
amilyen aranyt az illikvid eszk6zok az Alap Nettd eszkdzértékén belll képviselnek. A megosztast kévetéen az
illikvid eszkdzoket az IL Befektetési jegy sorozat testesiti meg.

- Az IL Befektetési jegy sorozat terhére az Alapkezel6 semmilyen koltségeket nem szamolhat el.

- Az IL Befektetési jegy sorozat nem visszavalthatd, viszont amennyiben erre lehetéség van az Alapkezel6 a
Befektetd hozzgjarulasaval a visszavaltas ellenértékét az IL Befektetési jegy sorozat mogottes eszkodzeivel
teljesitheti.

> Az elkllonitésre okot add korGlmények megsziinését kovetéen a Befektet6k és a Fellgyelet rendkivili
tajékoztatasat kovetéen az Alapkezeld az IL Befektetési jegy sorozatot az Alap Befektetési jegyeire cseréli, a
Befektetési jegyek aktualis arfolyamanak megfelel6 atvaltasi arany szerint.

> Az Alapkezeld az Alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatast ad az elkiilonitett eszkdzokrol.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA
Az Alap a befektetéseiken elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti, hozamot kilén nem fizet. A Befekteték a
Befektetési jegyek hozamahoz azok egészének vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

32. HOzZAMFIZETESI NAPOK
Az Alap a folyamatos futamideje soran a tékendvekménye terhére hozamot kiilon nem fizet ki, a befektetéseiken
elért nyereséget folyamatosan Ujra befekteti. igy az Alap hozamahoz a Befekteték a Befektetési jegyek egészének
vagy egy részének visszavaltasaval juthatnak hozza.

33. Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
A hozamra vonatkozdan tovabbi informaciok nem emlithetéek meg.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igé

teljesitésének biztositasa

34. A TOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO iGERET
34.1 A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (toke-, illetve hozamgarancia)
Az Alap a t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljeslilését biztositdé bankgaranciaval vagy
kezesi biztositassal nem rendelkezik. Az Alap befektetett t6kéjének visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.
34.2 A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)
Az Alap Sajat tékéjének megdvasara, és minimum hozam fizetésére nem tesz igéretet.
35. Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igérethez tovabbi informaciok nem tartoznak.
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VIII. Dijak és koltségek

36. Az ALAPOT TERHELO DIJAK

36.1 A

befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek oOsszege,

kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

%

Az Alap esetében maximum 2.50% (éves szinten terhelt mérték). Az Alapkezel6 az Alap kezeléséért
alapkezelési dijban részesil. Az Alapra mindenkori hatalyossaggal terhelt, tényleges alapkezelési dij a
jelen bekezdésben feltintetett lehetséges maximalis mértét nem haladhatia meg. Az alapra terhelt
tényleges alapkezelési dij mindenkori mértékét az Alapkezel6 a mindenkor hatalyos szervezeti, mikodeési
és eljarasi szabalyoknak megfelel§ eljarasrend keretei k6zott modositja, melynek mértékét az Alap
befektetési célterlletein elérheté hozamok, az Alap elért mindenkori teljesitménye és az Alaptdl elvart
hozam, kockazatvallalasi hajlandésag, az Alap befektetési stratégianak megvaldsitasa kapcsan felmerilé
értékpapir- és eszkoz-kivalasztasi, befektetési dontéshozatali, likviditas- és kockazatkezelési koltségek, az
Alapkezelé altaldanos mikodési koltségei, eredménytermelési elvarasai befolyasoljak.A szazalékos
mértékben kifejezett, T napra érvényes alapkezelési dij szamitasanak alapja az Alap Bruttd eszkozértéke
korrigalva a T-1 napra szamolt teljes az Alap portféliojat terheld, felhalmozott koltségekkel. Az Alapot
terhel6 alapkezelési dijat a Nettdé eszkozérték szamitasakor az Alapkezelé T. forgalmazas-elszamolasi
napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az
alapkezelési dij a feltlintetett lehetséges maximalis mértékig terhelheti az Alapot, amelynek mértékét az
Alapkezel6 egyoldaluan a Felugyelet engedélyével modosithatja.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelé részére
fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésuk
madja

9
9

Az Alap esetében 0.05% (éves szinten terhelt mérték).

A szazalékos mértékben kifejezett, T napra érvényes letétkezelési dij szamitasanak alapja az Alap Bruttd
eszkozértéke korrigalva a T-1 napra szamolt teljes az Alap portfolijat terheld, felhalmozott koltségekkel.
Az Alapot terhel6 letétkezelési dijat a Nettdé eszkozérték szamitasakor az Alapkezeld T. forgalmazas-
elszamolasi napig idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A
letétkezelési dij a feltlintetett mértékben terhelheti az Alapot. A letétkezelési dijat az Alapkezel6
egyoldaluan a Fellgyelet engedélyével modosithatja.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik médja

%

v

Konyvvizsgaloi koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotdtt mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében, melyek a szerz6dés alapjaul szolgalé idészak naptari napjaira felbontva,
egyenl6 aranyban keriiinek naponta terhelésre: az Alap esetében maximum 1,000,000 HUF+AFA (éves
szinten terhelt mérték).

Fellgyelet felé fizetendd éves dij 0.025% (éves szinten terhelt mérték).

Az Alapot a Tajékoztatdé 5.1. pontjaban feltlintetett, mindenkor hatalyos addfizetési kotelezettségek
terhelik.

Szamviteli, kdnyvvezetési dijak az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotdtt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében maximum 1,000,000 HUF+AFA (éves szinten terhelt mérték), amely a
szerz6dés alapjaul szolgald id6észak naptari napjaira felbontva, egyenlé aranyban Kkeril naponta
terhelésre.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB LEHETSEGES KOLTSEGEK VAGY DIiJAK (EZ
UTOBBIAK LEGMAGASABB OSSZEGE), KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET
>  Befektetési jegy forgalmazasa soran felszamitott koltségek

4|

o4

4|

Az értékpapirszamla, ugyfélszamla megnyitdsahoz, vezetéséhez kapcsolodd dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazénal, vagy mas befektetési szolgaltatonal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolédo dijakat a Forgalmazéd az
Uzletszabalyzata, illetve Dijjegyzéke szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a
Befekteték a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazoé székhelyén kaphatjak meg, tovabba Forgalmazo
honlapjan talalhatjak meg.

A Befektet6ét kdzvetlendl terhel6 koltségek maximalis mértékét az Alapkezeld egyoldalian a Felligyelet
engedélyével médosithatja.

A Befektetbket a Kezelési szabalyzat IX. fejezet, 44.2. pontjaban feltlintetett dijakon felll, tovabbi egyéb
koltségek nem terhelik.

-  Alapot terhel6 egyéb dijak

o4

Hazai és nemzetkdzi alletétkezelbi, elszamolohazi szolgaltatasok dijai az Alap szamara veégzett
szolgaltatasokat nyujtdo felek és Letétkezel6 kozott létrejott mindenkor hatalyos megallapodasok
értelmében. Amelynek részeként a KELER Zrt. felé fizetendd dijakat a KELER Zrt. mindenkor hatalyos
Dijszabalyzatanak vonatkozé dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati irodajan
Budapest VII. ker. Asboth u. 9-11. és a KELER Zrt. honlapjan www.keler.hu lehet megtekinteni. Banki
szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (Ugy, mint, pl. bankszamla-vezetés,
bankszamla-tranzakciok, hitelfolydsitas) nyujtd féllel kotétt mindenkor hatalyos megallapodas értelmében,
melyek a felmerilés id6pontjaban egy 6sszegben kerlilnek az Alapra terhelésre.

(Kiegészitd) befektetési szolgaltatasok dijai az Alap szamara végzett szolgaltatasokat (ugy, mint, pl.
értékpapirok adasvétele, t6zsdei megbizasok) nyujtd féllel koététt mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében, melyek a felmerilés idépontjaban egy 6sszegben kerlilnek az Alapra terhelésre.
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38.

39.

40.

M Jogi koltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatalyos
megallapodas értelmében.
¥ Az Alapot terhel6 egyéb dijak 0sszege éves szinten az Alap mindenkori brutté eszk6zértékének maximum
1.00%-at jelentd 6sszeget nem haladhatja meg.
¥ Az Alapot terheld, mértékében el6ére ismert, harmadik személyek részére fizetendd dijakat a Netto
eszkozérték szamitasakor az Alapkezeld T. forgalmazas-elszamolasi napig idéaranyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. A harmadik személyek részére fizetendd
dijakat a feltlintetett lehetséges maximalis mértékig terhelhetik az Alapot. A harmadik személyek részére
fizetendd dijakat az Alapkezel6 egyoldaluan a Felligyelet engedélyével modosithatja.
HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20%-AT MAS KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI,
A BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI
DIJAK LEGMAGASABB MERTEKE
Nem alkalmazandé.
A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI
Az Alap nem rendelkezik részalapokkal, igy az ezek kozotti atvaltas nem lehetséges, a jelen pont szerinti feltétetlek
és koltségek nem allapithatéak meg.
Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK
Az Alapot terhel6 dijakat a Nettd eszkdzérték szamitasakor az Alapkezel6 T. forgalmazas-elszamolasi napig
idéaranyosan terheli az Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamlaja terhére. Az Alap jelen pontban
meghatarozott mikodésével kapcsolatos koltségei a feltlintetett lehetséges maximalis mértékig terhelhetik az
Alapot. Az Alap mikddésével kapcsolatos koltségeit az Alapkezel6 egyoldaluan a Fellgyelet engedélyével
modosithatja. Az Alap létrehozasaval kapcsolatos kdltségek az Alapkezel6t terhelik.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
Befektetési jegyek
vasarlasara adott T.nap

megbizas napja

Befekteté a Befektetési jegyek ellenértékét a Forgalmazd UZetszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a

énzellenérték terhelése . i . . . N . -
P Forgalmazonal vezetett iigyfélszamlan T. forgalmazas-elszamolasi napon kételes rendelkezésre bocsatani

Befektetési jegyek megvasarolt Befektetési jegyek a Forgalmazé UzZetszabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazonal
jovairasa vezetett értékpapirszamlan T. forgalmazas-teljesitési nap keriilnek jovairasra
s . Befekteték a T. forgalmazas-teljesitési napon juthatnak hozza a Forgalmazo UZetszabalyzata szerinti letéti
letéti igazolas . i
igazolashoz
jovairt Befektetési jegyek  |befektetésre / visszavaltasra keril6 6sszeg és a vételi / visszavaltasi ar hanyadosa a tort részeket figyelmen
darabszama kivil hagyva

Befektetési jegyek
forgalmazasa a Befektetd,
Befektetési jegyek Aap bejegyzését kovetden, a forgalmazasi orak alatt jelen Tajékoztatdban rogztett feltételek mellett az
folyamatos forgalmazasa |Alapkezel tovabbi Befektetési jegyeket hozforgalomba, ill. biztositja a kordbban kibocsatott jegyek

Forgalmazo Uzlets zabalyzataban foglaltaknak megfeleld eljaras keriil alkalmazasra

Befektetési jegyek Forgalmazo UZetszabalyzataban foglaltaknak megfelelé id8szak all rendelkezésre a Befektetési jegyek
forgalmazasanak id6szaka |forgalmazasara, a targynapon (T nap) adott forgalmazasi megbizasok befogadasi idépontja legalabb 16:00 éra

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 éra el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T+1 nap.

41.3 A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 ora el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-teljesitési napja: T nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-teljesitési napja: T+1 nap.
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42.

43.

44.

A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1 Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje
Befektetési jegyek
visszavaltasara adott T.nap
megbizas napja

Befektetd a Forgalmazo UZlets zabalyzataban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazonal vezetett ligyfélszamlan
a Befektetési jegyek ellenértékével T. forgalmazas-teljesitési nap rendelkezhet

Befektetési jegyek visszavaltott Befektetési jegyek a Befektetd Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan az Alap szamlajan
terhelése torténd terhelés napjan, T. forgalmazas-teljesitési nap keriilnek terhelésre

T-1. forgalmazasi napon megallapitott T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre jutd
nettd eszkdzérték

Befekteték a T. forgalmazas-teljesitési napon juthatnak hozza a Forgalmazd UZetszabélyzata szerinti letéti

pénzellenérték jovairasa

teljesitési ar

teljesitésiigazolas

igazolashoz
terhelt Befektetési jegyek |Befektetének a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan nyilvantartott Befektetési jegy allomany terhére
darabszama adott visszavaltasi megbizasban szerepld Befektetési jegyek darabszama

Befektetési jegyek
forgalmazasa a Befektets, |Forgalmazé Uzletszabalyzataban foglaltaknak megfeleld eljaras keril alkalmazasra
ill. meghatalmazottja utjan

Alap bejegyzését kovetden, a forgalmazasi orak alatt jelen Tajékoztatéban rogzitett feltételek mellett az
Alapkezeld tovabbi Befektetési jegyeket hoz forgalomba, ill. biztositjia a kordbban kibocsatott jegyek
visszavaltasat

Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa

Befektetési jegyek Forgalmazé UZetszabalyzataban foglaltaknak megfelelé id8szak all rendelkezésre a Befektetési jegyek
forgalmazasénak id6szaka |forgalmazasara, a targynapon (T nap) adott forgalmazasi megbizasok befogadasi id6pontja legalabb 16:00 6ra

> A Befektetési jegyek forgalmazas felfliggesztésének és szlinetelésének eseteit, valamint a Forgalmazé
Ugyfélfogadasanak sziinetelését kivéve, az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon
koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkoz6 visszavaltasi megbizésokat, valamint forgalmazas-
elszamolasi napot biztositani.
> Az Alapkezel6 a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befekteték szamara hatranyosan kizarolag
ugy modosithatja, hogy a Befektetéket a mddositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1
forgalmazas-elszamolasi nappal megel6zden tajékoztatja.
42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 éra el6tt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T nap, 16:00 utdn befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-elszamolasi napja: T+1 nap.
42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo6 forgalmazas-teljesitési nap
Az Alap esetében a targynapon (T nap) 16:00 ora elétt befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-teljesitési napja: T nap, 16:00 utan befogadott Befektetési jegy forgalmazasi megbizasok
forgalmazas-teljesitési napja: T+1 nap.
A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa soran maximalis mérték megallapitasara nem kerdl sor.
43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveté eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran maximalis mérték, illetve annak elérése soran kdvetendd
eljaras megallapitasara nem keril sor.
A BEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA
44 1 A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
Az Alap esetében a targynapon (T nap) a forgalmazasi ar a T-1. forgalmazasi napon megallapitott, a
targynapra (T nap), mint forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozé egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték. A visszavaltasi ar és az eladasi ar megegyezik egymassal, mint a Letétkezel6 altal minden
forgalmazasi-elszamolasi napra meghatarozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték.
44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy
a forgalmazot vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg
A Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek vasarlasa illetve visszavéltasa esetén a kdvetkezd jelenleg
hatalyos és lehetséges maximalis forgalmazasi jutalékokat szamithatja fel. )
CIB Bank Zrt. altal alkalmazott kéltségek Ertékesitési helyek altal
alkalmazott lehetséges
maximalis koltségek
vasarlds |visszavaltas | vasérlas |visszavaltds | vésarlas | visszavéltas
CIB Euré6 Pénzpiaci Alap 0 EUR 0.5EUR 1EUR 12EUR 1EUR 25EUR
-> A Forgalmazd a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran felszamitott jutalék mértékét
Dijjegyzékében hatarozza meg. A Tajékoztatd Fellgyelet altali jovahagyasanak idépontjaban a
Forgalmazé 4&ltal felszamitott jutalék mértéke a futamidé alatti eladasi és vételi megbizasok
arfolyamértéken vett 6sszege utan a jelen pontban meghatarozott maximalis érték. A Forgalmazo éltal a
Befektetdk felé felszamitott forgalmazési jutalék megfizetése a Befektetési jegy adas-vételi megbizasok
teljesitésével esedékes.
> Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolddé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan

Alap neve jelenleg hatalyos lehetséges maximalis
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45.

46.

47.

nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazénal, vagy mas befektetési szolgaltaténal, hitelintézetnél
vezetett értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata
szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazoé Uzletszabalyzatat a BefektetSk a forgalmazasi helyeken és
a Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg.
> Amennyiben a Befektetési jegyek véasarlasa a Forgalmazé valamely akcidjahoz kapcsolédéan, az
akcidban meghatarozott feltétel teljesitése érdekében torténik, ugy az akciéban meghatarozott feltételek
szerint, az akcio kapcsan vasarolt Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazasi jutalékon felll tovabbi
kiegészitd visszavaltasi jutalék terhelheti. A kiegészité visszavaltasi jutalék felszamitasanak alapjat,
mértékét, modjat és szabalyait a Forgalmazo Uzletszabalyzataban illetve Dijiegyzékében hatarozza meg.
-> A Befektetét kozvetleniil terhelé koltségeket az Alapkezelé egyoldalian a Felligyelet engedélyével

médosithatja.

AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE

FORGALMAZZAK

A Befektetési jegyek t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra torténd bevezetésére nem kertl sor.

AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI

JEGYEKET FORGALMAZZAK

A Befektetési jegyek Magyarorszagon kivili orszagok piacaira tortén6 bevezetésére nem kerdil sor.

Az ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Az Alap folyamatos forgalmazasanak sziineteltetésére, felfliggesztésére vonatkozd szabalyok

Az Alap folyamatos forgalmazasanak sziineteltetése, felfiiggesztése az Alapkezel6 altal

> A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a

Befektetési jegyek forgalmazasa az Alapkezel6, a Letétkezeld, illetve a Forgalmazé mikodési korében

felmerulé okokbdl nem végezhet6. A szunetelésrdl haladéktalanul rendkivuli kozzététel utjan kell tajékoztatni a

Befektetdket és a Felligyeletet.

-> Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 kizarélag a Befektetok érdekében az
alabbi rendkiviili esetekben felfliggesztheti, ha:

M az Alap Netto eszkdzértéke nem allapithatd meg, igy kulondsen, ha az Alap Sajat tékéje tobb mint 10%-ara
vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam,

¥ az Alapkezel6, a Letétkezel6, illetve a Forgalmaz6 nem képes a tevékenységét ellatni,

¥ az Alap Nettoé eszkozértéke negativva valt,

M az Alap Kezelési szabalyzat V. fejezet, 30. pontja szerinti illikviddé valt eszkdzeinek elkildnitése soran az
elkulonitésrél szolé dontés kdzzétételétdl az elkildnités végrehajtasaig terjedd idészakban.

> Az Alap Befektetési jegyeinek visszavaltdsat az Alapkezel§ felfliggesztheti, ha a leadott visszavaltasi
megbizasok alapjan a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az Alap
likviditasa - az eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre allo idét figyelembe véve - veszélybe kertil.

-> Az Alapkezelé Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa sziineteltetésérdl, felfliggesztésérél rendkivili
kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a Befektetdket, a Felligyeletet.

> A Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltdé ok megsziinését kdvetéen, vagy amennyiben azt a
Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

> Az Alap Netté eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni.

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése a Felligyelet altal

A Felligyelet a Befektettk érdekében felfliggesztheti a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat, amennyiben:

> az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének,

> az Alap mikodésének torvényben el@irt feltételei nem biztositottak,

> az Alapkezel6 a Kezelési szabalyzat jelen pontja szerinti intézkedéseket nem teszi meg.

Az Alap folyamatos forgalmazasanak egyéb szabalyai

> A Felugyelet a Befekteték érdekében felfliggesztheti a Befektetési jegyek visszavaltasat amennyiben az Alap
likviditasa a Kezelési szabalyzat jelen pontja szerint veszélybe kerl.

> A felfiggesztés id6tartama az Alap esetében legfeljebb 30 nap. A Felligyelet indokolt esetben az Alapkezeld
kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

> A Befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivaltdé ok megsziinését kdvetéen, vagy amennyiben azt a
Fellgyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

-> Az Alap Netté eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és k6zzé kell tenni.

> Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap, illetve a forgalmazas-teljesitési nap az eladas, illetve a
visszavaltas felfliggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a hataridé6 az azt kovetd elsé olyan
forgalmazas-elszamolasi, illetve forgalmazas-teljesitési napra tolodik, amikor a megbizas iranyanak megfelel®
forgalmazas felfliggesztése megsziinik. Amennyiben a Befektetének a Befektetési jegyek vételére, illetve
visszavaltasara vonatkozd megbizasa az el6bbiek alapjan fliggében van, gy a Befektetd jogosult a megbizast
irasban dijmentesen visszavonni.
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X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
Az Alap valamint az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alapok multbeli teljesitménye:

. L nominalis éwesitett hozamok
az egyes alapokhaltal 2?(14/12/3049 elert referencia-index 3 6 16 26 36 46 56 indulast naptari éwe szamitott

ozamo henap | henap | ' <" ‘ & | & ‘ & | Y | ol mert [ 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010
CIB Hozamvédett Betét Alap - 0.31% 0.67%| 1.73% 2.85% 4.09% 4.38% 4.45%| 5.58%| 1.73% 3.97% 6.62% 527% 4.71%
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | 0.17% 0.57%| 1.70% 2.97% 4.47% 4.48% 4.49%| 6.68%| 1.70% 4.25% 7.40% 4.49% 4.57%
CIB Euré Pénzpiaci Alap - 0.12% 0.31%| 0.71% 1.13% 1.65% 1.85% 1.78%| 2.13%| 0.71% 1.54% 2.71% 2.45% 1.50%
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAXindex - -| -0.54% -0.05% 2.08% - -| 0.99%| -0.54% 0.43% 6.35% - -
CIB Balance Alapok Alapja 100% RMAXindex - - - - - - - - - 11.10% 14.06% -2.60% 12.84%
CIB Kincsem Kétvény Alap 100% MAX index N - 10.18% 9.13% 13.11% 9.60% 8.74%| 8.38%| 10.18% 8.10% 21.67% -0.14% 5.36%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIXindex - -| 1.33% 221% 0.38% -1.01% -0.47%| 1.49%| 1.33% 3.10% -3.21% -5.06% 1.73%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 80% CETOP20 * - -| -1.38% -3.16% 3.23% -2.13% 1.24%| 4.23%| -1.38% -4.89% 16.76% -16.72% 15.92%

20% ZMAXindex

90% MSCIW + 10%

CIB Fejlett Részvenypiaci Alapok Alapja - 3.75% 13.77% 13.47% 8.21% 8.49%| 2.62%| 3.75% 24.69% 13.32% -6.33% 9.62%

ZMAX index
o
CIB Feltorekvo Részvénypiaci Alapok Alapja ?g;’ gl,jg(EM * - | -117% -2.48% 3.28% -2.48% 1.13%| -0.31%| -1.17% -3.77% 16.00% -17.49% 16.99%
o
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUX index - -|-12.35% -6.44% -2.86% -8.14% -6.91%| 1.01%(-12.35% -0.16% 2.97% -22.21% -1.85%
o
CIB Nyersanyag Alapok Alapja ?g;o ?Sl;\i[l)anZI * - -|-25.10% -15.87% -9.60% -7.91% -4.41%| -4.11%|-25.10% -5.56% 4.29% -0.95% 10.93%
o
CIB Dupla Profit Szarmaztatott Alap - - -| 261% 1.59% 4.79% 2.02% -| 1.55%| 2.61% 0.58% 11.12% -5.61% -
CIB Atlantika Szarmaztatott Alap - - - 2.28% 9.62% 9.16% - -| 6.54%| 2.28% 17.45% 8.30% - -
CIB tITanok Szarmaztatott Alapja = = -| 11.35% = = = -[ 10.12%] 11.35% = = = =
CIB Stabil Eurépa Szarmaztatott Alap - - - 7.84% - - - -l 9.90%| 7.84% - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - 11.36% - - - -1 12.37%| 11.36% - - - -

CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - - - B B B = 4 4 = - - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - - - - -
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - -l 0.64% - - - -l 2.73%| 0.64% - - - -
CIB Luxusmarkék 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap |- - - - - - - ] ] = = - - -
CIB Euré Gyoégyszergyartok Szarmaztatott 0.00% - - - -| 0.45%| 0.00% - - - -
CIB Eurd Luxusmarkak 2 Szarmaztatott - - - - - - - = o o o

az egyes alapok referencia-indexei altal referencia-index gominéli; évesi}sgurlwgsztamok Taptan &we szamiott
2014/12/30-ig elért hozamok hénap | hénap 1év ‘ 2¢év 3év ‘ 4 év | 5év 6l mént [ 2014 | 2013 | 2072 | 2011 | 2010
CIB Hozamwédett Betét Alap - - - - - - - - - - - - - =
CIB Pénzpiaci Alap 100% RMAXindex | 0.45% 1.34%| 3.30% 4.50% 5.82% 5.65% 5.63%| 7.95%| 3.30% 5.66% 853% 5.17% 5.53%
CIB Eur6 Pénzpiaci Alap - - - - - - - - - - - - =
CIB Algoritmus Alapok Alapja 100% RMAX index - -| 3.30% 4.50% 5.82% - -| 6.47%| 3.30% 5.66% 8.53% - -
CIB Balance Alapok Alapja 100% RMAXindex - - - - - - - - - - - - -
CIB Kincsem Kétvény Alap 100% MAXindex - -[ 12.58% 11.29% 14.71% 11.29% 10.28%( 10.61%| 12.58% 10.03% 22.11% 1.64% 6.40%
CIB Ingatlan Alapok Alapja 100% BIXindex - -| 477% 3.87% 3.20% 3.64% 4.38%| 543%| 4.77% 4.09% 1.86% 4.97% 6.48%
CIB Kozép-europai Részvény Alap 80% CETOP20 + - -| 0.60% -3.07% 2.66% -2.70% 0.41%| 2.39%| -0.60% -5.62% 13,70% -16.15% 15,31%

20% ZMAXindex
90% MSCIW + 10%

CIB Fejlett Részvénypiaci Alapok Alapja IMAX index - -| 2.88% 12.41% 12.49% 7.51% 7.59%| -3.78%| 2.88% 22.16% 12.16% -6.28% 9,15%
A L ) 90% MSCIEM +
CIB Feltérekvd Részvénypiaci Alapok Alapja 10% ZMAX - -l -3.92% -4.01% 1.79% -3.54% 0.13%]| -1.06%| -3.92% -4.01% 14.63% -17.80% 15.28%
o
CIB Indexkovetd Részvény Alap 100% BUXindex - -[-10.40% -4.33% -0.67% -6.02% -4.93%| 3.07%(-1040% 2.15% 5,20% -20.41% 0.47%
o
CIB Nyersanyag Alapok Alapja 90% DBLCDBCT + - -|-23.54% -14.71% -8.70% -6.93% -3.40%| -2.13%|-23.54% -5.43% 4,23% -1.58% 13.76%

10% ZMAX Index
CIB Dupla Profit Szarmaztatott Alap - - - o o o o B B o - - - -
CIB Atlantika Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - - -
CIB tITanok Szarmaztatott Alapja - - - - - - = E R = o o o S
CIB Stabil Eurépa Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - - -
CIB Tiszta Amerika Szarmaztatott Alap - - - - - - - B B - o o o o
CIB WebWilag Szarmaztatott Alap - - - - - - - - - - - - -
CIB Triplatop Szarmaztatott Alap - = ] B B > o ] ] - - - - -
CIB Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap - - | - - - R i | R R R R R
CIB Gydgyszergyartok Szarmaztatott Alapja |- - - - - - o i i - - - - -
CIB Luxusmarkék 2 Szarmaztatott Alapja - - - - - - - - - - - - - -
CIB Euré Elmezény Plusz Szarmaztatott Alap |- = 4 = = = s 4 4 - - - - -
CIB Euré Gydgyszergyartok Szarmaztatott - - - - - - - - - - - - -
CIB Eur6 Luxusmarkak 2 Szarmaztatott - -

Az Alap multbeli teljesitménye nem jelent garanciat a jovébeni hozamral A feltlintetett folyamatos kamatozassal
szamitott logaritmikus hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési koltségek és kamatadd levonasa elétti, illetve az
alap mikodési koltségeinek ugy, mint alapkezelési dij, letétkezelési dij, kbnyvvizsgaldi dij stb. felszamitasa utani
Netté hozamként kerlltek meghatarozésra. Az 1 évnél hosszabb id6szakok hozamait évesitve hatarozzuk meg
(kamatos kamatszamitassal, tort kitevével, 365 napos bazison). A hozamok bemutatasara a BAMOSZ vonatkozd
mindenkor hatalyos eldirdsaival 6sszhangban kerll sor. Az Alap hozamadatai euréban kertiinek megallapitasra,
felhivjuk figyelmét arra, hogy az egyes valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas kedvezden és hatranyosan is
befolyasolhatja az Alap altal elért eredményt.

49. AMENNYIBEN AZ ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK BEVONASARA, ENNEK FELTETELEI
A Befektetési jegyek bevonasara nincs maéd.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A BEFEKTETOK JOGAIRA
Az Alappal szembeni megsziinési eljaras meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Fellgyelet hataroz. Az Alapkezel6
megsziinésrél hozott hatarozatar6l haladéktalanul tajékoztatia a Fellgyeletet, rendkivili kozzététel atjan a
Befektetdket és az Alap hitelezdit. Az Alapkezeld koteles megsziintetni az Alapot a Kbftv. 75. § szerepel6 el6irasok
szerint.

A megszlinési eljaras

> Az Alap a megsziinési eljaras alatt a Tajékoztatd és jelen Kezelési szabalyzat szerint mikodik az alabbi
eltérésekkel:
M a Nettd eszkdzérték havonta egyszer kerll megallapitasra és kozzétételre, feltiintetve, hogy az Alap
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megsz(inés alatt all,
™ a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfliggesztésre kerdl,
M az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megszlnési jelentés elkészitéséig kizarolag
likvid eszkdzokbe fektethetd.
A megsziinési eljaras id6tartama alatt az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenértékbdl,
bankszamlajanak pozitiv egyenlege terhére a Befektet6k szamara eléleg formajaban részkifizetés teljesithetd.
Az Alapkezel6 a részkifizetéssel kapcsolatos dontésrél rendkivili kozleményt jelentet meg. A részkifizetésre
azonos aranyban, az egyes Befektetési jegyek Nettd eszkozértékére vetitve kerllhet sor. Az Alapot terheld
kotelezettségek fedezetét jelentd eszkdzok terhére részkifizetés nem torténhet.
A pozitiv Sajat tékével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az
Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetéen rendelkezésre allo pozitiv 6sszegli téke a Befektetbket
Befektetési jegyeik aranyaban illeti meg.
Az Alap a Felligyelet nyilvantartasabdl valo torléssel sziinik meg, amelyre a megsziinési jelentés benyujtasat
kovetd nappal kertl sor.
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51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK
HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

| CIB avarkezes

A Kibocsatd nevében eljaro CIB Befektetési Alapkezeld Zrt., tovabba a CIB Bank
Zrt.,, mint Forgalmazé a Tpt. 29. § (1)-(2) bekezdése értelmében nyilatkozik, hogy a
Tajekoztatd a valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a
kibocsatod helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak.

Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezeto tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatdé és a Forgalmazd
egyetemlegesen felel.

Budapest, 2015. marcius 03,

CIB BANK ZRT.  436.

- (\ " 136
: Y
_ ® J/L/\ ___________________________________ U\ Q \f;\ __________________
Toth Zoltan Radnéti Csaba
CIB Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezelé Zrt.

cie i Alap} 16 Zrt. CIB Ir ! it Fund M Ltd. H-1027 Budapest, Medve utca 4-14. Telefon: (06 1) 423 24 00
Fax: {06 1) 489 66 64 Nyilvantartd cégbirdsag: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag Cégjegy Cg. 01-10-044283 Addszam:
11969347-2-41 Tevékenységi engedély szama: PSZAF 1Il/100.036-4/2002.

Bank of INTES4 I:l SANPAOLO
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Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo6 alapinformaciok

53.

54.

55.

56.

57.

58.

A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM)

- Cégnév: CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.

> Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-044283.

> Cégjogi forma: zartkérien miikddé részvénytarsasag.

A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Cégnév: CIB Bank Zrt.

Cégjegyzék szam: Cg. 01-10-041004.

Cégjogi forma: zartkdrlien miikodd részvénytarsasag.

A Letétkezel6 feladatainak 6sszefoglalasa:

¥ Az Alap értékpapir-, letéti és fizetési szamlainak vezetése, az Alap pénzmozgasainak nyomon kdvetése.

¥ Az Alap portfoliéelemeihez kapcsol6dd dokumentacio, bizonylatok letéti 6rzése, nyilvantartas vezetése.

¥ Az Alap portfolidelemeihez kapcsolodd tarsasagi események, az azok utan jaré hozadékok és egyéb
jarandésagok kezelése.

¥ Az Alap portfolielemeihez kapcsolddo lgyletek, tranzakciok elszamolasa és nyilvantartasa, a pénzforgalmi
mozgasok és az értékpapir allomany 0sszevetése.

¥ A Befektetési jegyek kibocsatasanak, értékesitésének, visszavaltasanak, az Alap nettd eszkozérték-
szamitasanak, az Alapnak a jogszabalyokkal és a jelen Kezelési szabalyzattal dsszhangban torténd
kezelésének ellendrzése, valamint egyéb jogszabalyban meghatarozott ellenérzési feladatok elvégzése.

¥ Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének a jelen Kezelési szabalyzatban
el6irt értékelési szabalyoknak megfeleléen torténé meghatarozasa, valamint kozzététele.

¥ Az Alap jelen Kezelési szabalyzatban feltiintetett befektetési korlatainak figyelemmel kisérése, ellenérzése.

A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

> Cégnév: KPMG Hungéria Kift.

> Cégjegyzék szam: Cg. 01-09-063183.

> Cégjogi forma: korlatolt felel6sségi tarsasag.

- A Konyvvizsgalo feladatainak dsszefoglalasa:
¥ Az Alap éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok felllvizsgalata.
¥ Jogszabalyban el6irt esetekben a Felligyelet tajékoztatasa az Alap fellilvizsgalatanak eredményérél.

AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM),

AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran nem vesz igénybe olyan kiilsé tanacsadét, befektetési tanacsadot, amelynek

dijazasa az Alap eszkozeinek terhére torténik.

A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

- A Forgalmazoékra vonatkoz6 alapinformaciok:

vy

L Equilor Concorde ERSTE Bank
Cegnév CIBBank Zrt. | pofortetésizit. | Ertékpapir Zrt. | Befektetési Zrt.
Cégjegyzék szam Cg. 01-10-041004 | Cg. 01-10041431 |Cg. 01-10-043521 |Cg. 01-10-041373

zartkorien zartkorlen zartkoriien zartkorlien
Cégjogi forma miikodd mikodé mikodd miikodoé
részvénytarsasag |részvénytarsasag |részvénytarsasag |részvénytarsasag
CIB Euré Pénzpiaci Alap 4] | ™ ™

- A Forgalmaz¢ feladatainak 6sszefoglalasa:

M A Befektetési jegyek kibocsatadsaban és folyamatos forgalmazésaval kapcsolatos feladatok ellatasa.

M Az Alap Tajékoztatojat és Kezelési szabalyzatat, az Alap Kiemelt befektetéi informaciéit, a Befektetési
jegyek forgalomba hozatalara vonatkozd Hirdetményt, az Alap féléves és éves jelentéseit, az Alap havi
portfolidjelentéseit, az Alapkezelé altal kozzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tajékoztatasokat,
hirdetményeket, az Alapkezelé Uzletszabalyzatanak mindenkor hatalyos példanyat a Befektetd kérése
alapjan az ugyfélforgalom szamara rendelkezésre allé helyiségeiben Ugyfélfogadasi id6ben a Befektetének
atadni.

¥ A Bszt.-ben meghatarozott el6irasok szerint a Befektetd részére az Alap Befektetési jegyeire adott
adasveételi megbizas targyaban tajékoztatast adni.

AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA, CEGJEGYZEKSZAM),

FELADATAI

Az Alap elsédleges eszkdz-kategoriaja szerinti besorolasa értékpapir befektetési alap, igy az Alapkezel6 az Alap

kezelése soran nem vesz igénybe ingatlanértékel6t.

A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK

58.1 A prime broker neve
Nem alkalmazandé.

58.2 Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa Iényegi elemeinek, a felmeriilo 6sszeférhetetlenségek
kezelésének leirasa
Nem alkalmazandé.

58.3 A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre esetlegesen
atruhazott felelésségre vonatkozé informacio leirasa
Nem alkalmazandé.
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59.

HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES OSSZEFERHETETLENSEGEK
BEMUTATASA
Az Alapkezel6 az alapkezeléshez szorosan nem kapcsolodd tevékenységének hatékonyabb ellatasa,
folyamatainak optimalizalasa céljabdl, az Alap Befektetéi érdekének megfeleléen, a Kbftv., a Bszt. valamint a
231/2013/EU Rendelet elGirasaiban foglalt altalanos elvek figyelembevételével feladatanak ellatasara harmadik
személyeket vesz igénybe. Az Alapkezel6 kell6 koriltekintéssel és gondossaggal jar el a megfelelé szakmai
képzettséggel, képességekkel, jo hirnévvel és eréforrassal rendelkez kiszervezett tevékenységet végzd harmadik
személyek kivalasztasakor, melyek altal végzett kiszervezett tevékenységeket az Alapkezelé képes barmikor
ellendrizni. Az Alapkezel® kiszervezett tevékenységek nem érintik az Alapkezelének az az Alap BefektetSivel
szemben fennallé felel6sségét, kotelezettségeit. Az Alapkezel6vel kotott kiszervezésre vonatkozé megallapodas
alapjan a kiszervezett tevékenységet végzok és alkalmazottaik az 0sszeférhetetlenség és érdek-Osszelitkozések
tekintetében érintett személynek mindsulnek. A fentiek alapjan:
> Az Alapkezel6 a CIB Bank Zrt. (H-1027 Budapest, Medve utca 4-14., H-1537 Pf. 394., nyilvantarté cégbirésag:
Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041004, tézsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde
Zrt., tevékenységi engedély szama: 957/1997/F, Ill/41. 044-10/2002.), mint fliggetlen kiilsé értékbecslével
megbizasi szerzédést kotott az Alap portfélidelemeinek jelen Kezelési szabalyzat szerinti értékelési feladatainak
ellatasara.
> Az Alapkezelé a VUB Asset Management, sprav. spol., a.s. (székhely: Mlynské Nivy 1, 820 04 Bratislava 24,
Slovakia, cg.: 35 786 272) befektetési alapkezel6vel megbizasi szerzédést kotott a 231/2013/EU Rendelet 62.
cikke szerinti allandd belsé ellendrzési funkcid keretében elvégzendd feladatok ellatasara. A VUB Asset
Management, sprav. spol., a.s. befektetési alapkezel6 a CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.-vel egylttesen az
Eurizon Capital SGR S.p.A. csoporthoz tartozik, ennek részeként kdzép-kelet-eurdpai régios vagyonkezelési
kdzpontként funkcional.

Budapest, 2015. majus 22.

~ Komm Tibor
CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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