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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja tulajdonosai részére

Elvégeztiik a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2014.
december 31-i éves jelentés 1-11. oldaldn taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban:
,szamviteli informaciok”) a kényvvizsgilatit, amely szdmviteli informécidk a szdmviteli térvény

"wr

eldirasainak megfelel6en keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezell vezetésének felelGssége az éves jelentésért

A Pioneer Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban’vezetés”) felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl sz6lé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informéacioknak a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltdrral valé alatdmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels§
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl,

akar hibabol eredd Iényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.
A konyvvizsgdlo felel6ssége

A mi felel8sségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idBszak végi leltiranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot Gigy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok mentesek-¢ a lényeges
hibés allitasoktol.

A koényvvizsgalat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informéci6iban szerepld Osszegekrol és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves jelentésben szerepld szdmviteli
informaciok akar csalasbél, akar hibabol eredd, 1ényeges hibés allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktél fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves' jelentésben szerepld
szdmviteli informacidk gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgilat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6z3désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja 2014. december 31-ével
végz0d6 iddszakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk, melyek a szdmviteli
térvény elbirdsainak megfelelden keriiltek meghatirozasra, minden lényeges szempontb6l a kollektiv
befektetési formakrol €s kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények moédositisarél sz6lo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitisra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok
és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelbje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. aprilis 24.

Molnar Gébor Nagy Andras

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. 005718
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2014.

A Pioneer Befektetési Alapkezelbé Zr. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezeltségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénzigyi targyu térvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVI.térvény
131.§ és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2014.
evi éves eredményérol.

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzdi:

az Alap neve: Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap m(ikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsddleges eszkbzkategoéridjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C’ sorozat
ISIN kédja: HUO000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft
= _|” sorozat
ISIN kédja: HUO000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6é u. 14.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: Deloitte Koénywvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa
Gybrgy ut 84/C.)
Forgalmazék:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag 5-6.),
» Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdd u. 24-26.)
» Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorésmarty tér 7-8.)



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2014.

3. Altalanos megjegyzés a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkozérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netto
eszkozértékek alapjan):

Az Alapkezel6 a 2014.12.31-i értéknapra nem szamolt hivatalos netté eszkdzértéket, igy a
jelentésben talalhaté 2014.12.31-i adatok a 2014.12.30-i napra kiszamitott nettd eszkdzértékben
szerepl6é adatoknak felelnek meg.

A szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
konyvvezetési koételezettségének sajatossagairdl széldé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készlult éves beszamoléban megjelentetett sajat tbke nem egyezik a hivatalos netté
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbél szarmazik, hogy a nettd eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2014.12.30-i napra vonatkozé hivatalos nettd eszkdzértékben
nem szerepelnek a 2014.12.30-an kotétt Ugyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

2013.12.31 2014.12.31
. Netté Netté
Kategéria Erték (HUF) o ortsk % Erték (HUF)  eszkézérték
%

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3 112 554 580 89,80%| 7 176 208 682 92,12%
EGYEB ESZKOZOK 301 667 463 8,70% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 57 711 695 1,67% 625 933 291 8,03%
OSSZES ESZKOZ 3 471 933 738! 100,17%| 7 802 141 973 100,15%
KOTELEZETTSEGEK -5 881 420 0,17% -11 769 924 -0,15%
NETTO ESZKOZERTEK 3 466 052 318 100,00%| 7 790 372 049 100,00%
| Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000701883 2 326 440 124 4 262 786 026
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HUO0000706684 429 965 231 403 492 992
L. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre es6 netté eszkézérték ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer USA Devizarészveény Alapok Alapja A sorozat |HU0000701883 1,252768 1,664871
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat |HU0000706684 1,282809 1,718453
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2014,

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrSl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban
felsorolt kategériak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoéz képest:

2013.12.31:
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruh&zhatéd értékpapirok 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgaimazott atruhazhaté értékpapirok 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 89,65%
Hitehiszonyt megtestesité ertékpapirok 0,00%

Aranya az Osszes eszkdzhoz képest

2014.12.31
0,00%
2,56%
2,56%

89,42%
2,56%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is tartozik — lasd

IV. rész).

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkbzmegoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:

2013.12.31 2014.12.31
Hitelviszonyt megtestesitt értékpaplr 0,00% 2,56%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 89,65% 89,42%
Szamaztatott eszkdzok 0,00% 0,00%
Pénzszkdzok 10,35% 8,02%
Osszesen eszk®z 100,00% 100,00%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidoszakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan.
A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyiddszakban: 2013. 2014.
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: 275 539 8232
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési kSltiségek (alapkezelti di): -39 475 -76 422
d) a letétkezel6 dfjai: -2 910 -5 391
e) egyeb dijak és adok:
:bizomanyosi di: 0 0
bankkoéliség: -55 -86
felugyeleti dI;: -727 -1 350
‘egyéb kbliség és raforditas: -1 381 -3 534
f) nett6 jbvedelem: 230991 -78 551
g) “felosztott jbvedelem (fizetett hozam): 0 0
“djra befekietett jsvedelem: 230 991 -78 551
h) a t6keszamla vattozasa *: 513779 2 650 286
i) a befektetések énéknbvekedése, illetve értékcsbkkenése: 0 0
J) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kdtelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszadmla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasaroit befetetési jegyek értékének

kildnbozetét értjuk.



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2014.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmiilt {izleti évekrél és a hozamok alakulasa (Ft)

"A" sorozat "]" sorozat

Datum | netté eszk6zérték| arfolyam |nett6 eszkézérték| arfolyam
2010.12.31| 5458 150 228|0,888874 - -
2011.12.31| 2082 133 023|0,980726 879 186 852 0,988284
2012.12.31| 1809 947 020| 0,982224 481 487 561| 0,997698
2013.12.31| 2914 489 147|1,252768 551 563 172| 1,282809
2014.12.31| 7 096 988 340|1,664871 693 383 709| 1,718453

. Eves Referencia
Idészak
hozam hozam

"A" sorozat:
2010.12.31 -2011.12.31 10,33% 15,04%
2011.12.31 -2012.12.31 0,15% 2,95%
2012.12.31 -2013.12.31 27.,54% 26,29%
2013.12.31 -2014.12.31 32,90% 31,81%

"I" sorozat:
2011.12.31 -2012.12.31 0,95% 2,95%
2012.12.31 -2013.12.31 28,58% 26,29%
2013.12.31 -2014.12.31 33,96% 31,81%

Az Alap referenciaindexe: 90% S&P500 Index + 10% RMAX Index.
Vil. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa
Az Alapnak 2014-ben nem voltak szarmazékos Ugyletei.

VIll. A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hat6é fontosabb tényez6k bemutatasa

Az AIFMD direktiva (2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetési alapkezel6krdl, valamint a

2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba a 1060/2009/EK és a 1095/2010/EU rendelet

médositasardl) nemzeti implementaciéjanak megfelelé a kollektiv befektetési formakrél és

kezelbikr6l, valamint egyes pénzigyi targyd térvények modositasardl szoléo 2014. évi XVI.

térveny (Kbftv.) 2014. marcius 15. napjan Iépett hatalyba és kovetkezd megfeleltetési

hataridéket irta el6 a piaci szereplok szamara:

* az Alapkezel, mint ABAK statuszd jogi személy jogszabalynak valé6 megfeleltetése: 2014.
julius 22,

* Az Alapkezeld altal kezelt alapok Tajékoztatojanak és Kezelési szabalyzatanak
megfeleltetése: 2014. marcius 15-ét kovetd elsé6 modositaskor, illetve legkésébb: 2014.

december 31-ig

Az Uj jogszabaly plusz koételezettségeket it eld az Alapkezeld szamara (pl. szigorodtak a
kockazatkezelés iranyaba az elvarasok, megvaltoztak a felel6sségi koérék az értékelés és a
nettd-eszkoztértékszamitasa terliletén), amely kihivasokra a megadott hataridékig kellett
reagalnia. Az Alapkezel6 a megfeleltetési eljaras soran a Magyar Nemzeti Bank (Fellgyelet)
szamara igazolta a jogszabalyi feltételek fennallasat és ezek elfogadasként a Feligyelet az
Alapkezelé Kbftv. eldirasainak megfelel6 tevékenységi engedélyét 2014. december 22-én adta
ki.



Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2014.

A fentiekben hivatkozott, kotelezé jogszabalyi valtozasok miatt az Alapkezeld mikddését érintd
valtozasok kézé sorolhaté az Alapok értékelési eljarasaaért és netté-eszkdzértékszamitasaért
valé elsédleges felelésség, amely Uj bels6 mechanizmusok kialakitasat tette szikségessé.

Az Alap Kbftv. implementaciéja miatt szilkségessé valt Tajékoztatdé és Kezelési szabalyzat
modositasa nem érintette a befektetési politikajat, igy a 2014. év soran is a korabban
meghatarozott keretrendszernek megfeleléen miikddott a befektetés-kezelési tevekenység.

A befektetési politika alakulasara haté tényezok részletesen megtaldlhatéak az Alap Kezelési
szabalyzatanak Ill. pontjaban és az Uzleti Jelentésben.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkl:

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen el. Az
Alapkezelé ezen céljat elsésorban az észak-amerikai régidban befekteté befektetési alapokon
keresztil valosita meg. Az Alap sajat tokéjének legaldbb 80%-ban befektetési alapok
nemzetkdzi alapkezel6é csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tal egyéb, a régidban befektetd
befektetési alapok és tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a
portfolioban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban rovid lejarati magyar allamadéssag és
pénzpiaci eszkézok (kincstarjegyek, allamkétvények, repo megallapodasok, bankbetétek)
alkotjdk. Az Alap szamara a szarmaztatott tgyletek alkaimazasa megengedett, mind fedezeti,
célbdl, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
médositasardl sz6loé 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikdjat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozd ertékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerlil az aranyossag elve, amelynek
alapjan az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeldé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyujtott valtozd javadalmazas;
2. visszatartas;
3. halasztas;
4. kockazatok utélagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.
. Az Alapkezelé nem hozott Iétre javadalmazasi bizottsagot.
IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen elbirt meghatéarozott alkalmazotti kategoriat a
kévetkezdk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén
hatast gyakorld munkavallalok):
Vezérigazgatd
Befektetési igazgato
Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgaté
Compliance Officer
Back Office vezetd
Operacios igazgat6
Intézményi sales vezetd
Marketing vezetd
Retail Sales vezetd
Wholesales vezetd
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Az érvényben 1év6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozdan az alkalmazottak rogzitett és valtozéd
javadalmazasanak telijes Osszegét az Alapkezel6é lgyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén hatast gyakorolhatnak .

Az alapkezel6 alkalmazottai a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjatél nem részesiinek
semmilyen juttatasban, a régzitett és valtozd javadalmazasuk kizarélag az alapkezel6tdl
szarmazik.

Az Alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2014-es évre
vonatkozéan 220.425.004 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaitatéi
jarulékokat.

Az |gazgatétanacs tagjainak és a javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsuld munkavallalok régzitett javadalmazasa a kovetkezoképpen alakult:

Brutto bér
lgazgatdsag tagjai 67 560 994
Meghatarozott alkalmazottak 101 669 693

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtoz6 javadalmazasa a 2014-es évre vonatkozéan 86.068.012
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat. A valtoz6
javadalmazas 2015. marciusaban kerult kifizetésre. Az |gazgatétanacs tagjainak és a
javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minésilé munkavallalék rogzitett
javadalmazasa a kévetkezbéképpen alakult a kovetkezdk szerint:

Valtozo javadalmazés

:lgazgatdsag tagjai 32 556 000;
‘Meghatérozott alkalmazottak 38456 012:
‘ 71012 012!

A valtozd javadalmazas dsszege teljesitményhez kétott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozd javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél Ugynevezett ,score card
rendszer’ mikddik, amelyben az adott munkavallalé a munkak&réhez kapcsolédé mennyiségi és
mindségi feladatok egyarant meghatarozasra kerllnek. A valtozé javadalmazas altalaban 4-7
feladat teljesitésétdl fiigg, amelyek sllyozasa egyénenként és/vagy munkakoéronként eltér. A
kit(izott feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kdzvetlen vezetGje és a vezérigazgaté évente
értékelik. A befektetéseket kezeld munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfélidk
rovid és hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzd
munkavalallék esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizétt feladatok donté tébbségben a
portféliok kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsol6dnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targya
térvények mddositasarél szolé 2014. évi XVItérvény 6. szdmu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia a Pioneer USA
Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:
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Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jelleg(i, az Alap netté eszkézértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2014.12.31-én 522.500.000 Ft 6sszeg( hitelkerettel rendelkezett, 2014 év soran nem
kertlt sor hitellehivasra.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil |ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditdsa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdz6kbo! eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kbzott taldihatdé Pioneer nemzetkozi alapkezel6 csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kdzul a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné
teszik.
Hitelkockazat:
Alap portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
telies megsziinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljadk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktél eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentll befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zdkbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredé 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

o Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkbzértékének a csékkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ggyletek kockazata :
A szarmazékos (gyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tokeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelelé befektetési technikakkal cstkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tbkeattétellel valé kereskedés az adott igylet(ek)be fektetett dsszegnél is
nagyobb mérték(i veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
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alkalmazasa megengedett, azonban 2014-ben az Alap nem kotott szarmazékos
ligyleteket.
* Devizakockazat:
A kulféldi eszkézbkbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizdban meglévd
eszkézoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kéthet, de 2014-ben az Alap nem rendelkezett szarmazékos
Ggyletekkel.

Az alapokban Iév6 eszkbzkategdridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zdk

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tdbblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% S&P500 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az
1-7 k6zotti értéket felvevd skalan 6-os értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magas kockazatat mutatja.

Az Alap szamara a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal. 2014-ben az Alap nem kététt szarmazékos Uigyleteket.

XI. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nett6 eszkdzértékének a kétszeresét,
o az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapulé szarmaztatott tgyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évd kitettségeket egymassal szemben nettédsitani kell. Az alap telijes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkozeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kétott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivii
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézdékben meglévd

netté dsszesitett kockazati kitettség 2013.12.31-én 100,17% volt, mig 2014.12.31-én 100% volt.
Az Alap egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos igyletekkel.
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A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap 2014-ben nem kotétt szarmazékos ugyleteket, nem kerlilt sor biztositek illetve
garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.
2014.12.31-én az alap nem rendelkezett tékeattétellel.

Xll. Meérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befektetett eszkdz6k 0 0
| Ertékpaplrok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Enékpapirok értékelési klilonbozete 0 0
2.1. énékelés| kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbél 0 0
2.2. egyéb érékelési kildnbdzet 0 0
II. Hosszl lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkoz6k 3477573 7756 319
| Kévetelések 0 0
1. Kbvetelések | 0 0
2, Kbvetelések ériékvesztése 0 0
3.KUifsldi penzértiékre sz616 kévetelések értékelési kilbnbdzete 0 0
4.Forintkbvetelések értekelési klidnbdzete 0 0
I. Ertékpapirok 3112555 7 173 546
1. Ertékpaplrok 2198 329 4 558 276
2. Entékpaplrok értékelési kildnbozete 914 226 2615 270
2.1. értékelési kilénbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 379
2.2, egyéb értékelési kultnbdzet 914 226 2614 891
Il Pénzeszk6z8k ' 365018 582773
1.Pénzeszkdztk 365018 582773
2 Valula,devizabetét értékelési klldnbtizete 0 0
C. Aktiv idGbeli elhatarolasok | 0 0
1. Aktiv idSbeli ethatarolas ! 0 0
2. Aktividébell elhatarolésok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
ESZKOZOK (OSSZESEN: | 3477573 7 756 319

MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajattoke 3471983 7744762
I Indulé t6ke 2761146 4 640 251
1. Kibocsajiott befektetési jegyek névértéke 3 950 964 6 529 992
2. Visszavasarolt befektetés! jagyek névértéke -1189818 -1 889 741
Il. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 710 837 3104 511
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonas) értékkilénbdzete 227 998 999 179
2. Ertékelési kitonbdzet tartaléka 914 226 2615270
3. El6zb évek(ek) eredménye -662 378 -431 387
4. Uzleii év eredménye 230 991 -78 551
F. Céltartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 318 0
L Hosszi lejérall kbtelezetiségek 0 0
Il. Révid Iejarat kbtelezettségek 318 0
LKGHSIdi pénzéntékre s2016 kotelez értékelési kuldnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 5272 11 657
FORRASOK OSSZESEN: 3477573 7 756 319
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! 2013, 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

l.  Pénzligyi mGveletek bevétele 287 424 24 238
Il Pénzigyi miveletek raforditésal 11 885 16 006
. Egyéb bevételek 0 0
V. Mik6dési kéltségek 44 548 86783
V. Egyéb réforditdsok 0 ]
VI Rendkiiil bevételek 0 0
VII. Rendkfviill réforditdsok 0 0
VIll. Fizetett, fizetend hozamok 0 0
IX. Térgyévl eredmény 230991 -78 551

L

Pioneer Befektetési Alépk zeld Zrt.

PIONEER Beiektetési Alapkezeld
Zartkoriien Milkodo Reészvénytarsasag
1011 Budapest, Fé u. 14.
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befektetett eszkézdk 0 0
I._Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési klidnbszete 0 0
2.1. értékeldsi ktlbnbbzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2, egyéb értékelésl klldnbbzet 0 0
Il. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdzdk 3 477 573 7 756 319
|. Kévetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése "] 0
3.Kalf6ldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési killbnbbzete 0 Q
4.Forintkdvetelések értékelési klilénbbzete 0 0
Il. Ertékpapirok 3 112 555 7 173 546
1. Entékpaplrok 2 198 329 4 558 276
2. Ertékpaplirok értékelési kiidnbszete 914 226 2615 270
2.1. értékelési kilBnbbzet kamatokbdl, osztalékbol 0 379
2.2. egyéb értékelési kllldnbbzet 914 226 2614 891
Ill. Pénzeszk6z6k 365 018 582 773
1.Pénzeszk5z6k 365 018 582 773
2.Valuta,devizabetét értékelési klilbnbdzete 0 0
C. Aktiv Id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktlv idGbeli elhatarolésok értékvesztése 0 0
D. Szdmmaztatott Ugyletek értékelésl killdnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 3477 573 7 756 319

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 3471983 7744 762
I. Indulé t6ke 2761146 4 640 251
1. Kibocséjtott befektetésl jegyek névértéke 3 950 964 6 529 992
2. Visszavasarolt befektetés| jegyek névértéke -1.189 818 -1 889 741
|l. T6kevéltozas (tékendvekmény) 710 837 3104 511
1. Visszavésarolt befektetésl jegyek bevonasi ériékkllénbbzete 227 998 999 179
2. Ertékelési ktldnbbzet tartaléka 914 226 2615270
3. El626 évek(ek) eredménye -662 378 431 387
4, Uzleti év eredménye 230 991 -78 551
F. Céltartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 318 0
|. Hosszl lejarata kdtelezetiségek 0 0
II. Révid lejarati kotelezettségek 318 0
IIl.Kulfeldi pénzértékre sz6l6 kételez. értékelési kilbnbdzate 0 0
H. Passziv id6beli elhatérolasok 5 272 11 5587
FORRASOK OSSZESEN: 3477 8§73 7 756 319
2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénztigyi miveletek bevételel 287 424 24 238
Il. Pénziigyl miveletek raforditasai 11 885 16 008
lll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodésl kéltségek 44 548 86 783
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VIl. Rendkivuli raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 230 991 -78 551

BUDAPEST, 2015. mércius 20.

PIONEER Beiektetési Rlapkezeld
Zantkoriien Miikodo Res;_wenytarsasag

} 1011 Budape
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Kiegészit6é melléklet

1. Az alap bemutatisa:

A PIONEER USA Devizarészvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1998.10.22-én vette nyilvantartasba a 1111-69 lajstromozasi szamon a PSZAF.

A Pioneer Profitmax Alapok Alapja 2009.12.31-i nappal (beolvadés hatdmapja) beolvadt a Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaba.

A Pioneer Devizarészvény Alap 2009.12.31-i nappal megvéltoztatta befektetési politkajat és Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapjaként miké&dlk
tovabb.

A befektetési jegyek kibocsatoja nevében eljaré jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazoék: UniCredlt Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Alapkezel§ Zrt.(sz&khely: 1138 Budapest, Népfilrd u. 24-
26.), Concorde Ertékpapir Zrt, (székhely: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp. Vorbsmarty tér 7-8.)

Az Alap 0Ozleti éve: megegyezik a naptari évvel, Januér 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezeld felel6s vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadér u. 25.
Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikal (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyulé, megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon
maximalis tSkendvekményt érjen el. Az Alapkezelb a fenti céljat els6sorban a fenti régiéban befektetd befekietési alapokon keresztll valésitia meg. A portfélio
els6dleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezelb csoport regiondlis alapjai jelentik.

Az Alap futamlideje hatarozatlan.

Az Alapkezel6 a befektet6k felé az Alap befektetési jegyei utdn sem t6kére, sem hozamra vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szdméra a kényvvizsgélat kotelez8. A kdnyvvizsgalé neve: Deloitte K8nyvvizsgalo &s Tanadcsadd Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Gt 84/C.
Természetes személy kényvvizsgélo: Nagy Andras (kamaral nyilvantartasi szama: 005718)

Az Alap 2014, évi kdnyvvizsgalatédnak dija szerz8dés szerint nettd 661 eFt, brutté 839 eFt.

Az Alap szaméra nydjtandé, a konyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok iranyitdsaért, vezetéséén az Alapkezel6 altal megblzott tarsasdg a D&C
Befektetési Alapokat Kényvel® Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatérsa Garamvdigyi Zoltan (regisztraciés szam:
129785).

Az Alapra vonatkozé tajékoztaté és kezelési szabalyzat valamint az IdGszaki jelentések hozzéférhetSek az Alapkezel hivatalos honlapjan:
www.plioneerinvestments.hu

2, Szamviteli politika:

Az Alap szamvitell politiké]a a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény ("Szémviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamoltkeészltési és
kényvvezetési kolelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet ("Korményrendelet'), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabélyok alapjan kerlilt kialakftasra.

Az Alapkezeld az eszkbzok és kbtelezettségek értékelési és elszamolasi szabdlyal a Korményrendelet 7. § elSirasai szerint kerliltek kialakitasra.

Ertékpaplirok értékelése és elszdmolésa:

- A Korményrendelet el6irdsainak megfelelden az ériékpapirok nettd beszerzésl értéken kerllinek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre jutd kdnyv szerintl érték FIFO médszerrel kerll meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektlv befektetésl forméakrél és kezelsikrol sz616 2014. évi XVI. trvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsétési
tajékoztatja altal elSirt rendszerességgel piaci értéken kerlinek értékelésre.

- a Korményrendslet el6irasainak megfelelSen az értékpapirok utdn tArgyévben jaro iddardnyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilldnbszeteként kerliinek elszamolasra.

Az értékelési kblbnbbzetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beldl megbontasra kerilnek a kamatokbdl, osztalékokbd! és
eqgyéb placi értékitéletbS| szarmazd Gsszetevbkre.

Szérmazékos (gyletek értékelése és elszdmolisa:

A sz&rmazékos Ogyletek piaci értékének az Ggylet jdv6ben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
tgylet ~ mint pozicié - tovabbértékesithetd. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
&rtékelési médszerek alapjan (jellemz6en a szerz8désbél ered6 tényleges vagy becstilt j6vébeni cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF)
alapul modell) alapjan kerll meghatérozésra.

Immaterialls Javak és targyl eszkbzbk:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkbztkke! nem rendelkezik.

KOH6Idi pénzértékre sz616 kbvetelések és kitelezettségok:

A devizas kbvetelések, kttelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

A koifsldi pénzértékre s2616 kévetelések és kételazettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piacl értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozéan régzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kézzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerll alkalmazésra.

Sajat tbke:

Az Indulé t8kén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartaimazza,
mig a Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévl visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhaté tablézat mutatja be a kibocsétas
és visszavétel halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

Jelent6s bsszegd hiba:
A jelent6s hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatérozotaknak megfeleléen kerllt régzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2014.12.31-i piaci &rfolyamokon értékeltak. A méregkészités iddpontja 2015. januér 31.
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3. A szamviteli megkdzelitésre éplilS éves beszdmoléban szerepl6 és a hivatalosan kdzzétett netté eszkbzérték kbzdtti kildnbség magyarazata:

Az Alap szamvitell értelemben vett indul6 tokéje az id6szak végén:
Az alap 2014, évi tokevdltozdsa (t6kendvekménye ) :
Az Alap 2014.évi szamvitell hozama az Alapot terhel6 kéliségek levonasa utan:

4 640 251 eFt.
3104 511 eFt.
32,73% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "K6zzétett Nettd eszkézérték" a 2015.01.06-an kalkulalt és 2015.01.05-i értéknapra vonatkozé nettd eszkézértéket mutatja.
Az aldbbiakban bemutatottkdzzétett nettd eszkdzérték T-1 napi (2014.12.30-) készlettel és T napi (2015.01.05-i) &rfolyammal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke:

1Ft. eFt
Kézzétett Nettd Eves
Eszkdzérték beszamold

Hossz( lejarata bankbetétek 0 0
Kdvetslések 537 0
Ertékpaplrok 7 192 461 7173 546
Pénzeszk6zdk 582 870 582773
Aktlv idGbeli elhatirolasok 0 0
Szarmaztatott Ggyletek értékelési klilbnbbzete 0 0
Eszkdzbk Gsszesen 7775 868 7 756 319
Kotelezettségek 560 0
Passziv elhatédrolasok 13 326 11 557
Nett6 eszk8zérték / Sajat téke 7 761982 7744 762

Forgalomban lév6 jegyek "A" sorozat (db)

4 236 757 840

Forgalomban 16v5 jegyek "I sorozat (db) 403 402 992
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 1,668063
Egy Jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 1,721974
Forgalomban 16v6 jegyek (db) (T) - 4 640 250 832
Netté eszkézérték / Sajat toke (T) - 7 744 762
4. Ertékpapirok és azok értékkiidnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkDlSnbbzetének részletezése 2014.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzésl Kamat Arfolyam k(lénbozet Piaci érték
érték deviza paplr
D150114 200 000 000 198 494 379 36 0 199 909
Diszkont kincstarjegyek: 199 494 379 36 0 199 909
PIO US MID CAP'I' 564 353 1 350 990 0 302 357 369 153 2022 509
PIO US RES. GROWTH 'I' 2707 1731567 0 500 559 687 357 2 919 483
PIO US RES. 'I' 714 049 1276 216 0 334 782 420 647 2 031 645
Befektetési Jegyek: 4 358 782 0 1137 698 1477 157 6 973 637
Ertékpapirok minbsszesen: 4 558 276 378 1137734 1477 167 7 173 546
Ertékpaplrok és azok értékkililénbbzetének részletezése 2013.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzésl Kamat Arfolyam killbnbdzet Piacl érték
érték deviza papir
PIO US MID CAP 'l sorozaf 321 474 650 B06 0 13 154 167 334 831 294
PIO US RES. GROWTH 'I' 1712 899 647 0 52 185 390 734 1342 546
PIO US RES. 'I' sorozat 441 436 647 876 [¢] 33 621 257 218 938 715
Befektetésl jegyek: 2198 329 0 98 940 815 286 3112 665
Ertékpapirok mindsszesen: | 2198 329| of 98 940| 816 286| 3112 655




5. Az Alapra kibocsatott befektetési Jegyek darabszaménak véltozasa:

Ev Hénap Nyité Kibocsétas Visszaviéltas 2Zard
db db db db
1999. 989 117 317 1148 312 603 722 579 908 1414 850 012
2000. 1414 850 012 1061 656 088 727 620 821 1748 885 279
2001. 1748 885 279 1 600 834 183 1952 253 482 1 397 565 980
2002. 1 397 585 980 871 907 257 560 157 419 1709315 818
2003. 1709315818 551 062 843 716 307 254 1 544 071 407
2004. 1544 071 407 2 446 881 742 2 505 190 246 1 485 762 903
2005. 1485762 903 1355 015 901 823 405 328 2 017 373476
20086. 2017 373 476 1775 262 365 1110 286 949 2 682 348 892
2007. 2 682 348 892 2 675 627 497 1200 357 3768 4 157 619 011
2008. 4157 619 011 4727 582 271 5512918 810 3372282472
2009. 3372282472 5743 925 444 4 066 507 021 5049 700 895
2010. 5049 700 895 2 936 267 099 1837 278 207 6 146 689 787
2011. 6 148 689 787 4212 238 078 7 346 472 568 3 014 456 297
2012. 3014 456 207 624 676 696 1322 180 975 2316 952 018
2013. 2316 952 018 1634 012 208 1189 818 305 2761146 011
2014. Januar 2761 146 011 351 237 800 163 785 332 2948 598 479
Februar 2948 598 479 470 305 882 198 604 713 3 220 299 648
Mércius 3220299 648 379 016 019 95 277 562 3 504 038 105
Aprilis 3504 038 105 500 309 178 61393 545 3942 953 738
Majus 3942 953 738 82 199 885 94 172 311 3930981312
Junlus 39309881 312 129 539 085 127 453 970 3 933 066 427
Julius 3933 066 427 158 841 102 232 420 316 3859487 213
Augusztus 3859 487 213 163 753 824 66 810 996 3 956 430 041
Szeptember 3956 430 041 372 950 048 115 345 635 4 214 034 454
Oktéber 4214 034 454 256 626 548 325 300 105 4 145 360 897
November 4 145 360 897 457 438 320 271 236 670 4 331 582 547
December 4331 562 547 446 628 187 137 939 902 4 640 260 832
Minddsszesen az Alap indulasatél: 37134209 243| 33483075728
* Az 1999-es évi nyité adat egyenlege magéban foglalja az indulé 1998-as év teljes forgalmat.
6. Idébeli elhatarolasok:
Az aktfv id6beli elhatdrolésok alakulisa: eFt
2013. 2014.
Kamatkévetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passziv id6bell elhatdrolésok alakuldsa: eFt
2013. 2014.
MNB dij 216 419
Alapkezelés 4 328 8 832
Letétkezelés 0 614
Osztalékado 0 0
Bankkéltség 0 9
Forgalmazds 157 844
Konyvvizsgélati dij 571 839
Osszesen 5272 11 557
7. Pénzligyl miiveletekb6l szarmazé eredmény részletezése (eFt-han): 2013. 2014.
Kamatbevétel pénzintézetidl 6 640 7 530
Devizakészlet arf. Nyeresége 691 1
Deviza arf.nyer./kalf.bef.jegy 58 342 0
Ertékpapir arf.nyer./kilf.bef jegy 196 343 0
FX Ggylet-nyereség 14 045 0
Kapott osztalék 6 0
Arfolyam nyereség 11 357 16 707
Pénziigyi m(veletek bevételei 287 424 24 238
Arfolyam veszteség 11 885 16 006
Pénzilgyl mGveletek raforditasal 11 885 16 006




8. Sajat t6ke mozgastabla:

adatok eFt-ban
Nylito egyenleg Nbvekedés Csbkkenés Zar6 egyenleg
Indulé téke véltozésa: 2761146 1879 105 0 4 640 251
TSkenbvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazés
eértékkllénbdzete: 227 998 771 181 0 999 179
Ertékelés| kilonbdzet; 914 226 1701 044 0 2615 270
Eredménytartalék: [ -431 387 0 78 551 -509 938
TSkentvekmény Usszesen: 710 837 2 472 225 78 551 3 104 511
Sajat t6ke bsszesen: ] 3471983 4351 330 78 561 7744762
9. Az Alap részére Igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos ligyletek bemutatésa:
Az Alap a targyid6szakban nem koét6tt szdrmazékos lgyleteket.
11. Az Uzleti évben elszamolt kdltségek:
2013. 2014,
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeld| dij 39 475 76 422
Letétkezelbi dij 2910 5391
Forgalmazasl kéltség 558 2 695
MNB (fellgyeleti) dlj 727 1350
Konyvvizsgélat 823 839
Kozzététel, rekidm 0 Q
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkdltség 55 86
Kolitségek bsszesen: 44 548 86 783




12. Portf6ll6 Jelentés:

Alapadatok:

Alap lajstromszéama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

1111-68

UniCredit Bank Hungary Zrt.

PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt,

Forlnt
Netté Eszkbzérték szadmitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31. 2014.12.31
Sajét téke: 3471 982 886 7 744 762 239
Eay jegyre jutd NEE az éves beszamolo alapjan: 1,257443 1,669040
Darabszam: 2761 146 011 4 640 250 832
A targynapl nett6 eszkdzérték meghatérozésa: 2013 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hitelallomény: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéh kbtelezetiségek és elhatarolt kbltségek: 5 590 100,00 11 567 100,00
Alapkezel6i dij miatt 4328 77.42 8 832 76,43
Letétkezelsi dij miatt 313 5,60 614 5,31
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 156 2,79 844 7.30
Kézzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekldm ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamaolt egyéb tétel miatt 793 14,19 1267 10,96
Egyéb - nem kiillség alapli - kételezetiség 0 0.00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
)/4. Egyéb passziv IdGbell elhatarolés: 0 0,00 0 0,00
Kbtelezettségek Ssszesen: 5590 100,00 11 667 100,00
eFt
2013.12.31. 2014, 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1I/1. Foly6szamla, készpénz (Bsazes): 365 018 10,50 582 773 7.61
Unicredit bankszamla HUF 12 872 0,37 582 516 7.51
] Unicredit deviza bankszadmlak 352 146 10,13 257 0,00
/2. Egyéb kdvetelés (Vsszes): 0 0,00 ] 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekttésii (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11713.2. 3 hénapniél hosszabb lekdtési ($sszes): 0 0,00 0 0,00
4. Ertékpaplrok (tsszes): Deviza-nem 3112 655 89,50 7173 546 92,49
/4.1, Allampapirok (8sszes): 0 0,00 199 909 2,68
11/4.1.1. Kbtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2, Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 199 909 2,68
D150114 HUF 200 000 0 0,00 199 909 2,58
1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kuif6ldi dllampapirok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkod6i és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (Baszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2.2. Kiifbidi kbtvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2,3. T6zsdén kivilli (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (tisszes): 0 0,00 0 0,00
il/4.3.4. T6zsdére bevezetett (Usszes): 0| . 0,00 0 0,00
114.3.2. Kulfldl részvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zsdén kivhll (§sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzdloglevelek {Usszes): 0 0,00 0 0.00
1/14.4.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kiviill (Bsszes): 0 0,00 0 0,00




eFt

2013.12.31. 2014, 12.31.

11/4.5. Befektetésl jegyek (bsszes): 3112 566 89,50 6 973 637 89,91
11/4.6.1, Tozsdére bevezetstt (bsszes): 3112 556 89,50 6 973 637 89,91
PIO US MID CAP I’ Usb 564 353 831294 23,90 2 022 509 26,08
PO US RES. GROWTH 'I' usb 2707 1 342 546 38,61 2 919 483 37,84
PIO US RES. "' UsSD 714 049 938 715 26,99 2 031 645 26,19
11/14.5.2. Tézsdén kivilll (bsszes): 0 0,00 0 0,00
I/4.6. Karpé6tlasi Jegy (bsszes): 0 0,00 0 0,00
il/5. Aktiv idGbell elhatarolasok (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/6. Szarmaztatott Ugyletek értékelési killénbdzete 0 0,00 0 0.00

Eszktzbk sszesen: 3 477 573 100,00 7 756 319 100,00

13. Cash flow alakuldsa 2013-2014. években:

adatok eFt-ban

2013. 2014,

I. MGk&dési cash flow 233177 -72 584
1. Targyévl eredmény (kapott hozamok nélkal) 230 991 -78 551
2. Elszadmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési killénbszet 444 191 1701 044
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kllSnbbzete 0 0
7. Eriékpaplr befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések véltozésa 0 0
9.2, Eriékpapirok értékelési kal6nbbzetének valtozasa -444 191 -1701 044

10. Révid lejaratl kbtelezettségek allomanyvaltozasa 124 -318

12, Aktlv id6beli elhataroldsok &llomanyvaltozasa 0 0

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + 2 062 6 285

Szérmaztatott Ugyletek értékelési kilénbdzetének véltozisa 0 0

Il. Befektetési tevékenységh6l szdrmazé pénzeszkdz-viltozas -559 744 -2 359 947

17, Ertékpaplrok beszerzése - -1161 812 -2 359 947

18. Ertékpaplirok eladasa, bevéltasa + 602 068 0

19. Kapott hozamok + 0 0

1ll. Pénzligyl maveletekbd! szdrmazé pénzeszkbz-valtozas 513 779 2 650 286

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 932 548 5315418

22. Befektetési jegy visszavasarasa - 418 769 -2 665 132

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 4} 0

Pénzeszkdzbk valtozasa 187 212 217 755

BUDAPEST, 2016. mércius 20.
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2014.

I. Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az észak-amerikai (elsésorban USA) részvénypiacokra iranyulo,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tokenévekményt érjen el. Az
Alapkezelé a fenti céljat elsésorban a fenti régioban befekteté befektetési alapokon keresztil
valésitja meg. A portfolio elsédleges elemeit a Pioneer nemzetkdzi alapkezel csoport regionalis
alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régioban befektetd befektetési alapok, tézsdén kereskedett
indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfélioban. Az Alap likvid hanyadat révid lejaratd
Magyar allamaddssdag es pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkoétvények, repo
megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési

'''''

Il. Nemzetkézi részvénypiac

A forint 2014-ben jelentés mértékben gyengiilt a dollarral szemben, de az eurdval és a
régiés devizakkal szemben is gyengilést mutatott. A dollarral szembeni gyengulés
legfébb oka a FED szigorodé politikajabol adédoéan az eurdval, de lényegeben minden
devizaval szembeni dollar er6sédés volt. Az eurd és a régios devizak elleni gyengilés az
év elsé felében folyamatosan lazit6 MNB kdvetkezménye, de a régiés kockazatok
emelkedése sem segitette a forintot az euréval szemben 2014 soran.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

Devizak  2013.12.31 2014.12.31 valtozas

usD 215,6 2614  21,25%
EUR 297,2 316,3 6,42%
GBP 242,5 263,0 8,43%
71,5 73,8 3,22%
10.9 11,4 4,93%

204,9 218,1 6,45%
2425 263,0 8,43%

A fejlett részvények 2014-ben volatilis id6szakot éltek at, ami leginkabb az orosz
kockazatoknak tudhaté be. Az amerikai vezeté tézsdeindexek ezen kockazatoktoél tavol
helyezkednek el, valamint a kedvezé makrogazdasagi teljesitménynek és ezaltal a
vallalati profitok varakozasokat meghaladé névekedésének készénhetben szép akar két
szamjegyl emelkedést is elértek. Az eurbpai részvények ettdl kedvezétlenebb évet
zartak, a jelentdés hullamvélgyeket (marcius, augusztus,oktober és december) kdvetéen
mindig emelkedni tudtak, az év végén pedig mar az EKB lazité intézkedései is segitették
Oket, azonban 0sszességében a DAX csupan 2,7%-ot emelkedett, a Eurostoxx 50 pedig
1,2%-ot. A japan részvények a BoJ Ujabb lazit6 csomagjanak készdnhetben magas
volatilitas mellett ugyan, de emelkedni tudtak, 6sszességében 7,1%-ot. A csdkkend
nyersanyag arak miatt a jelentés banyaszattal és kitermeléssel foglalkozé feltérekvé
gazdasagok részvényei rosszul teljesitettek az idén. A nyersanyagimportér és 2013-ban
a tapering miatt megborult gazdasagok tézsdéi voltak a fejl6édé piacokon a nyertesek,
ugy mint a térok, indiai és indonéz részvények. 2014 vesztese a nemzetkézi szankciok
és a csokkenb olajar miatt az orosz tézsde volt 45%-os eséssel (USD-ban).
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Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 1 2013.12.31 2014.12.31 valtozas
S&P 500 1848,4 2058,9 11,39%
Nasdagq 4176,6 4736,1 13,40%
Russel 2000 1163,6 1204,7 3,53%
Eurostoxx 50 3109,0 31464  1,20%
DAX 9552,2 98056 2,65%
FTSE 100 6749,1 6566,1 -2,71%
Nikkei 16291,3 17450,8 7,12%
Hang Seng 23306,4 23605,0 1,28%
Bovespa 51507,2 500074 -2,91%

Fébb nemzetké6zi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2013.12.31 2014.12.31 valtozas
S&P 500 1340,5 1701,6 26,94%
Nasdagq 3028,9 39141 29,22%
Russel 2000 843,9 995.6. 17,98%
Eurostoxx 50 3109,0 3146,4 1,20%
DAX 9552,2 98056 2,65%
FTSE 100 8108,3 84551 4,28%
Nikkei 112,3 120,2  6,96%
Hang Seng 2179,9 25159 15,42%
Bovespa 15811,9 15536,00 -1,75%
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