Pioneer Magyar Kotvény Alap

Eves jelentés és
friggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2014. december 31.



D l i tt
e OI e Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.

1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve: Févarosi Torvényszék Cégbirosaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Pioneer Magyar Kétvény Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiik a Pioneer Magyar Kotvény Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2014. december 31-i
éves jelentés 1-11. oldalan taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szamviteli

informaciok™) a konyvvizsgalatat, amely szdmviteli informéaciok a szamviteli torvény eléirasainak
megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves jelentésért

A Pioneer Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovébbiakban vezetés”) felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyll tSrvények
moédositasardl sz6lé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informdacidknak a
magyar szamviteli t5rvényben foglaltakkal 8sszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az
eszkozdk és kotelezettségek leltarral valo aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd 1ényeges hibés éllitAsoktSl mentes éves jelentés elkészitése.

A kinyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informéciok, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltdranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgélatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé6 — Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabilyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyosségot
szerezziink arr6l, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informéaciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljardsok végrehajtisat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szdmviteli informécidiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informacidk akar csalasbol, akar hib4bdl eredd, l1ényeges hibas 4llitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktd] fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informacidk gazdalkodd egység altali elkészitése és valés bemutatisa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgilat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének értékelését.

Meggy6zédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgal6i véleménylink megadaséhoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Pioneer Magyar Kétvény Alap 2014. december 31-ével végz6d6 idoszakra
vonatkoz6 éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk, melyek a szdmviteli térvény elbirasainak
megfelelden keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol
és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyn torvények moédositasar6l sz6lé 2014, évi X VI
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. éprilis 24.

Molnar Gabor Nagy Andras

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kift. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy Gt 84/C. 005718
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PIONEER Magyar Kotveny Alap
2014 .évi Eves jelentése

Datum: 2015. marcius 20.

Készitette:

Pioneer Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149

PIONEER |

Investments ®



Pioneer Magyar Kétvény Alap Eves jelentés — 2014.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zr. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kitelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formékrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények médositaséarél szol6 2014. évi XVI.térvény
131.§-a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Magyar Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2014. évi éves vagyoni
és jévedelmi helyzetének alakulésarél és miikbédésének fobb paramétereirdl.

Pioneer Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Magyar Kétvény Alap

az Alap mdkodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégti

az Alap elsédleges eszkdzkategdriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaci6ja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
» A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C’sorozat

ISIN kédja: HU0000704135

Névérteke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat

ISIN kédja: HU0000706635

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Budapest, Ddzsa
Gyébrgy ut 84/C.)
Forgalmazébk:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

= Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

» Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)



Pioneer Magyar Kétvény Alap Eves jelentés ~ 2014.

3. Altalanos megjegyzés a Pioneer Magyar Koétvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkézérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netto
eszkozértékek alapjan):

Az Alap 2014.12.31-i értéknapra nem szamolt hivatalos nettd eszkdzértéket, igy az Eves
jelentésben talalhaté 2014.12.31-i adatok a 2014.12.30-i napra kiszamitott nett6 eszkdzértékben
szerepld adatoknak felelnek meg.

A szamvitelrél szo6ld 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoléban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkézérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2014.12.30-i napra vonatkozé hivatalos nettd eszkdzértékben
nem szerepelnek a 2014.12.30-an kotott Ggyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2013.12.31 2014.12.31
Netts . Nett6

Kategéria Erték (HUF) eszkoozérték Ertek (HUF) oo artak %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 6 720 502 195 92,03%| 11 943 894 093 96,93%
EGYEB ESZKOZOK 19 786 373 0,27%| -125809 070 -1,02%
BANKI EGYENLEGEK 571 123 398 7.82%| 518 702 149 4,21%
OSSZES ESZKOZ 7311411966:  100,12%| 12 336 787 172! 100,11%
KOTELEZETTSEGEK 8973112, -0,12%| -14 071096 -0,11%
NETTO ESZKOZERTEK 7 302 438 854 100,00%| 12 322 716 076 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Magyar Kétvény Alap A sorozat {HU0000701834 | 1 107 064 760| 1 314 380 180
Pioneer Magyar Kétvény Alap | sorozat {HU0000706635 | 382 875 393 934 106 807
1il. Az egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esé netté eszkbzérték . ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Magyar Kétvény Alap A sorozat {HUO000701834 4,873316 5,416603
Pioneer Magyar Kétvény Alap | sorozat :HUO000706635 4,981678 5,570285
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Pioneer Magyar Kétvény Alap

Eves jelentés — 2014.

A kollektiv befektetési

formakrél és kezel6ikrol,

valamint egyes pénziigyi targyu

térvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szami melléklete [V. pontjaban
felsorolt kategoriak eszk6zeinek szazalékos részaranya az dsszes eszkézhoz képest:

Aranya az ésszes eszkdzhbz képest
2013.12.31 2014.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 33,86%: 28,35%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 44,19% £8,70%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir 35,81%: 31,53%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité ertékpapirok 91,92% 96,82%
Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba is tartozik — lasd
V. rész).
Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az 6sszes eszkdzhoéz képest:
2013.12.31 2014.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpaplr 91,92% 96,82%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Rep6 megallapodasok 0,00% 0,00%
Szamaztatott eszkozok 0,27% -1,02%
Bankbetétek 7,81% 4,20%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

V.

Az alap eszkodzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

beszamolé6 adatai alapjan:

:A befektetési aiap eszkozeinek alakulasa a targj.-ldﬁszakban' 2013. 2014.
‘ a) befekietésekb6l szarmazé jﬁvedelem 1167 554 476 193
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési kbliségek (alapkezel6| dij): -74 698 -93 678
d) a letétkezeld diai: : -7 398 -9 360
e) egyéb dfjak és adok:
:bizomanyosi dr 0 0
"bankkdltség:. -467 431
felugyeleti dij: -1 847 -2 330
egyéb koltség és raforditas: -1747 -5 760
f) nett6 jbvedelem: 1081397 364 634
Q) felosztott jbvedelem (fizetett hozam): 0 0
tGjra befektetett jbvedelem: 1081397 364 634
h) a tékeszamla vattozasa *: -1972173 4045708
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely h.atast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kdtelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocséatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kulonbozetét

értjuk.



Pioneer Magyar Kétvény Alap Eves jelentés ~ 2014.

VL Osszehasonlité tablazat az elmilt iizleti évekrdl és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | netté eszkdzérték | arfolyam
2010.12.31| 7574139218(3,661717| 4328541962 3,681981
2011.12.31| 6347616 351(3,662713 3011524 749| 3,704814
2012.12.31| 6048485569|4,475636| 2581759391| 4,549649
2013.12.31| 5395076 795(4,873316 1907 362 060| 4,981678
2014.12.31| 7119474 998|5,416603 5203 241 078] 5,570285
. Nominalis | Referencia
Idészak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31! -2010.12.31 ; 6,40% 6,40%
2010.12.31, -2011.12.31 l 0,03% 1,64%
2011.12.31 -2012.12.31 22,19% 21,90%
2012.12.31: -2013.12.31 8,89% 10,03%
2013.12.31 -2014.12.31 | 11,15% 12,58%
"I" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 6,93% 6,40%
2010.12.31: -2011.12.31 0,62% 1,64%
2011.12.31. -2012.12.31 22,80% 21,90%
2012.12.31. -2013.12.31 9,60% 10,03%
2013.12.31. - 2014.12.31 11,82% 12,58%

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index

VII. A szarmaztatott iigyletek eredményre gyakorolt hatasa

2014/12/30-an meglévd nyitott devizaforward iigyletek:

Nyitds Forward - Lo .. Kotési 2014/12/31-i
Miivelettipus |
datuma  datum dvelettipy Mennyiség. Eszkoz arfolyam érték

2014.10.30; 2015.01.15 FX forward eladési pozicié nyitasa 3 700 000,00{USD/HUF © 24592  -50 026 960
2014.12.02! 2015.02.25!FX forward eladési pozicié nyitésa : 5 750 000,00, TRY/HUF 109,15 -7 395 650
2014.12.12 2015.03.02/FX forward eladasi pozici6 nyitdsa | 824 000,00, USD/HUF 248,71, 9317 215
2014.11.11: 2015.01.30 FX forward eladasi pozici6 nyitasa ' 1497 000,00{EUR/HUF 307,85  -11 951 150
2014.12.12; 2015.03.02 FX forward eladési pozicié nyitasa 1500 000,00 USD/HUF 248,73  -16 931 100
2014.11.07: 2015.01.20 FX forward eladési pozicié nyitésa 2 315 000,00 EUR/HUF 310,00  -13 097 576
2014.12.12: 2015.03.02'FX forward eladési pozicié nyitasa 2 468 000,00 EUR/HUF 309,44  -17 089 419



Pioneer Magyar K6tvény Alap

Eves jelentés - 2014.

Lezart deviza forward ligyletek eredménye:

Nyitas

Forward

Zaras

Koteésl

Zarasl

datuma datum détuma Mdvelettipus Mennyiség Eszkdz srfolyam 4rfolyam Eredményhatas
2013.08.16 2014.01.15 2014.01.14 FXforward eladasi pozicid nyitdsa 300 000,00 USDIHUF 226,57 218,95 2286000 HUF
2014.01.14 2014.04.15. 2014.04.11 FXforward eladési pozici6 nyltdsa 300 000,00 USD/HUF 219,67 220,25 84000 HUF
2014.04.11 2014.07.15 2014.07.11 FXfarward eladésl pozicié nyltdsa  300.000,00 USD/HUF = 221,28 228,10 -2046000 HUF
2014.07.11 2014.09.30 2014.09.29 FX forward eladési pozicié nyitdsa 300 D0O,00 USD/HUF = 228,85 246,40 6325000 HUF
2014.01.10 2014.04.15, 2014.04.11 FXforward eladédsi pozicié nyltdsa 350 000,00.EUR/HUF 300,88 305,90 -1 757 000: HUF
2014.04.11 2014.07.15, 2014.07.11 FXforward eladasi poziclé nyitésa 350 000,00 EUR/HUF 307,31 310,20 -1 0115000 HUF
2014.07.11 2014.09.30. 2014.09.29 FX forward eladési poziclé nyltdsa =~ 350 000,00 EUR/HUF 311,05 312,55 -525000 HUF
2013.12.12 2014.03.24 2014.03,13 FXforward eladésl pozicié nyltdsa 524 000,00 USD/HUF 221,03 223,91 -1609120 HUF
2014.03.13; 2014.08.23 2014.08.20 FX forward eladési pozicié nyltdsa 524 000,00/ USD/HUF | 224,92 224,70 115280 HUF
2014.06.20 2014.08.30 2014.09.28 FX forward eladdsi pozicié nylidsa 524 000,00 USD/HUF 225,43 246,40 -10988 280  HUF
2014.04.28; 2014.08.13 2014.08.11 FXforward eladasi pozicié nyitasa 600 000,00/ USD/HUF | 224,53 233,80 -5622000. HUF
2014.08.11: 2014.10.30, 2014.10.30 FX forward eladasi poziclo nyitésa | 600 000,00 USD/HUF | 234,48 245,55 6842000 HUF
2014.09.29; 2014.12.15 2014.12,12 FX forward eladasi pozicié nyitdsa | 824 000,00 USD/HUF ' 246,64 248,50 -1532640 HUF
2013.12.12 2014.03.24, 2014.03.13 FX forward eladési pozicié nyitasa 970 000,00 EUR/HUF . 304,82 312,24 7391400 HUF
2014.03.13; 2014.06.23 2014.06.20 FX forward eladasi pozicio nyltdsa = 870 000,00 EUR/HUF | 313,68 305,70 7740800 HUF
2013.12.12 2014.03.24. 2014.03.13 FX forward eladési poziclé nyitdsa | 1 148 000,00 EUR/HUF 304,62 312,24,  B747760 HUF
2014.03,13 2014.06.23 2014.06.20 FX forward eladasi poziclo nyllasa 1 148 000,00.EUR/HUF = 313,68 305,70 9161040: HUF
2014.04.08 2014.06.27 2014.06.24 FXforward wtell pozici6 nyltdsa 1 179 900,00 EUR/HUF = 206,96 305,70 14866741 HUF .
2014.03.18 2014.08.27 2014.08.24 FX forward wételi pozicld nyitésa 1 300 000,00 EUR/HUF =~ 311,84 306,70 79820000 HUF
2013.12.18 2014.05.15 2014.05.13 FXforward eladasi pozicié nyltésa | 1 497 000,00.EUR/HUF | 300,70 303,50 41916000 HUF '
2014.05.13 2014.08.28 2014.08.27 FX forward eladés| pozicié nyitdsa 1 497 000,00 EUR/HUF | 304,83 312,80 -11761300: 'HUF
2014.08.27 2014.11.14| 2014.11.11 FX forward eladds| poziclé nyltdsa | 1497 000,00 EUR/HUF 313,66 307,10 9820320 HUF
2013.12.12 2014.03.24, 2014.03.13 FXforward eladas| pozicié nyitésa 1 500 000,00/ USD/HUF . 221,06 223,50 3660000, HUF -
2014.03,12 2014.06.23' 2014.06.20 FX forward eladési poziclé nyltésa 1 600 000,00 USD/HUF | 224,60 224,50 ~ 150000; HUF
2014,06,20 2014.00.30) 2014.09.20 FXforward eladasi pozicié nyitésa 1500 000,00 USD/HUF - 225,23 246,05 -31230000. HUF
2014.09.29 2014.12.15 2014.12.12!FXforward eladasi pozicié nyltdsa 1 500 000,00 USD/HUF 246,29 248,50 3315000 HUF
2014.06.20 2014.09.30 2014.09.28 FX forward eladasi pozicio nyitdsa 2 1168 000,00 EUR/HUF 308,82 312,55 12136 1400 HUF
2014.01.30 2014.05,12 2014.05.08 FX forward eladasi pozicié nyitdsa 2 315.000,00 EURMHUF 312,97 304,00 20765550; HUF -
2014.05.08; 2014.08.25) 2014.08.22 FX forward eladési pozicio nyitdsa 2 315 000,00 EUR/HUF = 205,43 314,00 -198395650: HUF
2014,08.22 2014.11.10 2014,11.07 FX forward eladasi pozicié nyltésa 2 315 000,00 EUR/HUF = 314,80 309,30 12964000, HUF
2013.10.30 2014.01.311 2014,01.30!FX forward eledasi pozicié nyitasa 2 319 100,00 EUR/HUF | 285,50 311,00 35046 050: HUF
2014.09.29 2014.12.15 2014.12.12 FXforward eladdsi pozicié nyitasa 2 468 000,00 EURFHUF = 313,02 309,00 99213600 HUF
2014.06.24 2014.10.10 2014.06.26 FX forward vétell pozicid nyltésa 270 000,00 EUR!_I_-!UF 307,18 309,10 518400, HUF
2014.06.24 2014.10.10' 2014.06.26 FX forward vétell pozicié nyltdsa 2200 00,00 EURMHUF 307,18 308,60 5347958' HUF
2014.04.25 2014.08.08! 2014.08.01 FX forward eladasi pozici6 nyitésa 3 100 000,00 EUR/HUF 224,81 234,85 -31434000. HUF
2014.08.01 2014.10.30° 2014.10.30 FX forward eladési pozicié nyitasa 3 100 000,00 EUR/HUF =~ 235,58 245,55 -30 807 000 HUF
VIIl. A befektetési alapkezelé6 mikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az AIFMD direktiva (2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetési alapkezelékrél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba a 1060/2009/EK és a 1095/2010/EU rendelet
mobdositasarél) nemzeti implementacidjanak megfelelé a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarél szélé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) 2014. marcius 15. napjan lépett hatdlyba és kévetkezd megfeleltetési
hataridoket irta el6 a piaci szereplék szamara:

» az Alapkezel6, mint ABAK statuszu jogi személy jogszabalynak valé6 megfeleltetése: 2014.
julius 22.

» Az Alapkezelé altal kezelt alapok Tajékoztatéjanak és Kezelési szabalyzatanak
megfeleltetése: 2014. marcius 15-ét kovetd elsé modositaskor, illetve legkésébb: 2014.
december 31-ig

Az (j jogszabaly plusz kotelezettségeket it el6 az Alapkezeld szamara (pl. szigorodtak a

kockazatkezelés iranyaba az elvarasok, megvaltoztak a felelésségi kérok az értékelés és a

netto-eszkoztértékszamitasa terlletén), amely kihivasokra a megadott hataridokig kellett

reagalnia. Az Alapkezelé a megfeleltetési eljaras soran a Magyar Nemzeti Bank (Feligyelet)
szamara igazolta a jogszabalyi feltételek fennallasat és ezek elfogadasként a Felligyelet az

Alapkezel6é Kbftv. eléirasainak megfelelé tevékenységi engedélyét 2014. december 22-én adta

Ki.



Pioneer Magyar Kétvény Alap Eves jelentés — 2014.

A fentiekben hivatkozott, kételezd jogszabalyi valtozasok miatt az Alapkezelé miikodését érintd
valtozasok kézé sorolhaté az Alapok értékelési eljarasaaért és netté-eszkozértékszamitasaért
valé elsddieges felelésség, amely Uj belsé mechanizmusok kialakitasat tette szilkségessé.

Az Alap Kbftv. implementacidja miatt szilkségessé valt Tajékoztaté és Kezelési szabalyzat
moédositasa nem érintette a befektetési politikajat, igy a 2014. év soran is a korabban
meghatarozott keretrendszernek megfeleléen mikodott a befektetés-kezelési tevékenység.

A befektetési politika alakulasara haté tényezék részletesen megtalalhatéak az Alap Kezelési
szabdlyzatanak [ll. pontjaban és az Uzleti Jelentésben.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja k6zép és hosszabb tavon maximalis mérték(i tékendvekmény elérése,
elsésorban hazai kétvénypiaci befektetéseken keresztul, de adott piaci kérlilmények kézétt a
pénzpiaci eszkdzdk és/vagy a kilféldi kétvénypiaci eszk6zok is jelentés sulyt képviselhetnek az
alap befektetései kdzétt. Az Alap szamara a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa megengedett,
mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési célok megvaldsitasa érdekében.

IX. Javadalmazassal kapcsolatos informaciok

A kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint az egyes pénzligyi targyu térvények
modositasarél sz6l6 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkeszitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6é iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Gsszetettségére vonatkozd értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra keril az aranyossag elve, amelynek
alapjan az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszk6zdk formajaban nydjtott valtozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4, kockazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezel6 nem hozott |Iétre javadalmazasi bizottsagot.

IV. A Javadalmazasi politkahoz kételezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategériat a
kévetkezbk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén
hatast gyakorié6 munkavallalék):

o Vezérigazgatd

Befektetési igazgatd

Alapkezeldk

Kockazatkezelési igazgaté

Compliance Officer

Back Office vezeté

Operaciods igazgatd

Intézményi sales vezetd

Marketing vezetd

Retail Sales vezetd

Wholesales vezeté

Az érvényben |évd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezeldé lgyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.
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Az Alapkezeld alkalmazottai a Pioneer Magyar Kotvény Alaptdl nem részesiiinek semmilyen
juttatasban, a régzitett és valtozo javadalmazasuk kizarélag az Alapkezelétél szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttdé bér) a 2014-es évre
vonatkozéan 220.425.004 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi
jarulékokat.

Az |gazgatétanacs tagjainak és a javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallalok régzitett javadalmazasa a kdvetezéképpen alakult:

‘ Brutté bér
Igazgat6séag tagjai ) 67 560 994
Meghatarozott alkalmazottak 101 669 693

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2014-es évre vonatkozban 86.068.012
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jaruiékokat. A valtozé
javadalmazas 2015. marciusaban kerilt kifizetésre. Az Igazgatétanacs tagjainak és a
javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak min6silé munkavallalok régzitett
javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult a kdvetkezék szerint:

Valtozé javadalmazas !

Igazgatdsag tagjai 32 556 000:
Meghatérozott alkalmazottak ~38456012:
71012012:

A véltoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél ugynevezett ,score card
rendszer” mikaodik, amelyben az adott munkavallalé a munkakéréhez kapcsolédé mennyiségi és
min6ségi feladatok szazalékos célslllyal egyarant meghatarozasra keriilnek, amelyek
munkavallaléként eltéréek. A valtozd javadalmazas altalaban 4-7 feladat teljesitésétdl fugg,
amelyek sulyozasa egyénenként és/vagy munkakoronként eltér. A kitlizétt feladatokat, célokat
az adott munkavalllalé kézvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket
kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portféliok révid és hosszabb tavi
teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a
valtozé javadalmazashoz kitlzétt feladatok donté tobbségben a portféliok kockazatanak
folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVitorvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrdl tajékoztatja a Pioneer Magyar
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret Osszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatia meg a
mindenkori nettd eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2014.12.31-én 124.000.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2014-ben nem keriilt
sor hitel lehivasara.
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c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtaldlhaté az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek véarhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredmenyezhetnek, amelyek kedvezétienil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag és a befektetésekkel megcélzott orszagok nemzetkézi megitélése, annak
kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tdkepiaci
arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szerepld értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok netté eszkdzértékét kedvezétien iranyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatéssal lehet az Alap netté eszkézértékére az orszag gazdasagi helyzetének
alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kalfoldi megltélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak
az dllampapirok arfolyamat, és ezen keresztll az Alap nettd eszkozértékét, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.
Devizakockazat:
Az Alap befektetései kozott devizdban denomindlt értkpapirok is megtalalhatéak,
amelyeket az Alapkezelé a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csOkkentése céljabdl az Alap 2014-ben fedezeti célbdl is kotétt deviza forward
Ggyleteket.
Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkéz kibocsatédjanak esetleges csédje az
Alap portféliéjaban szereplé ezen eszkdztk piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
telies megsziinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az esetében
az adott intézmeény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ggyletekb6l eredé dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

¢ Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Ficktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

o Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkézértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategériak megjelolése:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek

Rep6 megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok
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Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért toébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket
felvevé skalan 4-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes
kockazatat mutatja.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
o az alap nett6 eszkézértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkézeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telijes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszollit értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zén alapuldé szarmaztatott lgyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyd
Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valdo megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ggyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévé
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2013.12.31-én 100,12% volt, mig 2014.12.31-én 101,79%
volt. Az Alap mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos tigyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelimében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap 2014-ben kotott szarmazékos lgyleteihez nem Kerillt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege.
2014.12.31-én a tokeattétel teljes 6sszege a nettd eszkdzérték 101,79%-a.
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MERLEG: ESZKOZOK (sFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befoktotett eszktzbk [+] 0
L Erékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelés! kildnbdzete 0 0
2.1. értékelési kidnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2, egyéb értékelésl kuldnbdzet 0 0
Il Hoss21l leJaratd bankbetétek o] 0
B. Forgéeszkbzdk 7 276 242 12 483 096
l. Kovetelessk a 0
1. K&vetelésel ! [+] [4]
2. Kovetelések értékvesziése o] 0
3.KilfdIdl pénzértékre s2616 kévetelések éntékelési kitdnbozete o] 0
4.Forintkévetelések értékelés| killdnbézete 0 0
II. Ertékpaplrok 6715812 11 964 328
1. Entékpapirok 6 357 058 10 814 448
2. Ertékpapirok értékelés] kikinbozete 358 754 1149 880
2.1. értékelési klldnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 98 852 218 998
2.2. egyéb ériekelés] kaldnbdzet | 259 902 930 882
Il Pénzeszktztk | 560 430 518 768
1.Pénzeszkdzk | | 560 430 518 768
2.Valuta,devizabetét értékelési kllbnbtzete 0 0
C. Aktlv id6bell elhataroldsok | 0 1]
1. AktivId8bell elhatarolas 0 o]
2. Aktiv idébell elhatarolédsok értékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott ilgyletek értékelést klldnbdzete 19 788 -125 809
ESZKOZOK OSSZESEN: 7 296 028 12 367 287

MERLEG: FORRASOK (oFt) |
E. Sajat t&ke 7 287 760 12 343 623
I, Indulé téke 1487 862 2248677
1. Kibocséjtott befaktelés! Jegyek névértéke 2686 548 3271 438
2. Visszavaséarolt befektetési Jegyek névértéke -1 198 686 -1 022 761
II. Tékevéltozas (t6kendvekmény) 5799 888 10 094 946
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi éntékkildnbdzete -11 369 882 -8 084 989
2. Eriékelds! klilbnbdzet tartaléka 378 540 1024 071
3. EI625 évek(ek) eredménye 15709 833 16 791 230
4. Uzletl év eradménye 1081397 364 634
F. Céltartalékok | 0 [*]
G. Kbtelezettségek | 7619 156
l. Hosszu lefératu kdtelezetiségek 0 0
Il. RSvid lejaratt) kdtelezetiségek 7 519 158
IL.KUfSIdi pénzériékre sz6l6 kbtelez. értékelés! kidnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatérolasok | 7589 13 609
FORRAS OK OSSZESEN: 7 296 028 12 367 287
2013. 2014.

'EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. | 01.01-12.31.
. Pénzlgyi miiveletek bevetelel 1282475 747 817
II. Pénziigyl miveletek réforditasal 114 921 271624
lll. Egyéb bevételek 0 [¢]
V. MGkddési kaliségek 86 157 111 559
V. Epgyéb rafordlidsok 0 0
V1. RendkMill bevételek 0 0
VIl Rendkivilll raforditdsok 0 0
V. Fizetett, fizetendd hozamok 0 [}
IX. Targyévi eredmény 1 081 397 364 634

PIONEER beiskleléx 2eld
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PIONEER Magyar Ktvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befektetott eszktzdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok [i] 0
2. Ertékpapirok értékelés] kilénbbzete 0 0
2.1. értékelésl kildnbdzet kamatokbél, osztalékbdl Q 0
2.2. egyéb értékelésl kllénbozet 0 0
Il, Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkdzbtk 7 276 242 12 483 096
|. Kdvetelések 0 0
1. Kbvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kllfdldi pénzértékre s2616 kévetelések ériékelés| kilonbozete 0 0
4.Forintk6vetelések értékelési kiltnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 6715 812 11 964 328
1. Ertékpaplirok 6 357 058 10 814 448
2. Entékpapirok értékelés] killénbbzete 358 754 1149 880
2.1. értékelési kilbnb&zet kamatokbdl, osztalékbol 98 852 218 998
2.2. egyéb értékelési kilbnbbzet 259 902 930 882
IIl. Pénzeszkézbk 560 430 518 768
1.Pénzeszkdzok 560 430 518 768
2.Valuta,devizabetét értékelési kllldnbbzete 0 0
C. Aktiv IdSbell elhatéroldsok 0 0
1. Aktlv id8beli elhatérolas 0 0
2. Aktiv id8bell elhatérolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelés| kilibnbbzete 19 788 -126 809
ESZKOZ 0K OSSZESEN: 7 296 028 12 357 287
MERLEG: FORRASOK (aFt)
E. Sajat t6ke 7 287 750 12 343 623
I._Induté téke 1487 862 2248 677
1. Kibocséjtott befekietesi jegyek névértéke 2 686 548 3271438
2, Visszavésérolt befektetésl jegyek névértéke -1.198 686 -1022 761
Il. T6kevaltozés (t6kendvekmény) 5 799 888 10 094 946
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsl értékkdldnbdzete -11 369 882 -8 084 989
2. Eriékelésl killinbdzet tartaléka 378 540 1024 071
3. EI5z0 évek(ek) eredménye 15 709 833 16 791 230
4, Uzletl év eredménye 1081 397 364 634
F. Céltartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 7619 155
|. Hosszii lejératd kbtelezettségek 0 0
1I. Rtvid leJarata kotelezettségek 7519 155
111.KGIf81dI pénzértékre sz6l6 kdtelez. értékelési klldnbdzete 0 0
H. Passziv idSbell elhatérolésok 759 13 609
FORRASOK OSSZESEN: 7 296 028 12 367 287
2013, 2014,
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénzlgyl maveletek bevételel 1282 475 747 817
Il. Pénz(gyl mGveletek raforditasal 114 921 271624
lll._Egyéb bevételek 0 0
V. Mikddést kéltségek 86 157 111 559
V. Egyéb réforditdsok 0 0
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 4]
IX. Térgyévl eredmény 1081 397 364 634
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Klegészit6 melléklet

1. Az alap bemutatésa:

A PIONEER Magyar Kdtvény Alapot (tovabblakban az 'Alap') 1997.01.23-4n vette nyilvantertasba a 1111-31 lajstromozasl szémon a PSZAF.

A befekletési Jegyek kibocsaloja nevében el)ard Jogi személy és az alapkezeldl tevékenység végzdje a PIONEER Befekletési Alapkezeld Zrt. (lovabbiakban
"Alapkezel8"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary 2ri. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), az Erste Befektetés| Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.), a
ConCorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetés] Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-8.)
Az Alap Uzleti éve: megegyezik a naptari évvel, Januér 1-13] december 31-Ig.
Az Alapkezelb felelds vezetdje: Vizkeletl Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, K&d4r u. 25.
Az Alap befekietésalvel elsdsorban a hazal kétvénypiacot célozza meg, de adolt piaci kdrlimények kbzott a pénzpiacl eszkdzdk és/vagy a klifdldi kétvényplac
eszkdz6k Is Jelentds syt képviselhetnek az alap befektetései kozott,

Az Alap fulamideje hatérozatian.

Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozd garanciat vagy hozamigéretet nem tett,

Az Alap szaméra a kényvvizsgalat kbtelezd. A kbnyvvizsgéld neve: Deloitte Kbnyvvizsgélé és Tandcsadd Kit.
székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy Lt 84/C.
Természetes személy kbnyvvizsgalo: Nagy Andras (kamaral nyilvéntariési szama: 005718)

Az Alap 2014. évi kdnyvvizsgédlaténak dija szerz6dés szerint netté 850 eFt, brutt6 1.080 eFt.

Az Alap sz&mara nydjtandd, a kdnywviteli szolgéltatasok kérébe tartozé feladalok Iranyitasaér, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott térsasag a D&C
Befektetés| Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelds munkatarsa Garamvoblgyl Zoltén (regisztréciés szém:
129785 ).

Az Alapra vonatkozd 14)ékoztaté és kezelési szabdlyzat valamint az Id&szakl jelentések hozzéférhetbek az Alapkezeld hivatalos honlapjén:
www.ploneerinvestments.hu

2. Szamvitell politika:

Az Alap szamvitell polltikd)a a szamvitelrdl sz6l6 2000. évl C. térvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kdtelezettségének sajatosségairdl sz6l6 215/2000. (XI1.11.) korményrendelet ("Korményrendelet”), valamint az egyéb vonatkozé
Jogszabalyok alapjan kerdlt klalakilasra.

Az Alapkezeld az eszktzok és kbtelezettségek ériékelési és elszamolési szabalyai a Kormanyrendelet 7. § elblrasal szerint kerllitek klalakitasra.

Ertékpapirok értékelése és elszdmoldsa:

- A Korményrendelet elbirasainak megfelelSen az ériékpapirok netté beszerzési értéken kerlilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
sorén az ériékesilésre juté kdnyv szerinti érték FIFO médszerrel kerill meghatarozésra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetést formakrdl s kezelSikrol sz616 2014. évl XVI. t6rvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
l4jékoztat6)a Altal eldirt rendszerességgel placl értéken kerliinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet el6irasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben Jaré iddaranyos kamatok és oszlalékok az értékpapirok
értékkiilbnbtzeteként kerliinek elszdmolasra.

Az értékelés| kildnbtzetek mind a f6kdnyvi, mind az analllkus nyilvantartasokon belll megbontésra kerllinek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbd! szarmazé dsszetevkre,

Szérmazékos Ugyletek értékelése és elszémolésa:

A szérmazékos ligyletek placl értékének az Ugylet j8viben véarhatod nyereségét vagy veszteségét kell tekintenl, amely értéken a le nem zart
tigytet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ugyletek értékelése agyes Ogylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (Jellemzéen a szerz6désbdl eredd tényleges vagy becsllt Jbvdbeni cash flow-k Jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjén kerQl meghatérozésra.

Immateriélls javak és térgyl eszkbzdk:
Az Alap sem Immateriélls javakkal, sem targyi eszk6zbkkel nem rendelkezik.

KQifs1di pénzértékre sz616 kbvetelések és kbtelezettségek:

A devizés kévetolések, kitelezeliségek, pénzeszkbzSk atértékelése az eredménnyel szemben torténlk.

A kiilféld pénzértékre sz616 kbvetelések s kitalezellségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piacl értékének meghatarozésanal
az adott devizanemre vonatkozo6an régzitett, a Magyar Nemzeti Bank &ltal kbzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerdl alkalmazésra.

Sajéat toke:

Az Indulé t6kén bellil a Kibocsajtott befektetési jegyek névériéke az év eleji nyltd dllomany és a térgyévl kibocsatds névértékét tartalmazza,
mig a Visszavéasarolt befekietési Jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talélhaté tablézat mutatja be a kibocsétas
és visszavélel halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

Jelentds dsszegll hiba:
A Jelentds hibak mértéke a Szamvitell tbrvényben meghatarozotaknak megfelelden kerllit régzitésre.

Az Alap eszkdzell a 2014.12.31- plac drfolyamokon értékeltak. A mérlegkészités iddpontja 2015. Januér 31.



4

3. A szémvitell megkdzelitésre éplli& éves beszamoléban szerepld és a hivatalosan kdzzétett netté eszkbzérték kdzbtti killdnbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett Indul6 t6kéje az Idbszak végén:
Az alap 2014. évi tokevaltozésa (tdkendvekménye ) :
Az Alap 2014.évl szémviteli hozama az Alapot terhel® kdltségek levonasa utan:

Az alébbiakban bemulatott "Kozzétett Netlé eszk6zarték" a 2015.01.05-6n kalkuldlt és 2015.01.05-] ériéknapra vonatkozd netté eszkbzértéket mutatja.

Az alébbiakban bemutatott netté eszkézénték T-1 napi (2014.12.30) készlette! &s arfolyammal szadmitott érték.

2248 677 eFt.
10 094 946 eFt.
12,07% lett.

1 darab befektetés! jegy névértéke: 1FL eFt
Kbzzélett Netté Eves
Eszkbzérték beszédmolo

Hossz( lejératt bankbetétek 0 0

K6vetelések 333 0

Ertékpaplrok 12 044 508 11 964 328

Pénzeszkbzdk 521 892 518 768

Aktiv |ddbeli elhatérolésok 0 0

Szérmaztatott Gigyletek értékelés kilbnbdzete -209 936 -125 809

Eszk6zbk dsszesen 12 356 797 12 357 287

Kételezettségek 925 156

Passziv elhatérolasok 15 524 13 509

Nettd eszkdzérték / Sajat toke 12 340 348 12 343 623

Forgalomban lévé Jegyek "A" sorozal (db) 1314 569 637

Forgalomban 1év8 Jegyek "I" sorozat (db) 934 106 807

Egy jegyre julé NEE "A" sorozat (Ft) 5,423675

Egy jegyre Jutd NEE "I” sorozat (Ft) 5,578108

Forgalomban 1év6 |egyek (db) (T) = 2 248 676 444

Netté eszkbzériék / Sajét tdke (T) - 12 343 623
4. Ertékpapirok és azok értékkiltnbbzetének részletozése:

Ertékpapirok és azok értékkaldnbdzetének részletezése 2014.12.31-6n
Megnevezés Darab Beszerzésl Kamat Arfolyam ktll8nbdzet Placl érték
érték deviza papir

2015/A 940 000 974 66 0 -36 1004
2015/C 224 500 000 239 286 6197 Q -5578 239 905
2016/C 103 540 000 108 650 6§ 039 0 -456 113 233
2017/A 52 030 000 56 618 365 0 1656 58 639
2017/B 671 950 000 738 157 38 646 0 -1293 775510
2016/A 54 600 000 57 857 99 0 2 041 59 997
2018/8 183 710 000 188 863 5053 0 1955 195 871
2019/A 453 180 000 493 452 15415 0 24 319 533 186
2019/8 63 400 000 61048 129 0 608 61765
2020/A 123 720 000 122 328 1271 0 29 477 163 076
2022/A 390 270 000 420 093 14 296 0 60 097 494 486
2023/A 1 148 310 000 1177 188 7173 0 168 898 1373 259
2025/B 1 564 750 000 1753974 45 035 0 67723 1 866 732
DK2016/01 115 650 000 114 564 521 0 8 423 123 508
PEMAK 2015/X 37 000 11 329 16 -523 846 11 668
PEMAK 2016/X 1 5§07 000 440 096 1685 86 34 450 476 317
PEMAK 2016/Y 2 260 000 678 801 5160 0 32761 716812
REPHUN 4.125 300 000 64 315 1177 2911 13731 82134
REPHUN 4.75 320 000 77327 3572 -1 180 8 775 86 494
REPHUN 5.75 560 000 174 674 5639 20739 6 583 207 635
REPHUN 5.76 3 440 000 806 662 5477 374 864 -176 465 1010538
REPHUN 6 860 000 227 901 15 759 39921 47 233 330 814
TURKGB9 5 100 000 620 056 19 917 -7 308 2 486 635 151
Allamkbtvények: 8634 302 197 707 429 510 346 234 9 607 7564
D150114 150 000 000 149 627 278 0 27 149 932
D150121 150 000 000 149 807 83 0 5 149 895
D150527 900 000 000 886 145 7264 0 1332 894 741
Diszkont kincstirjegyek: 1185 679 7 626 0 1364 1194 6568
BNPHUF2016/1 300 000 000 298 114 688 0 11 968 310 770
MAEXIM 5.5 400 000 89 734 453 6 746 15 454 112 387
MFB 6.25 1 500 000 326 467 4726 40 820 67 758 439 871
Véllalati kbtvények: 714 316 5 867 47 666 95 180 863 026
HBV 2020/A 198 740 000 198 762 3225 0 -22 201 965
FJ20NFO1 77 300 000 81 489 4574 0 10 950 97 013
KOIt8idl részvények: 280 261 7799 0 10 928 298 978
Ertékpapirok mindsszesen: 10 814 448 218 998 477 176 453 708 11 964 328




Ertékpapirok és azok értékkulbnbbzetének részl ése 2013.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzésl Kamat Arfolyam klldnbbzet Placl érték
érték deviza papir

2015/C 639 6 848 177 0 -11 7014
2017/A 1565 16 769 110 0 219 17 098
2017/B 2174 21822 1250 0 1554 24 626
2018/A 18 700 192 397 338 0 1139 193 874
2019/A 35 268 322 629 11 996 0 58 153 392778
2019/B 6 340 61048 231 0 -311 60 968
2020/A 9 898 94 944 1017 0 16 650 112 611
2022/A 76 135 774 1861 27 888 0 53 568 855617
2023/A 130412 1345 362 8146 [o] -12 897 1340 611
2028/A 8 500 74 114 1116 0 14 437 89 667
DK2016/01 11 565 114 564 235 0 3742 118 541
REPHUN 4.125 150 64 315 978 153 1950 67 396
REPHUN 4.75 320 77327 3280 -7 796 28619 75 430
REPHUN 5.75 540 168 004 5 260 -4 631 10 855 179 488
REPHUN 6 860 227 901 13 396 29113 25 326 295 736
PEMAK 2016/X 14897 000 437 034 1552 7493 1573 447 652
PEMAK 2016/Y 1900 000 570 983 4140 -6 953 3716 571 866
-Allamkﬂwények: 4 570 222 81110 17 379 182 282 4 860 983
MFB 5,875 1500 326 467 3990 -4 934 16 635 342 158
MAEXIM 6.5 400 89 733 390 -3 251 4414 91 286
BNPHUF2016/1 6 298 113 80 0 599 298 772
Kuifdldi kdtvények: 714 313 4 440 -8 185 21 648 732 216
FJ15NF01 10 000 95 094 2 367 0 11 211 108 672
FJ15NF02 43 075 429 177 2018 0 5019 436 214
HBV 2020/A 19874 198 762 3225 0 -22 201 965
FJ20NFO1 7 480 78 727 4 426 0 4488 87 641
OTP MB 081014 1000 270 763 1266 18 565 7517 298 111
Jelzaloglevelek 8sszesen: 1072 523 13 302 18 566 28 213 1132 603
Ertékpapirok minbsszesen: [ 6 3567 0658] 98 862 27 769| 232 143| 6716 812




5. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszamanak valtozésa:

Ev Hénap Nylté Kibocsétds Visszaviltis Z4r6
db db db db
1999. 4 355 735 991 1730 657 726 1 086 350 831 5 000 042 886
2000. 5000 042 886 4 296 088 903 3 945 542 626 5 350 589 163
2001. 5 350 589 163 3218 664 682 1257 082 169 7 312171 676
2002, 7312171676 4 084 500 612 5140700 510 6265971778
2003. 6 265 971778 7 960 062 655 8 905 578 907 5 320 455 526
2004. 5320 455 526 1 704 866 238 3226 877 043 3798444721
2005. 3798 444 721 4 334 698 824 2962 420 242 5170623 303
20086. 5170 623 303 4 081 153 019 4131 361 034 5120 415 288
2007. 5120 415 288 2913636 582 2 198 103 807 5 835 948 063
2008. 5 835 948 063 1391 018 606 2920022772 4 306 943 897
2008. 4 306 943 897 955 949 268 2911 063 571 2 351 B29 594
2010. 2351 829 594 2811386 162 1919 747 005 3 243 468 751
2011, 3 243 468 751 559 226 358 12565216 917 2 547 478 192
2012. 2 547 478 192 544 419 325 1173 101 892 1918 795 625
2013. 1918 795 625 767 752 751 1198 685 517 1 487 862 B59
2014. Januar 1487 862 B59 172 885 393 105 715 579 1555032673
Februar 1 655 032 673 121 906 167 73923 857 1603 015 003
Mérclus 1603 015 003 110 884 347 39 808 850 1 674 090 500
Aprﬂis 1 674 080 500 129 077 630 200 179 449 1 602 988 681
Méajus 1 602 988 681 163 539 398 32830726 1723697 353
Junlus 1723 697 353 132411373 17 293 118 1838 815608
Julius 1838815608 141 515 976 106 116 336 1874215248
Augusztus 1874215248 244 170 122 165 586 084 1 952 799 286
Szeptember 1952 799 286 49 104 692 131 242 606 1870661 372
Oktéber 1870661 372 238 477 525 61770537 2 057 368 360
November 2057 368 360 78 636 305 73619518 2 062 285 147
December 2 062 285 147 211 066 280 24 674 983 2248 676 444
Mindsszesen az Alap Induldséatél: 43 147 556 9398] 45 2564 616 486
* Az 1999-es évi nylté adat egyenlege magéaban foglalja az indulé 1997-1998-as évek teljes forgalmat.
6. ld6beli elhataroldsok:
Az aktiv IdSbell elhatdroldsok alakulasa: eFt
2013, 2014.
Kamatkbvelelés 0 0
Osszesen 0 0
A passzlv id6bell elhatdroldsok alakuldsa; eFt
2013. 2014,
MNB di 441 684
Alapl |é 0 9575
Letétkezelés 0 999
Osztalékadd 0 0
Bankk®Glitség 0 26
Forgalmazés 0 1399
Kényvvizsgélat) dij 318 8268
o] ) 769 13 609
7. Pénziigyi mGveletekb6! szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban): 2013. 2014,
MAK kamatilzetés 399 182 323632
MAK értékesités arf.nyeresége 393 134 273 254
MAK elad4s! arban foglalt kamat 377933 110 883
FX Ugyletek arfolyamnyeresége 58 016 78 780
Jelzéloglevél kamat /kapott 32070 35778
Véll.- kdtvény kapott kamatai 10 662 35 350
Devizakétvény arf.nyer. - deviza 13826 35350
Jelzéloglevél én.arf.nyeresége 356 19 626
Devlzakétvény arf.nyer. - piac 165423 7657
Devizakészietek fordul6napl értékelése 0 7334
Kamatbevétel pénzintézettd! -realizélt 5054 7129
DKJ hozam/bevaltas+ériékesités 12 262 4849
Deviza 4tvéltas arf.nyeresége 5 805 1871
FIFO kiilénbdzet arfolyamnyeresége 1655 930
Deviza kév. kot pl.-tel). arf.nyereség 2931 0
MAK vélelarban foglalt kamat -202 934 -194 716
Pénzligyl mUveletek bevételel 1282 475 747 817
FX tigyletek arfolyamvesztesége 67 705 247 091
MAK értékesités arf.vesztesége 2298 18 409
Deviza kov. két. pi.-tel). arf.veszteség 0 4375
FIFO killénbdzet arfolyamveszieség 6374 1732
Pénzligyl m(veletek egyéb raforditas 13 17
Devizakészletek fordul6napi értékelése 945 0
Devizakbtvény arf.veszt. - deviza 47 585 0
Pénzilgyl maveletek raforditésal 114 821 271 624




8. Sajat t6ke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nylt6 egyenleg Nvekedés Csdkkenés Z4r6 egyenleg
Indul6 tdke véltozésa: 1487 862 760 815 0 2248 677
T8kendvekmény véltozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazés
értékkildnbbzete: -11 369 882 3284 893 0 -8 084 989
Ertékelési kildnbtzet: 378 540 645 531 0 1024 071
Eredménytartalék: | 16 791 230 364 634 0 17 155 864
Tékentvekmény bsszesen: 6 799 888 4 295 068 0 10 094 946
Sajat téke Ysszesen: J_ 7 287 750 5 055 873 0 12 343 623
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételel:
Az Alap a targyiddszakban nem vetl igénybe hitelt.
10. Szarmazékos (lgyletek eredményre gyakoroit hatasa:
Lezart FX forward Uigyletek eredményre gyakorolt hatédsa:
Eszkdz .
Mivelettipus Partner rdvid név mennylség Eszkéz Nyitds ddtuma Zaras datuma Kotésl arfolyam
FX forward eladés| pozicld nyités UniCredit 300 000,00 USDMUF 2013.08.16 2014.01.14 226,57
FX forward eladasi pozicl6 nyltas UniCredit 300 000,00 USD/HUF 2014.01.14 2014.04.11 219,97
FX forward eladés| pozicl nyilés UniCredH 300 000,00 USD/HUF 2014.04.11 2014.07.11 221,28
FX forward eladési pozicié nyltds UniCredit 300 000,00 USD/HUF 2014,07.11 2014.09.29 228,65
FX forward eladas| pozicl6 nyités UniCredil 350 000,00 EUR/HUF 2014,01.10 2014.04.11 300,88
FX forward eladésl poziclé nyités UniCredit 350 000,00 EUR/HUF 2014.04.11 2014.07.11 307,31
FX forward eladés| pozlci6 nyitds UniCredit 350 000,00 EUR/HUF 2014.07.11 2014.00.29 311,05
FX forward eladasl poziclé nyliés UniCredit 524 000,00 USD/HUF 2013.12.12 2014.03.13 221,03
FX forward eladés| poziclé nyiths UniCredit 524 000,00 USD/HUF 2014.03.13 2014.06.20 224,82
FX forward eladdsi pozicié nyilds UniCredit 624 000,00 USDIHUF 2014.08.20 2014.09.29 225,43
FX forward eledas] pozltid nyilés UniCredit 600 000,00 USD/HUF 2014.04.28 2014.08.11 224,53
FX forward eladds] pozicié nylids UniCredil 600 000,00 USD/HUF 2014.08.11 2014.10.30 234,48
FX forward eledési pozicié nyilds UniCredit 824 000,00 USD/HUF 2014,09.29 2014.12.12 246,64
FX forward eladdst poziel6 nyltas UniCredit 970 000,00 EUR/HUF 2013.12.12 2014.03,13 304,62
FX forward eladés} poziclé nyitas UniCredit 970 000,00 EURMHUF 2014.03.13 2014.06.20 313,68
FX forward eladési pozicié nyftds UniCredit 1148 000,00 EUR/HUF 2013.12.12 2014.03.13 304,62
FX forward eladési pozicld nyilds UniCredit 1 148 000,00 EURHUF 2014.03.13 2014.06.20 313,68
FX forward vétell pozici6 nyildsa UniCredit 1179 900,00 EUR/HUF 2014.04.08 2014.06.24 306,96
FX forward vétedl poziclé nyitésa UniCredit 1300 000,00 EURHUF 2014.03.19 2014.06.24 311,84
FX forward eladas! pozici6 nyitas ING 1 497 000,00 EUR/HUF 2013.12.18 2014.05.13 300,70
FX forward eladés| pozicld nyitas ING 1 497 600,00 EUR/HUF 2014.05.13 2014.08.27 304,93
FX forward eladési pozlcié nyitas ING 1 497 000,00 EUR/HUF 2014.08.27 2014.11.11 313,86
FX forward eladdsi pozicl6 nyilas ING 1 500 000,00 USD/HUF 2013.12.12 2014.03.13 221,08
FX forward eladaal pozicl6 nyitas ING 1 500 000,00 USD/HUF 2014.03.13 2014,06.20 224,60
FX forward eladas| pozicit nyitas ING 1 500 000,00 USD/HUF 2014.08.20 2014.09.29 225,23
FX forward eladas| poziclé nyitds ING 1 500 000,00 USD/HUF 2014.09.29 2014.12.12 246,20
FX forward eladés| poziclé nyitas UniCredit 2118 000,00 EUR/HUF 2014.08,20 2014.09.29 308,82
FX forward eladas] pozlicié nyitds ING 2315 000,00 EUR/HUF 2014.01.30 2014.05.08 312,07
FX forward eladés poziclé nyités ING 2 315 000,00 EURHUF 2014.05.08 2014.08.22 305,43
FX forward eladésl pozicl6 nyités ING 2 315 000,00 EUR/HUF 2014.08.22 2014.11.07 314,00
FX forward eladas| pozici6 nyités ING 2 319 100,00 EUR/HUF 2013.10.30 2014.01.30 285,50
FX forward eladds pozicl6 nyiths UniCredit 2 468 000,00 EUR/HUF 2014.09.29 2014.42.12 313,02
FX forward véleli poziclé nyildsa UniCredit 270 000,00 EUR/HUF 2014.08.24 2014.06.26 307,18
FX forward vétell pozicié nyitdsa UniCredit 2 209 900,00 EUR/HUF 2014.06.24 2014.06.26 307,18
FX forward eladasi pozicld nyités UniCredit 3100 000,00 EUR/HUF 2014.04.25 2014.08.01 224,81
FX forward eladés| pozlelé nyilés UniCredit 3 100 000,00 EURHUF 2014.08.01 2014.10.30 235,58
Nyltott FX forward Ugyletek:
Mavelettipus Partner révid név ms::';::zég Eszkoz Nyités d&tuma Forward datuma Kotési arfolyam
FX forward eladasi pozlcid nyitds UniCredit 3 700 000,00 USD/HUF 2014.10.30 2015,01.15 245,92
FX forward eladési pozlcié nyités UniCredit 6 750 000,00 TRY/HUF 2014.12,02 2015.02.25 109,15
FX forward eladés! pozlcié nyitds UniCredlt 824 000,00 USD/HUF 2014.12.12 2015.03.02 248,71
FX forward eladés| poziclé nyitas ING 14987 000,00 EUR/HUF 2014.11.11 2015.01.30 307,85
FX forward eladdsi pozlclé nyitds ING 1 500 000,00 USD/HUF 2014.12.12 2015.03.02 248,73
FX forward eladés| pozicl6 nyitds ING 2 316 000,00 EURMHUF 2014.11.07 2015.01.20 310,00
FX forward eladas pozici6 nyilas UniCredil 2 468 000,00 EURMUF 2014.12.12 2015.03.02 309,44
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11. Az (izleti évben elszamolt kdltségek:

2013. 2014,
eFt 01.01:42.31.  01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 74 698 93678
Letétkezeldl dij 7 398 9 360
Forgalmazési kdliség 1163 4 680
MNB (felagyeleti) dij 1847 2330
Kényvvizsgélat 584 1080
Kbzzététel, rekidm 0 0
Brékeri jutalékok 0 0
Bankkbltség 467 431
Kditségek dsszesen: 86 157 111 650
12, Portf6li6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-31
Alapkezelb neve: PIONEER Befektetést Alapkezelé Zrt.
Letétkezel® neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Nettd Eszkdz6rt6k szamitas tipusa: 2013. 2014,
Térgynap (T): 2013.12.31, 2014.12.31
Sajat tbke: 7287 751542 12343 622 905
Egy jegyre Juté NEE az éves beszémol6 alapjén: 4,898134 5,489284
Darabszam: 14687 862859| 2248 676 444
A targynapl netté eszkbzérték meghatarozésa; 2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
111, Hitelalloméany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
112, Egyéb kbtel égek és elhatérolt kdltségek: 8 278 100,00 13 664 100,00
Alapkezel6i dfj miatt 6429 77,66 9 575 70,07
Letétkezeldl di) miatt 612 7.39 999 7.31
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalml ktg. miatt 306 3.70 1399 10,24
Kizzététell ktg. mlatt 0 0,00 0 0,00
Rekldm ktg. miatt 0 0.00 0 0,00
Kbltségként elszdmolt egyéb tétel mia 931 11,25 1691 12,38
Egyéb - nem kdltség alapl - kilelezellség 0 0,00 0 0,00
1/13. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
114. Egyéb passziv Id6bell elhatirolés: 0 0,00 0 0,00
Kbtelezettségek sszesen: 8 278 100,00 13 664 100,00
eFt
2013.12.31. 2014.12.21,
. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
111, Folyészamla, készpénz (8 ): 560 430 7,68 518 768 4,20
Unlcredit bankszdmla HUF 544 827 747 422 639 3,42
= Unlcredit deviza bankszamlak 15 603 0.21 96 129 0,78
1l12. Egyéb kUvetelés (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1173.1. Max. 3 hé6 lekbtés( (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekdtésG (bsszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (Usszes): Deviza-nem 6716812 92,06 11 964 328 96,82
1/4.1. Allampapirok (8sszes): 4 850 993 66,48 10 802 322 87,42
11/4.1.1. Kbtvények (Bsszes); 4 850 993 66,48 9 607 754 77,76
2015/A HUF 940 7014 0,10 1004 0,01
2015/C HUF 224 500 0 0,00 239 905 1.94
2016/C HUF 103 540 0 0,00 113 233 0,92
2017/A HUF 52 030 17 098 0,23 58 639 0,47
2017/8 HUF 671950 24 626 0,34 775 510 8,28
2018/A HUF 5 460 193 874 2,66 59 997 0,49
2018/B HUF 18 371 0 0,00 195 871 1,59
2019/A HUF 45 319 392 778 5,38 533 188 4,32
2019/B HUF 6340 60 968 0,84 61785 0,50
2020/A HUF 12372 112 611 1,54 153 076 1,24
202214 HUF 390 270 855 617 11,73 494 486 4,00
2023/A HUF 1148 310 1340 611 18,37 1373 259 11,11
2025/8 HUF 1 664 750 0 0,00 1866 732 15,11
2028/A HUF 0 89 667 1,23 0 0,00
DK2016/01 HUF 115 650 118 541 1,62 123 508 1,00
PEMAK 2015/X EUR 37 000 0 0,00 11 668 0,09
PEMAK 2016/X EUR 1 507 000 447 652 6,14 476 317 3,85
PEMAK 2016/Y EUR 2 260 000 571 886 7,84 716 812 5,80
REPHUN 4.125 usD 300 000 67 396 0,92 82 134 0,66
REPHUN 4.75 USD 320 000 75 430 1,03 86 494 0,70
REPHUN 5.75 EUR 560 000 179 488 2,46 207 635 1,68
REPHUN 5.75 usD 3 440 000 0 0,00 1010538 8,18
REPHUN 6 EUR 860 000 295 736 4,05 330814 2,68
TURKGB9 TRY 5 100 000 0 0,00 635 151 5,14
11/4.1.2. Kincstarjegyek (9sszes): 0 0,00 1194 568 9,86
D150114 HUF 150 000 0 0,00 149 932 1.21
D150121 HUF 150 000 0 0.00 149 895 1,21
D150527 HUF 900 000 0 0,00 894 741 7,24
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2013.12.31. 2014. 12.31.
11/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. KulféldI dllampaplrok (Ysszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdélkoddl és egyéb hitelvl yl megt ép.: 732 216 10,04 863 028 6,98
H14.2.1. T6zsdére bevezetstt (8 0 0,00 0 0,00
/4.2.2. Kllfdidl kbtvények (Usszes): 732 216 10,03 863 028 6,98
BNPHUF2016/1 HUF 300 000 298 772 4,09 310770 2,51
MAEXIM 6.5 UsD 400 000 91 286 1,25 112 387 0.91
MFB 6.25 UsD 1 500 000 342 158 4,69 439 871 3,56
11/4.2.3. Tézsdén kivlll ($sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (& ) 0 0,01 0 0.00
1114.3.1. T6zsdére bev {6s5208): 0 0,01 0 0,00
11/4.3.2. Kulfbldi részvények {8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kivilll (8sszes): 0 0,00 0 0,00
114.4. Jelzéloglevelek (8sszes): 1132603 15,52 298 978 2,42
114.4.1. Tézsdére bevezetett (8sszes). 1132603 16,63 298 878 2,42
FJ1SNFO1 HUF 0 108 672 1,49 0 0,00
FJ15NF02 HUF 0 436 214 5,98 0 0,00
HBV 2020/A HUF 198 740 201 965 2,77 201 965 1.63
FJ20NFD1 HUF 77 300 87 641 1,20 07 013 0,79
OTP MB 081014 HUF 0 298 111 4,09 )] 0,00
1114.4.2. T6zsdén kivilll (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5. Befektetésl Jegyek (Usszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére bevezetatt (b k 0 0,00 0 0,00
1/4.6.2. T6zsdén Kivili (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.8. Karpotlasi jegy (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Aktiv |Id8bell elhataroldsok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/6. Szhrmaztatott Ugyletek értékelés! killbnbbzete 19 786 0,27 -125 B08 -1,02
Eszk8z8k Usszesen: 7 298 028 100,00 12 357 287 100,00
13. Cash flow alakulédsa 2013-2014. években: adatok eFt-ban
2013, 2014.
|. MOkddés] cash flow -898 837 -135 623
1. Targyévl eredmény (kapott hozamok nélk(l) -894 203 -141 009
2. Elszamolt értékvesztés é&s visszairds 0 0
4. Elszémolt értékelés! killdnbozet -462 707 645 531
5. Céltartalékképzés és felhaszndlds klldnbdzete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzk allomanyvaltozdsa 0 [o]
9.1. Kbvetelések valtozdsa 0 0
9.2. Ertékpapirok ériékelési kildnbozetének véltozésa 522 158 =791 126
10. Révid lejérata kotelezetiségek alloméanyvaltozdsa -4 408 -7 364
12. AKkliv I1d6bell elhatérolasok allomanyvéltozésa 0 o]
13. Passzlv dbbell elhatérolasok allomanyvéltozasa £ -226 12750
Szarmaztatott Ugyletek értékelés! kllanbdzetének valtozasa -59 451 145 595
Il. Befektetés) tevékenységb6l szArmazé pénzeszkdz-véltozas 3194 369 -3 961 747
17. Ertékpapirok beszerzése - -48 322 893 -36 572 406
18. Ertékpaplrok eladésa, bevéltasa + 48 541 662 311150186
19. Kapott hozamok + 1975 600 505 643
IIl. Pénzligyl mdveletekbsl szarmazé pénzeszkdz-véltozés -1 972173 4045708
20. Befektetési jegy kibocsétasa + 3623973 9320 716
22. Befektetési Jegy visszavésarasa - -5 596 146 -5 275 008
23. Befektetési Jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdzdk viltozasa 323 358 -41 662
FIUNEEH Beigki \LRtEARIY
Zamk en Mikéuo -u,m’mfhdsag
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l. Pioneer Magyar Kotvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy elsésorban allampapirokba, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, szarmaztatott eszk6zokbe, illetve pénzpiaci eszkdzokbe
torténd befektetéseken keresztlil, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltasahoz
szilkséges likviditas fenntartasa, tovabba korlatozott téke- és hozamkockazat
felvallalasa mellett, hosszabb tavon maximalis mértékl tékendvekményt érjen el.

Az Alap befektetéseivel elsésorban a hazai kétvénypiacot célozza meg, de adott piaci
korilmények kézétt a pénzpiaci eszkozok és/vagy a kilféldi kdtvénypiaci eszkdzok is
jelentds sulyt képviselhetnek az alap befektetései kdzott.

Az Alap referenciaindexe: 100% MAX Index

Il. Mbgottes piaci folyamatok attekintése

Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

A fejlédd kotvénypiacok kdzil a kdzép-eurdpai térség kitlintetett helyzetbe kerult, hiszen
ezekben az orszagokban altalaban nem voltak egyensulyi kockézatok, igy a monetaris
politkka is a tovabbi lazitas felé tudott mozdulni. Emellett az EKB k&tvényvasarlasi
programja is erés tamogatast nydjtott a régid koétvénypiacainak, hiszen a befektetok
egyfajta ,kiterjesztett perifériaként” tekintettek erre az évezetre. Ennek készénhetben a
térség tobb orszagaban — koztuk Lengyelorszagban és Magyarorszagon is - ujabb
térténelmi mélységekbe csdkkentek a kétvényhozamok.

Helyi devizas hossz( kétvényhozamok
(10 éves, helyi devizdban denomindlt dllampapirok, %)
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Forras: Bloomberg
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80 Inflaciés alapmutatok (év/év véltozas, %)
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Forrés: KSH, MNB

A globalis dezinflaciés hatasok miatt Magyarorszagon is nétt az inflaciés ,alullévés”
valészin(isége. Az MNB Monetaris Tanacsa a nyar kézepéig téretlentl folytatta a kdzel 2
éves kamatcsdkkentési sorozatot, amit egy 20 bazispontos vagassal ,koronaztak meg”.
A kommunikacié ezt kdvetéen lezartnak tekintette a monetaris lazitast, azutan is, hogy
az ev utols6é hénapjaiban — a beszakadé olajar lattan — a vilag szamos jegybankjahoz
hasonléan az MNB esetében is a tovabbi lazitas lehetéségét taglaltak az elemzok.

A magyar jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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Forras: MNB

A hazai kétvénypiacon a kulféldi befektetdk aktivitasa visszafogott volt az év soran: a
nagyobb szereplék a lejaro kétvényeket megujitottak, igy a kezikben lévé hazai
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kétvényallomany viszonylag stabilan alakult 2014-ben.

Kiilféldi befektetdk forintkotvény-allomanya (Mrd Ft)
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Forras: AKK

A hazai kétvényhozamok dsszességében minden lejaraton jelentésen csékkentek az év
soran. A hozamgérbe rovid végén a jegybanki kamatcstkkentéseken és a forintpiaci
kilengéseken til a jegybank aprilis végén bejelentett intézkedéscsomagja is
befolyasolta. Az (n. ,6nfinanszirozasi koncepci6é” keretében az MNB arra 6szténézte a
kereskedelmi bankokat, hogy a 2 hetes kétvényallomanyuk egy részét allamkdétvényekre
cseréljék, az alapkezel6ket és a kulfoldi bankokat pedig ,kiszoritottak” a nyartél betétte
alakitott 2 hetes jegybanki instrumentumbdl. Ezzel hatalmas pénz mozdult meg a révid
allampapirok felé, amit csak részben tudott felszivni az AKK megemelkedé forintpiaci
kindlata. A rendszerben ragadt folos likviditas miatt a révid hozamok a
kamatcsotkkentési ciklus lezarasat kévetéen is az iranyadd jegybanki kamatszint ala
szorultak.

A hosszabb kotvényhozamok esetében a nemzetkdzi hangulatnak volt meghatarozé
szerepe, de a jegybanki intézkedéscsomag hatasa ide is begytrizétt. A banki ,f6l6s”
likviditas egy részét ugyanis 3-5 éves allamkotvények felé terelte az MNB, amit
kedvezményes fedezeti lehetéség megteremtésével tettek vonzéva. Az altalanos
koétvénypiaci jokedv csak révid idészakokra tort meg: az év elején a fejlédd piacoktol
valo elfordulas, a nyar kézepén pedig a kelet-eurdpai krizis elfajulasatol valo félelem,
majd decemberben a rubel ,elszallasa” okozott atmeneti hozamemelkedest. A
korrekciok azonban nem tudtadk megtérni a hozamcsokkenési trendet: az év végere
Ujabb térténelmi mélypontokra estek a hazai hosszu kétvényhozamok.
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Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Osszességében a 2014-es évben ismét kivaldéan teljesitettek a hazai kétvények,
kolbnésen a hosszabb futamidejl papirok. Az éven tuli kétvényeket lefedé MAX index a
kivalé év végi hajraval ismét kétszamjegyti, 12,58%-os emelkedést tudott felmutatni, mig
az éven bellli allampapirokat reprezentald6 RMAX index 3,31%-kal nétt az év soran. A
szinte a teljes forintk6tvény-piacot lefedd MAX Composite Index 10,83%-kal gyarapodott
2014-ben.
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Even tuli Even beluli MAX

futamidék futamidék Composite
. N (MAX-index) (RMAX-index) Index
2014 |. negyedév 1,56% 0,88% 1.33%
2014 |l. negyedév 6,34% 1,03% 5,38%
2014 1ll. negyedév 0,40% 0,90% 0,47%
2014 IV.negyedév |  3,83% 0,45% 3,30%
2014 teljes év 12,58% 3,31% 10,83%

Budapest, 2015. marcius 20.
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