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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer Magyar Indexkvetd Részvény Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiik a Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2014.
december 31-i éves jelentés 1-10. oldalan talalhatd szamviteli informécidinak (tovabbiakban:
,szamviteli informaciék™) a konyvvizsgalatat, amely szdmviteli informéaciok a szdmviteli torvény
elbirasainak megfelelben keriiltek meghatérozasra.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves jelentésért

A Pioneer Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelés az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
médositasardl szolé 2014, évi XVI. térvénnyel, az abban szereplé szamviteli informdcidknak a
magyar szdmviteli torvényben foglaltakkal §sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald aldtimasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje Altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint az olyan bels6
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl,
akar hibabol eredd lényeges hibas éllitdsoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idbszak végi leltdrdnak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgéalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot Ggy tervezziikk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szdmviteli informéciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A kényvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarasok végrehajtasit, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacitiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informéacidk akar csalasbdl, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasai kockéazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok gazdalkod6é egység altali elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
relevans bels kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriillmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magéban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Pioneer Magyar Indexkdvetd Részvény Alap 2014. december 31-ével végz6dd
id6szakra vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk, melyek a szamviteli térvény
el6irasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontb6l a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyd torvények modositasardl sz616
2014. évi X VL torvénnyel dsszhangban keriiltek &sszeéllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok
és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. aprilis 24.

................................................................................................

Molnar Gabor Nagy Andras

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy tt 84/C. 005718
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Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap Eves jelentés — 2014.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezeltségének eleget téve a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu térvények moédositasarél sz616 2014. évi XVI.térvény
131.§-a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer Magyar Indexkévetdé Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2014.
evi éves vagyoni és jévedelmi helyzetének alakulasarél és mikédésének fébb paramétereiré.

Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

= az Alap neve: Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap

» az Alap mikddési formaja: nyilvanos

= az Alap fajtaja: nyiltvégli

* az Alap elsddleges eszkdzkategdriajanak tipusa: értékpapiralap

» az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

= az Alap futamideje: hatarozatlan

* az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
s A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701842

Névértéke: 1 (egy),-Ft

» ,C’sorozat

ISIN kédja: HU0000712633

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I" sorozat

ISIN kédja: HU0000709811

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazdk:

* az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdo u. 24-26.)
a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
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3. Altalinos megjegyzés a Pioneer Magyar Indexkévetd Reészvény Alap Eves
jelentésében meghatarozott netté eszkozérték adataira vonatkozéan (a Pioneer
Alapkezeld Zrt. altal szamitott és hivatalosan kdzzétett adatok alapjan):

Az Alapkezel6 a 2014.12.31-i értéknapra nem szamolt hivatalos netté eszkozértéket, igy az
Eves jelentésben taldlhatdé 2014.12.31-i adatok a 2014.12.30-i napra kiszamitott nett6
eszkbzértékben szerepl6 adatoknak felelnek meg.

A szamvitelrdl szo6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkodzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbél szarmazik, hogy a netté eszkbzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2014.12.30-i napra vonatkoz6 hivatalos netté eszkdzértékben
nem szerepelnek a 2014.12.30-an kotétt Ugyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2013.12.31 2014.12.31
. Netté © Netté
Kategéria Erték (HUF) ‘ eszkdzérték | Erték (HUF) & eszkdzérték
% ; %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1202 164 037. 97,69%| 1 177 657 742 97,69%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 31 490 590 2,56%| 31064 381 2,58%
0OsSzZES ESZKOZ 1 233 654 627. 100,24% | 1 208 722 123 100,27%
KOTELEZETTSEGEK -3 001 097° -0,24%| -3 268 507 0,27%
NETTO ESZKOZERTEK 1 230 653 530 100,00%| 1 205 453 616 100,00%

. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kod 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Magyar Indexkoveté Részvény Alap A sorozat |HU0000701842 | 517 792 251 571 162 474
Pioneer Magyar Indexkéveté Részveny Alap | sorozat  [HU0000709811 0 0

lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkézérték ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap A sorozat |HU0000701842 2,376732 2,110527
Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap | sorozat  |HU0000709811
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Eves jelentés — 2014.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrol, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete 1V. pontjaban
felsorolt kategoriak eszkdzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhodz képest:

Aranya az §sszes eszkdzhéz képest
2013.12.31 2014.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpaplrok 97,45% 97,43%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhat6 értékpapirok 0,00%. 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 0,00% 0,00%
Hiteliszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 0,00%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdézhoz képest:

2013.12.31 2014.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 97,45% 97,43%
Repo megaliapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 2,55% 2,57%
Osszesen eszkézok 100,00% 100,00%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolo6 adatai alapjan:
A befektetési alap eszkbzeinek alakulasa a targyidészakban: 2013. 2014,
a) befekietésekbdl szarmazo jovedelem: 53412 41799
b) egyéb bevétel: : | 0 67
c) kezelési kdltségek (alapkezelti dij): -26 216 -25 353
d) a letétkezelb dijai: -1 398 -1 268
e) egyéb dfjak és adok:
: bizomanyosi dij: 0 0
‘bankkoltség: -93 -153
felugyeleti dij: -349 -314
| ~_egyéb koltség és raforditas: -1042 -1473
f) netté jbvedelem: : ' 24 314 -70 293
g) felosziott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
tijra befektetett jyvedelem: 24314 -70 293
h) a tékeszamla valtozasa *: -856 483 111 663
i) a befektetések éntékntvekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszktzeire és kbtelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kildnbdzetét

értjik.
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Eves jelentés — 2014.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmdilt iizleti évekrdl és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat
Datum |nettd eszkézérték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam
2010.12.31 2423 318 459| 2,780295 - -
2011.12.31 1796 316 284|2,112908 - -
2012.12.31 1611604 600(2,297378 408 720 742|2,318031
2013.12.31 1230653 530|2,376732 - -
2014.12.31 1205453 616|2,110527 - -
. Eves Referencia
Idészak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31:-2010.12.31 -2,25% 1,30%
2010.12.31.-2011.12.31 -24,00% -20,77%
2011.12.31 -2012.12.31 8,73% 7,06%
2012.12.31:-2013.12.31 3,45% 2,15%
2013.12.31'-2014.12.31 -11,20% -10,40%

Az Alap referenciaindexe: 100% BUX Index

VIl. A szarmaztatott {igyletek részletes leirasa

Az Alapnak 2014-ben nem voltak szarmazékos igyletek.
VIII.

A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényez6k bemutatasa

Az AIFMD direktiva (2011/61/EU irdnyelv az alternativ befektetési alapkezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba a 1060/2009/EK és a 1095/2010/EU rendelet
médositasarél) nemzeti implementacidjanak megfeleld a kollektiv befektetési formakrél és
kezelikrdl, valamint egyes pénziugyi targyu térvények médositasarél sz6lé6 2014. évi XVI.
térvény (Kbftv.) 2014. marcius 15. napjan lépett hatalyba és kovetkezé megfeleltetési
hatariddket irta el a piaci szereplék szamara:
» az Alapkezeld, mint ABAK statuszu jogi személy jogszabalynak valé megfeleltetése: 2014.
julius 22.
= Az Alapkezel6 altal kezelt alapok Tajékoztatdéjanak és Kezelési szabalyzatanak
megfeleltetése: 2014. marcius 15-ét kovetd elsé moddositaskor, illetve legkésébb: 2014.
december 31-ig
Az Uj jogszabaly plusz kotelezettségeket irt el6 az Alapkezelé6 szamara (pl. szigorodtak a
kockazatkezelés iranyaba az elvarasok, megvaltoztak a felelésségi kérék az értékelés és a
netté-eszkdztértékszamitasa terliletén), amely kihivAsokra a megadott hataridokig kellett
reagalnia. Az Alapkezelé a megfeleltetési eljaras soran a Magyar Nemzeti Bank (Felugyelet)
szamara igazolta a jogszabalyi feltételek fennallasat és ezek elfogadasként a Felligyelet az
Alapkezelé Kbftv. eldirasainak megfelelé tevékenységi engedélyét 2014. december 22-én adta
ki.
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A fentiekben hivatkozott, kételez6 jogszabalyi valtozasok miatt az Alapkezel6 muikddését érintd
valtozasok kézé sorolhaté az Alapok értékelési eljarasaaért és netté-eszkbzértékszamitasaért
valo elstédleges felel6sség, amely Uj belsé mechanizmusok kialakitasat tette szlikségesse.

Az Alap Kbftv. implementacidja miatt szilkségessé valt Tajékoztatdé és Kezelési szabalyzat
moédositasa nem érintette a befektetési politikajat, igy a 2014. év soran is a korabban
meghatarozott keretrendszernek megfeleléen miikodott a befektetés-kezelési tevékenység.

A befektetési politika alakulasara haté tényezok részletesen megtalalhatéak az Alap Kezelési
szabalyzatanak Ill. pontjdban és az Uzleti Jelentésben.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja, hogy az ugyfelek szamara kénnyen elérhetévé valjanak a hazai
részvénypiaci hozamok. Ennek érdekében az Alapkezeld a hazai részvénypiac f6
reprezentansanak tekintett BUX Index osszetételét megkozelité részvényportféliét alakit ki. A
portfolié részvénybefektetései a BUX index tagjaibél allnak, foéként egyedi részvények
formajaban, de lehet6éség van a BUX indexben szereplé értékpapirokra szélé szarmaztatott
Ggyletek megkétésére is. Az alap portfolidjaban szerepld értékpapirok sdlya az egyes
értékpapirok indexbeli sulyatél maximum o6t szazalékponttal térhet el. A sulyok szamitasanal az
Alapkezel6 figyelembe veszi a szarmaztatott Ggyletekbél szarmazé pozicidkat is.

A portfélié lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkéz tipusa Arény
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok maximum 10%
Lekotott bankbetétek maximum 10%
Repo megallapodasok maximum 10%
Részvények minimum 60%
Szarmaztatott eszkézdk maximum 30%
Kollektiv befektetési értékpapirok maximum 20%

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
moédositasardl szo6lé 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a bels6é szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kérére és Osszetettségére vonatkozéd értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzék formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utdlagos beépitése valtozé javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezel6 nem hozott létre javadalmazasi bizottsagot.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen eldirt meghatarozott alkaimazotti kategériat a
kovetkezOk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén
hatast gyakorl6 munkavallalék):

e Vezérigazgatd
e Befektetési igazgato
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Alapkezelék
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Back Office vezeté
Operacios igazgaté
Intézményi sales vezetd
Marketing vezetd

Retail Sales vezeté
Wholesales vezeté

Az érvényben lévd jogszabalyok alapjan az Alapkezel6nek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozoéan az alkalmazottak rogzitett és valtozéd
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezel6 Ugyvezetéi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak .

Az alapkezel6 alkalmazottai a Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alaptél nem részesiiinek
semmilyen juttatasban, a rdgzitett és valtozd javadalmazasuk kizardlag az alapkezeldtdl
szarmazik.

Az Alapkezelé alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2014-es évre
vonhatkozéan 220.425.004 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi
jarulékokat.

Az |gazgatétanacs tagjainak és a javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkaimazottnak
minéslilé munkavallalék régzitett javadalmazasa a kévetezdképpen alakult:

Brutt6 bér
Igazgatéség tagjai 67 560 994
Meghatarozott alkalmazottak 101 669 693

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2014-es évre vonatkozdan 86.068.012
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetend® munkaitatéi jarulékokat. A valtozo
javadalmazas 2015. marciusaban kerlt kifizetésre. Az lgazgatoétanacs tagjainak és a
javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak mindsilé munkavallaldék rogzitett
javadalmazasa a kévetkez6képpen alakult a kévetkezék szerint:

' Véltozé javadalmazds :

Igazgatosag tagjai 32 556 000!
Meghatérozott alkalmazottak 38456012:
71012012

A valtozé javadalmazas dsszege teljesitményhez kététt. Az Alapkezeld nem alkalmaz garantalt
valtoz6é javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezel6nél Ggynevezett ,score card
rendszer’ miikddik, amelyben az adott munkavallal6 munkakéréhez kapcsol6dé mennyiségi és
mindségi feladatok, célok szazalékos célsullyal egyarant meghatarozasra kerlilnek. A valtozé
javadalmazas altalaban 4-7 feladat teljesitésétél figg, amelyek siulyozasa egyénenként és/vagy
munkakdrénként eltér. A kit{iz6tt feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kézvetlen vezettje
és a vezérigazgatd évente értékelik. A befekietéseket kezeld6 munkavallalék valtozé
javadalmazasaban a kezelt portféliok révid és hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet
jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizétt
feladatok déntd tébbségben a portfoliok kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolddnak.
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X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyd
torvények modositasarél szél6 2014. évi XVItérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a Pioneer Magyar
Indexkovetd Részvények Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely ruliroz6 jellegli, az Alap netté eszkbdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2014.12.31-én 49.800.000 Ft &sszegu hitelkerettel rendelkezett.

Az Alap 2014 év soran a kévetkez6 hitelek lehivasara kerilt sor:

Kotésdatum Lejarat Mdvelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatbsszeg
- 2014.11.27. 2014.12.01 Pénzpiaci hitel felvétele ‘UniCredit 4 500 000,00 HUF 2,60% 1300
2014.09.25; 2014.09.30 Pénzpiaci hitel fehvétele ‘UniCredit | 16 100 000,00  HUF 2,60% 5814
2014.06.06. 2014.06.10/ Pénzpiaci hite! felvétele {UniCredit , 8500 000,000  HUF 2,90% 2739

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil lényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

» Politikai és gazdasagi kockazat
A befektetési célorszag nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erbs hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa jelentés
hatast gyakorolhat az Alapok portfoliéjaban szerepl6é értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok
netté eszkézértékét kedvezébtlen iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az
Alap nettd eszkozértékére az orszag gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi
kulfoldi megitélése és esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges
kedvezbtien hatasok negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil
az Alap nett6 eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezelé6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe térténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
OTC szarmaztatott Ugyletekb6l ered6 Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor ez az
Alap nett6 eszkozértékének a csdkkenését eredményezheti.

Az alapokban lévo eszkbzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
= Bankbetétek



Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap Eves jelentés — 2014.

Rep6 megallapodasok
Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel0 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% BUX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket
felvevd skalan 6-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat
mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacba fekteti a tékéjét.

Az Alap szamara a szarmaztatott (igyletek alkalmazasa megengedett, azonban 2014-ben az
Alap nem koététt szarmazékos Uigyleteket.

Xl Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.
A ftelies nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolit értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkézon alapulé szarmaztatott (igyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben [évd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezd valtozasok:

A szarmaztatott gyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézékben meglévd
netté 6sszesitett kockazati kitettség 2013.12.31-én 100,22% volt, mig 2014.12.31-én 100% volt.
Az Alap egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos Ggyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap nem rendelkezett szarmazékos lgyletekkel 2014-ben, ezért nem kertilt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2014.12.31-én az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.



Xll. Mérleg és Eredménykimutatas

‘MERLEG: ESZKOZOK (sFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befoktotott eszkbz8k ] 0
| Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelés| kliénbbzete 0 0
2.1. énékelédsi kildnbdzet kamatokbdl, oszAalékbol [o] o]
2.2. egyéb értékelésl kidnbdzet 0 0
Il. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkdztk 1239214 1 206 289
I. Kévetelésel 0 [o]
1. Kdvetelések 0 0
2. K& {ések ériékveszé 0 o]
3. Kilfald] pénzénékre sadld kivetelések értékelés kilinbbzets 0 0
4.Forintkévetelések értékelés] kiiinbbzete 0 o]
Il. Ertékpaplrok 1202164 1177 658
1. Ertékpaplrok 1333636 1383770
2. Erlékpapirok éridkelési killbnbizete -131472 -206 112
2.1. értékelési kilbnbtzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéb értékelési kultnbbzet -131472 -206 112
ll. Pénzeszktzdk 37 050 28 631
1.Pénzeszkdz8k 37 050 28 631
2.Valuta.devizabetét ériékelésl killdnbdzete o]
C. Aktiv Id5beli sthatarolisok ) o
1. Aktiv IdSbell elhatarolas 0 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelés| klilbnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1239 214 1 206 289
1
MERLEG: FORRASOK (oFt) |
E. Sa)attSke 1236 326 1203 056
I. Induid t8ke 520178 570 055
1. Kibocséjlolt b a5l Jegyek névertéke 1005 020 736 260
2. Visszavasarolt befektetés! jegvek névériéke -484 842 -166 205
ll. Tokevéltozas (t6kentvekmeény) 716 148 633 001
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékklidnbézete -399 804 -338 018
2. Ertékelési kiltnbozet tartaléka -131472 -206 112
3. El6z5 évek(ek) eredménye 1223110 1247 424
4. Uzletl év eredménye 24314 -70 293
F. Céltartalékok 0 0
G. Kbtel tségok 2240 0
|, Hossz\ lejratu kételezettségek 4] 0
Il. Révid leJarati kbtelezettségek 2240 0
l.KGIf6Idl pénzértdkre sz6l6 kdtelez. értékelésl klldnbbzete 0 0
H. Passziv id&bell elhatiroldsok 648 3233
FORRASOK OSSZESEN: 1238214 1206 289
) 2013. 2014,
EREDMENYKIMUTATAS (oFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
1. Pénziigyi mGveletek bevételsl 194 567 60 112
Il. Pénzilgyi miiveletek raforditasai 141 155 101 911
. Egyéb bewételek 0 67
V. Makedésl kéltségek 29 098 28 561
V., Egyéb réforditasok 0 0
V1. Rendkivilll bevételek : o] 0
VIl Rendkivilll raforditasok 0 0
VIIi. Flzetett, fizetend6 hozamok 0 o
IX. Targyévieredmény ' 24 314 -70 293

PIONEER Beiektetési P;I;pkgzelﬁ

Zartkoriien Mitkodo Rész

E 1011 Budapest, /o u. 14.
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befektetett eszkbzbk [1] [}
I. Ertékpapirok 0 )]
1. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési kiilénbézete 0 0
2.1. értékelési killbnbdzet kamatokbdl, oszialékbd) 0 0
2.2, egyéb értékelési killbnbozet 0 0
Il. Hosszu lejérali bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkbzbk 1239 214 1206 289
I. Kovetelésel 0 0
1. Kévetelésel 0 0
2. Kévetelések értékvesziése 4] 0
3.Kiilfdldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kilsnbozete 0 0
4.Forintkévelelések értékelési kilnbdzete 1] 0
IL. Ertékpapirak 1202 164 1177 658
1. Ertékpaplirok 1333 636 1383 770
2. Ertékpapirok értékelési kllénbézete -131 472 -206 112
2.1. értékelési klildnbszet kamalokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2. egyéh énékelési kilbnbszet -131 472 -206 112
ll. Pénzeszkézék 37 050 28 631
1.Pénzeszkdzék 37 050 28 631
2 Valuta,devizabetél ériékelési kulénbézete 0 0
C. Aktiv idSbell elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idSbeli elhatarolas 0 0
2. Aktlv Id&beli elhatéarolésok értékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelésl kiilonhbzete 0 0
ESZKOZzOK OSSZESEN: 1239 214 1206 289

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat t6ke 1236 326 1 203 066
I. Indulb téke 520 178 570 055
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névériéke 1 005 020 736 260
2. Visszavaséroll befekietési jegyek névértéke -484 842 -166 205
|I. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 716 148 633 001
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulénbdzete -399 804 -338 018
2. Ertékelési killbnbdzet tartaléka -131 472 -206 112
3. El6z6 évek{ek) eredménye 1223 110 1247 424
4. Uzletl év eredménye 24 314 -70 293
F. Céltartalékok 0 0
G. Kitelezettségek 2240 0
|. Hosszll lejarald kitelezellségek 0 0
\l. Révid lejé&rati kbtelezettségek 2 240 0
\ILKUIfSldi pénzértékre szdl6 kotelez. értékelési kiilénbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 643 3 233
FORRASOK OSSZESEN: 1239 214 1206 289
2013. 2014,

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12,31.
|. Pénzilgyi milveletek bevételei 194 567 60 112
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 141 155 101 911
IIl. Egyéb bevételek 0 67
IV. Mikodési kéltségek 28 098 28 561
V. Egyéb raforditdsok 0 Q
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
VII. Rendkivlli réforditésok 0 0
VIil. Fizetetl, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Térgyévl eredmény 24 314 -70 293

BUDAPEST, 2015. mércius 20.

PIONEER Beiektelési Alapkezeld
Zankoriien Mitkodd Részvénytarsasdg
v 1011 Budapest, FG uN14.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

A PIONEER Magyar Indexkévetd Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1997.01.23-4n vette nyilvantartasba a 1111-31 lajstromozasi szamon a PSZAF.

A befekietési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi személy és az alapkezelbi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest Szabadsag 5-6), Erste Befektetési Zrt.(1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.), Concorde Ertékpapir
2Zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 50.), SPB Befektetési Zr. (1051 Budapest, Vorbsmarty tér 7-8.)
Az Alap Uzleti 8ve: megegyezik a naptéri évvel, januér 1-t6] december 31-ig.
Az Alapkezeld felelos vezetdje: Vizkelet! Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kad4r u. 25.

Az Alap befektetési politika célja, hogy a Budapesti Ertéktozsdén forgalmazott részvények &rfolyammozgasat kovetd BUX index dsszetételét megkozelits
részvényportf6lio klalakitasara nyiljon lehetoség.

Az Alap futamideje hatarozatian.

Az Alapkezeld a befektetSk felé az Alap befektetési Jegyei utan sem tokére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szémara a kdnyvvizsgalat kdtelezd. A kényvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gydrgy Ut 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgalo: Nagy Andras (kamarai nyilvantartési szama: 005718)

Az Alap 2014. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint netté 661 eFt, bruttd 839 eFt.

Az Alap szamdra nyljtandd, a kényvviteli szolgaitatasok kérébe tartozé feladatok iranyitasaér, vezetéséért az Alapkezeld 4ltal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Kbnyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelbs munkatérsa Garamvdlgyi Zoltan (regisztrécids szam:
129785).

Az Alapra vonatkozé 1ajékozlaté és kezelési szabdlyzat valamint az idGszaki jelentések hozzéférhetoek az Alapkezelé hivatalos honiapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrdl sz616 2000. évl C. térvény ("Szamviteli Térvény"), a befekletési alapok éves beszamoldkészitési és
kényvvezelési kbtelezettségének sajatossagairél szl 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan kerilt kialakitasra.

Az Alapkeze!d az eszkbzdk és kételezetiségek értékelési és elszadmoldsi szabélyai a Kormanyrendelet 7. § elbirdsai szerint kerdiltek kialakitésra.

Entékpapirok értékelése és elszémolésa:

- A Korményrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok nettd beszerzési értéken kerdinek nyilvantartésba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre Jutd kényv szerinti érték FIFO modszerrel kertil meghatarozasra.

- az ériékpapirok a kollektlv befektetési formakrol és kezelSikrdl sz6l6 2014. évi XVI. térvény, a Korméanyrendelet, valamint az Alap kibocséatasi
tajekoztatdja altal elolrt rendszerességgel piacl ériéken kerliinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet elbirdsainak megfelelGen az értékpapirok utan targyévben jard iddaranyos kamatok és oszlalékok az értékpapirok
értékkillsnbszeteként kerliinek elszamolésra.

Az értékelési killbnbozetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon beliil megbontasra kerliinek a kamatokb6l, osztalékokbodl és
egyéb piacl értékitéletbd! szarmazé Bsszetevikre.

Sz4rmazékos iigyletek értékelése és elszdmoldsa:

A szarmazékos ligyletek piaci ériékének az tgylet j6vBben varhaté nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely ériéken a le nem z4rt
(gylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos Ogyletek értékelése egyes Ggylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési médszerek alapjan (jellemzben a szerz6désbdl eredd tényleges vagy becsiilt jovdbeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerll meghatarozasra.

Immaterialis Javak és térgyl eszk6z6k:
Az Alap sem immateriélis Javakkal, sem targyl eszk6zékkel nem rendelkezik.

KiilfsldI pénzértékre szélé kévetelések és kbtelezettségek:

A devizés kovelelések, kitelezettségek, pénzeszkdzbk atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kiilfdldi pénzértékre sz0l6 kévetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatéarozasanal
az adott devizanemre vonatkoz6an rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank dltal kézzétett hivatalos devizadrfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerill alkalmazéasra.

Saj4t téke:

Az Indulb t6kén beldl a Kibocsajtott befektetés! jegyek névériéke az év eleji nyitd allomany és a targyévi kibocsétas névértékét tartalmazza,
mig a Visszavasarolt befektelési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talélhaté tablazat mutatja be a kibocsatas
és visszavétel halmozott értékét az Alap Indulésa 6ta.

Jelent8s 6sszegi hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfelelden kerlilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2014.12.31-i piaci drfolyamokon értékeltlik. A mérlegkészités idépontja 2015. januér 31.



3. A szamvitell megkbzelitésre éplil6 éves beszamoléban szerepld és a hivatalosan kdzzétett nett6 eszkdzérték kbzbttl killonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett Indulb tdkéje az idészak végén:
Az alap 2014, évi tdkevaltozasa ( tékentivekmeénye ) :
Az Alap 2014.&vi szamviteli hozama az Alapot terhelé kdllségek levondsa utan:

6§70 055 eFt,
633 001 eFt.
-11,21% left.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzételt Nett6 eszkézérlék" a 2015.01.06-an kalkulalt és 2015.01.05-i értéknapra vonatkozé nett6 eszkézértéket mutatja.

Az alabbiakban bemutatott nettd eszkézérték T napi készlettel, T napi arfolyammal és T napig felhalmozott kamatokkal szamltott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1 Ft. eFt
Kézzétett Nettd Eves
Eszkézérték beszémold
Hosszu lelaratd bankbetétek 0 0
Kovetelések 20 0
Ertékpapirok 1161 746 1177 658
Pénzeszkdzok 28724 28 631
Aktiv id6bell elhatérolasok 0 0
Szérmaztatott igyletek értékelési klldnbozete 0 0
Eszk6zdk dsszesen 1190 490 1206 289
Kobtelezettségek 110 0
Passziv elhatarolasok 3613 3233
Nettd eszkdzérték / Sajat toke 1186 767 1203 056
Forgalomban lévé jegyek (db) 570 054 996
Egy jegyre Jutd NEE (Ff) 2,081847
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 570 054 996 570 054 996
Nettd eszktzérték / Sajat t6ke (T) 1186 767 1203 056
4. Ertékpapirok és azok értékkilldnbézetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkillonbdzetének részletezése 2014.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbbzet Piaci érték
érték deviza papir
ALLAMI NYOMDA - 98 40 745 21391 0 0 14 464 35 855
CIG PANNONIA 70 000 36 677 0 0 -23 587 13 090
FHB A-100 28 500 23 939 0 0 -4 131 19 808
MAGYAR TELEKOM 470 268 185 399 0 0 -26 448 158 951
MOL TORZS 30 905 478 190 0 0 -121 392 356 798
OoTP 95703 394 317 0 0 -29 593 364 724
RICHTER G. TORZS 64 620 243 857 0 0 -15 425 228 432
Belfdldi részvények: 1383770 ] 0 -206 112 1177 668
Ertékpapirok mindsszesen: 1383770 0 0 -206 112 1177 6568
Ertékpapirok és azok értékkiilonbdzetének részletezése 2013.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam killénhbzet Placl érték
érték devlza papir
ALLAMI NYOMDA - 98 40 745 21 391 2526 23 917
CIG PANNONIA 30 000 26 699 -19 439 7 260
MAGYAR TELEKOM 420 268 190 178 -58 214 131 964
MOL TORZS 23442 436 929 -97 608 339 323
oTP B9 469 364 315 2508 366 823
PANNONPLAST 5 000 3 050 -1330 1720
RICHTER G. TORZS 75 280 291 074 40 083 331 157
Belféldi részvények: 1 333 636 0 0 -131 472 1202 164
|Ertékpapirok mindsszesen: 1 333 636] 0| 0| -131 472 1202 164




5. Az Alapra kibocsatott befektetési Jegyek darabszamanak valtozésa:

Ev Hénap Nyité Klbocsatas Visszavéltas Zar6
db db db db
1999. 3085032 416 280 948 008 1797 346 251 1578634 173
2000. 1578634 173 673 193 004 536 714 005 1715113 172
2001. 1715113 172 126 660 796 409 464 719 1 432 309 249
2002, 1432 309 249 503 275 434 546 409 749 1389 174 934
2003. 1389 174 934 436 342 156 713765 114 1111751976
2004, 1111751976 139 246 701 561 848 042 689 150 635
2005. 689 150 635 378 608 326 463 571 005 604 187 956
2006. 604 187 956 315 932 743 219389 786 700730913
2007. 700730913 1063 832 423 700 949 847 1053 613 489
2008, 1053 613 489 204 288 309 380812 448 877 080 350
2009. 877 089 350 241 941 965 239 685 399 879 445 916
2010. 879 445 916 611 119988 618 891 254 871 674 650
2011. 871 674 650 376 517 244 397 517 321 850 674 573
2012, 850 674 573 505 536 323 477 054 632 879 156 264
2013. 0879 156 264 125 863 738 484842 114 520 177 888
2014, Januar 520 177 888 13 680 591 6 468 302 527 400 177
Februar 527 400 177 31 000 862 3881569 554 519 470
Marcius 554 519 470 36 002616 19006 013 571 616 073
Aprilis 571 516 073 15915 147 34578 538 552 852 682
Majus 552 852 682 15923793 9887 342 558 883 133
Jinius 558 889 133 25063691 31251 462 552 701 362
Julius 562 701 362 15972718 11199778 557 474 302
Augusztus 557 474 302 4183 210 6 388 580 555 268 932
Szeptember 555 268 932 7 669 302 13728 751 549 209 483
Oktéber 549 209 483 7219 489 8684729 547 744 243
November 547 744 243 26 440 850 12800725 561 384 368
December 561 384 368 17 000 149 8329 521 570 064 996
Mindsszesen az Alap induldséatél: 6 199 389 676 8 714 366 996
* Az 1999-es évl nyit6d adat egyenlege magaban foglalja az Indulé 1997-1998-as évek teljes forgalmat,
6. IdGbeli elhatarolasok:
Az aktiv id6bell elhatérolasok alakulésa: oFt
2013. 2014.
Kamatkbvetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passzlv id6bell elhatérolésok alakuldsa: eFt
2013. 2014.
MNB dij 77 75
Alapkezelés 0 2 061
Letétkezelé 0 103
Osztalékadd 0 0
Bankkoéitség 0 0
Forgalmazas 0 154
Kényvvizsgalati dij 571 840
59z686N 648 3233
7. Pénzligyi mGveletekb6| szarmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2013, 2014,
Kamatbevétel pénzintézettd! -reallzalt 1419 495
Belf-i részvény arfolyamnyereség 150 817 22084
Kapott oszlalék - belfoldi 42 331 37 533
Pénzilgyl miiveletek bevételel 194 567 60112
Fizetett kamat pénzintézetnek 80 10
Ertékpapir besz./ért. jutalék 1568 1341
Belf-i részvény arfolyamveszteség 139 507 100 559
Egyéb pénziigyi miivelet raforditas 0 1
Pénziigyl miiveletek réforditasai 141 165 101 911




8. Sajat téke mozgastabla:

adatok eFt-ban

Nylt6 egyenleg Nbvekedés Csbékkenés Zar egyenleg
Indulé téke valtozésa: 520 178 49 877 0 6570 055
T6kendvekmény valtozadsanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkilsnbézete: -399 804 61786 0 -338 018
Ertékelési kalonbbzet: -131 472 0 74 640 -206 112
Eredménytartalék: 1247 424 0 70 293 1177 131
Tékentvekmény dsszesen: 716 148 61786 144 933 633 001
Salat t6ke 6sszesen: 1236 326 111 663 144 933 1203 066
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Kétésdatum Lejarat Mdvelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatdsszeg
2014.11.27 2014.12.01 Pénzpiaci hilel felvétele UniCredit 4 500 000,00 HUF 2,60% 1300
2014.09.25 2014.08.30 Pénzpiaci hitel felvélele UniCredit 16 100 000,00 HUF 2,60% 5814
2014.06.06 2014.06.10 Pénzplaci hilel felvéiele UniCredit 8 500 000,00 HUF 2,90% 2739
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatisa:
Az Alapnak nem voltak szArmazékos Ggyletei 2014-ben.
11. Az iizleti évben elszdmolt kdltségek:
2013. 2014,
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezs|bi dij 26 216 25 353
Letétkezeldi dij 1398 1268
Forgalmazasi kdltség 205 634
MNB (felligyeleti) di] 349 314
Kényvvizsgélat 837 839
Kézzététel, reklam 0 0
Brékerl jutalékok 0 0
Bankkditség 93 163
Koitségek dsszesen: 29 098 28 561




12. Portf6lio jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-31
Alapkezeld neve: PIONEER Befekietési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredil Bank Hungary Zrt.
Forint
Nett6é Eszkdzérték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Téargynap (T): 2013.12.31. 2014.12.31
Sajat tke: 1236 325 345 1203 055 431
Eqy jeayre juté NEE az éves beszamolb alapjan: 2,376736 2,110420
Darabszam: 520 177 888 570 054 996
A targynapi nettd eszkézérték meghatarozasa: 2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
/1. Hitelallomany: Futamid6: 0 0,00 0 0,00
112. Egyéb kételezettségek és elhatarolt kdltségek: 2 888 100,00 3233 100,00
Alapkezel6i dij miatt 2083 72,13 2061 63,75
Letétkezel6l dij mlatt 104 3,60 103 3,19
Bizomanyosi di] miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 52 1,80 154 4,76
Koézzététell ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéliségként elszadmolt egyéb tétel miatt 649 22,47 915 28,30
Egyéb - nem kéltség alapu - kbtelezettség 0 0,00 0 0,00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
114. Egyéb passziv Id6bell elhatérolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségok deszesen: 2888 100,00 3233 100,00
eFt
2013.12.31. 2014. 12.31.
. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1171, Foly6szamla, készpénz (6sszes): 37 060 2,99 28 631 2,37
F Unicredit bankszamla HUF 37 050 2,99 28 631 2,37
/2. Egyéb kdvetelés (Gsszes): 0 0,00 [ 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésii (O ): 0 0,00 0 0,00
1i/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
4. Ertékpapirok {Osszes): Deviza-nem 1202 164 97,01 1177 658 97,63
llf4.1._Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.1.1. Kétvények (688zes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Usszes): 0 0,00 0 0,00




eFt

2013.12.31. 2014. 12.31.

1/4.1.3. Egyéh Jegybankképes ép. (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
114.1.4. KUlifoldi dllampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
II/4.2. Gazdalkod6l és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.2.2. Kiilféldi kdtvények (Gsazes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivilll (§sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények {6ssz0s): 1202 164 97,01 1177 658 97,63
11/4.3.1. T&zsdére bevezetett (Jsszes): 1202 164 97,01 1177 668 97.63
ALLAMI| NYOMDA - 98 HUF 41 23 917 1,93 35 855 2,97
CIG PANNONIA HUF 70 7 260 0,59 13 090 1,08
FHB A-100 HUF 29 0 0,00 19 808 1,64
MAGYAR TELEKOM HUF 470 131 964 10,65 158 951 13,18
MOL TORZS HUF 3 339 323 27,38 356 798 29,58
OTP HUF 96 366 823 29,60 364 724 30,24
PANNONPLAST HUF 0 1720 0,14 0 0,00
RICHTER G. TORZS HUF 65 331 157 26,72 228 432 18,94
1/4.3.2. KUIf6ldi részvények (Gsszes): 0 0.00 0 0,00
1114.3.3. Tdzsdén kiviill (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (dsszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (baszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kivili (§sszee): (] 0,00 0 0,00
1/14.5. Befektetés! jegyek (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6.1. TSzsdére bevezetett (88szes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. T&zsdén kivill (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.6. Kérpdtidsi jegy {8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Aktiv Id6bell elhatarolisok (sszes): 0 0,00 0 0,00
II/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kdldnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkbzbk dsszesen: 1239 214 100,00 1 206 289 100,00
13. Cash flow alakuldsa 2013-2014. években: adatok eFt-ban

2013. 2014.
I. MGk&désl cash flow -18 833 -92 032
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -18 017 -92 377
2. Elszamolt értékvesziés és visszairas o 0
4. Elszdmolt értékelési kiildonbozet 45 379 -74 640
5. Céltartalékképzés és felhasznélés kllénbozete 0 0
7. Erlékpapir befektetések ériékesitésének eredménye 0 ]
8. Befektetett eszkéz6k dlloményvélitozasa 1] i]
9.1. Kdvetelések véltozasa 0 i]
9.2, Ertékpapirok értékelés kiildnbbzetének valtozasa -45 379 74 640
10. Rovid lejératd kotelezettségek allomanyvéltozasa -877 -2 240
12. Aktlv idSbeli elhatéroldsok éllomanyvéltozasa 0 0
13, Passziv idébeli elhatarolasok alloményvaltozasa + 61 2 585
Szarmaztatott ligyletek ériékelésl| kildnbtzetének valtozasa 0 0
II. Befektetési tevékenységbbl szarmaz6 pénzeszkdz-véitozas 888 958 -28 050
17. Ertékpapirok beszerzése - -1 496 205 -2813122
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 2342872 2762 988
19. Kapott hozamok + 42 331 22 084
Ill. Pénziigyl miiveletekb&l szdrmazd pénzeszkdz-vaitozas -856 483 111 663
20, Befektetési jegy kibocsatasa + 300 321 491973
22, Befektetési Jegy visszavasarlasa - -1 156 BD4 -380 310
23, Befektetési Jegyek utén fizetetl hozamok - o 1]
Pénzeszkdzdk valtozdsa 13 682 -8 419

BUDAPEST, 2016. marcius 20,
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|. Pioneer Magyar Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy az eszkdzoket a hazai gazdasagi élet meghatarozé
tarsasagainak részvényeibe toérténd befektetéseken keresztil a befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditast fenntartva hosszabb tavon maximalis
mérték( tékendvekményt érjen el. Az Alap befektetéseivel féként a hazai részvénypiacot
célozza meg. A befektetési politika célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
részvények arfolyammozgasat koveté BUX index Osszetételét megkdzelité
részvényportfolié kialakitasara nyiljon lehetéség.

Il. Hazai részvenypiac 2014-ben

2014 soran a magyar részvények Osszességében veszitettek az értékikbdl, hiszen a
BUX index értéke 10,4%-ot cstkkent. A magyar papirok kedvezétlen teljesitmenye
mogott szamos hazai és nemzetkdzi esemény is all.

Az elsé negyedévben a fejlédd piaci és torok kockazatok emelkedésével, valamint a
FED tapering folytatédasaval Magyarorszag is célkeresztbe kerllt, majd a Krim
elszakadasa és Oroszorszaghoz csatlakozasa novelte tovabb a régiés kockazatokat.

A masodik negyedév soran a kedvezd nemzetkdzi hangulatnak, az orosz-ukran
kockazatok folyamatos  kidrazédasadnak és a varakozasokat meghaladé
gyorsjelentéseknek kdszénhetéen a BUX emelkedni tudott.

A BUX index a harmadik negyedév soran ismét esett. Az orosz-ukran konfliktus ismételt
kiélezbédése, a portugal bankcséd és a kedvezdtlen eurdpai makro adatok artottak
legtébbet a nemzetk6zi tényezék koézil, de a hazai devizahiteles mentdcsomag
formalédasa sem segitette a hangulat javulasat.

A negyedik negyedév is igen nehéznek bizonyult, komoly volatilitds volt a piacokon. A
negyedév a kedvezétlen eurdpai makro adatokkal és az elmarado EKB lazitd
intézkedésekkel indult. A negyedév soran azonban az EKB kamatot vagott és
megkezdte a koétvényvasarlasi programjat, amit a varakozasokon fellli amerikai makro
adatok is tamogattak, igy kedvezd hangulat kezdett kialakulni a hazai részvények
esetében is. Végiil a decemberi orosz deviza és részvénypiaci turbulencia boritotta fel a
kedvezé hangulatot.

A blue chip papirok kozétt a MOL teljesitett a legrosszabbul, ami a horvat kormany
részérél érkezd tamadasok mellett tobb nagytulajdonos ismételt kiszallasanak a vart
kurdisztani kitermelési mennyiségek cstkkenésének koszdonhets. A MOL idei
arfolyamaakulasaba tovabbi kockazatokat a folyamatosan csékkené olajar és az Iszlam
Allam terjeszkedése hozott. Osszességében 20%-al lentebb zarta az évet.

A Richter is hasonléan rossz teljesitményt mutatott, ami az orosz-ukran konfliktusbdl
adodo gyengllé rubelnek és az oroszokkal szembeni nemzetkézi szankcioknak a
kévetkezménye. A vallalat értékesitésének jelentés részét a volt FAK régio adija,
raadasul a vallalat nem fedezte a devizakockazatat, igy a gyengilé rubel miatt az oft
elért marzsai is jelentésen besziikultek. Az Uj piacai, a dél-amerikai és a kinai egyelére
nem teljesitenek jél és tovabbra is jelentések a marketing és a K+F kiadasai, igy idén
Osszességében 19%-ot esett a részveny.
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Az OTP a devizahiteles csomag és az emelkedd régiés kockazatok miatt 7%-ot esett
2014-ben, azonban szamos egyéb leanyvallalat kedvezé teljesitményt mutatott, igy az
OTP viszonylag olcsén meglszta az idei kedvezétlen évet.

A Magyar Telekom 7,6%-ot emelkedett idén, ami a névekvdé magyar gazdasag miatt
kedvezébben alakulé bevételeinek készonheté. Az évben lezarultak a kordbban komoly
kockazatokat jelenté frekvencia aukciok, amik végll nagyjabél a varakozasoknak
megfeleléen alakultak.

Magyar részvények 2014. évi teljesitményei
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