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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiikk a Pioneer K6zép-Eur6pai Részvény Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2014.
december 31-i éves jelentés 1-10. oldalén taldlhaté szdmviteli informacidinak (tovabbiakban:
,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgilatat, amely szamviteli informaciék a szamviteli tdrvény

wro o

el6irasainak megfelelGen keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének felelossége az éves jelentésért

A Pioneer Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban™vezetés”) felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya tdrvények
moédositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informicidknak a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban t6rtén6 elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok 6és kotelezettségek leltarral valod aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbol,
akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktél mentes éves jelentés elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felelsségiink az éves jelentésben szerepld szdmviteli informaciok, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idOszak végi leltdranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot (igy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyosségot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciék mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informécibiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informacidk akar csalasbdl, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informacidk gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsd
kontrolljanak hatékonységéra vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magiban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszeriiségének értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleményiink megadaséhoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap 2014. december 31-ével végz6dd
id6szakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk, melyek a szdmviteli térvény
eloirasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targytl torvények modositasardl sz616
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok
és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. aprilis 24.

.................................................

Molnar Gabor Nagy Andras

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. 005718
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Pioneer Kézép-Eurdpai Részvény Alap Eves jelentés — 2014.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.l1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési forméakrol és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositaséarél sz616 2014. évi XVI.térvény
131.§-a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a
Pioneer Kbzép-Eurbépai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2014. évi
éves vagyoni és jévedelmi helyzetének alakulasardl és miikédésének f6bb paramétereirdl.

Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzé6i:

az Alap neve: Pioneer Kozép-Eurépai Részvény Alap

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C"sorozat
ISIN kédja: HUO000704143
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= " sorozat
ISIN kédja: HU0000706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikédésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Koénywvizsgalé cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsad6 Kft. (székhely: 1068 Bp., Ddzsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazdék:

* UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.),

» Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurdé u. 24-26.)

= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)



Pioneer Kbézép-Eurépai Részvény Alap Eves jelentés — 2014.

3. Altalanos megjegyzés a Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap Eves jelentésében
meghatarozott netté eszkézérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netto
eszkozértékek alapjan):

Az Alapkezel6 a 2014.12.31-i értéknapra nem szamolt hivatalos nettd eszkdzértéket, igy az
Eves jelentésben talalhatdé 2014.12.31-i adatok a 2014.12.30-i napra kiszamitott nettd
eszkozértékben szereplé adatoknak felelnek meg.

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos netté
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkézérték T-1
napos készlettel szamol, [gy a 2014.12.30-i napra vonatkozd hivatalos netté eszkdzértékben
nem szerepelnek a 2014.12.30-an kotott Ggyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2013.12.31 2014.12.31
i R Netté : Netté

Kategéria Ertek (HUF)  ooiozertek % | oK MUR) o okszertsk %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3 139 537 050 92,15%| 4717 819 886 95,84%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 18 850 795 0,38%
BANKI EGYENLEGEK 274 982 027 8,07% 194 486 674 3,95%
0sszEs Eszk0z 3414 519 077 100,22%| 4 931 157 355 100,18%
KOTELEZETTSEGEK -7 425 293 -0,22% -8 800 445 -0,18%
NETTO ESZKOZERTEK 3407 093 784 100,00%| 4 922 356 910 100,00%

| Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Kézép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 409 287 117 366 092 762
Pioneer Kézép-Eu. Részveny Alap | sorozat HUO0000706668 62 947 142 300 410 924

Ml Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Kézép-Eu. Részwény Alap A sorozat HU0000701891 7,164896 7,171912
Pioneer Kbzép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 7,539565 7,645434
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Pioneer K6zép-Eurépai Részvény Alap

Eves jelentés — 2014.

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél,

valamint egyes pénziigyi targyu

torvények modositasarol szolé 2014. évi XVIL.torvény 6. szamu melléklete [V. pontjaban
felsorolt kategoriak eszkézeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az Ysszes eszkbzhbz képest

2013.12.31: 2014.12.31
Tézsdeén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté értékpapirok 91,95% ; 89,89%
Mas szabélyozott piacon forgaimazott atruhazhaté értékpaplrok 0,00% 4,05%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,94% 4,83%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00%: 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 4,05%
Az egyes értékpapir kategoridk kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba is tartozik — lasd
IV. rész).
Az alap befektetési politikaja szerinti eszkdzmegoszlas az 6sszes eszkdzhoz képest:
2013.12.31 2014.12.31
Hitelszonyt megtestesité értékpapir 0,00% 4,05%
Részvények 91,95% 91,62%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szamazékos (igyletek 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kovetelések 8,05% 4,33%
Osszesen eszkdzok 100,00%| 100,00%)
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:
:A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban: 2013. 2014.
a) befektetésekbél szaimazé Jbvedelem 65 007 126 649
b) egyéb bevétel: - 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6| dﬂ) -§7 320 -65 367
d) a letétkezel6 dfai: -6 297 -7 167
e) egyéb dijak és adok: |
sbnzoményosu di 0 0
-bankkdlség:: -500 -551
feltgyeleti df: -894 -1 030
egyéb koltség és raforditas: -36 173 -37 857
f) nett6 jbvedelem: -45177 14 677
a) felosztott jvedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jvedelem: -45 177 14 677
h) a tékeszamla valtozasa *: -580 833 1564 976
i) a befektetések értékndvekedése, illetve éntékcstkkenése: 0 0
J) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kételezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott &s visszavasarolt befetetési jegyek értékének killsnbézetét értjik.



Pioneer K6zép-Eurbpai Részvény Alap Eves jelentés — 2014.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat
Datum  |netté eszkbzerték| arfolyam | netté eszk6zérték | arfolyam
2010.12.31| 6009 420 699|7,928200 594 209 435 8,023651
2011.12.31| 3848 105 321|6,225528 520 287 578 6,382698
2012.12.31| 3918026 576|7,583280 313 581 900 7,875912
2013.12.31| 2932499 699(7,164896 474 594 085 7,539565
2014.12.31| 2625584 992(7,171912 2296771918 7,645434
~ Nominalis Referencia
Idészak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31-2010.12.31 15,57% 16,59%
2010.12.31/-2011.12.31 -21,48% -20,01%
2011.12.31.-2012.12.31 21,81% 16,03%
2012.12.31 -2013.12.31 -5,52% -6,81%
2013.12.31/-2014.12.31 0,10% -0,86%
"I" sorozat:
2010.02.01 - 2010.12.31 13,80% 11,22%
2010.12.31 -2011.12.31 -20,45% -20,01%
2011.12.31 -2012.12.31 23,39% 16,03%
2012.12.31:-2013.12.31 -4.27% -6,81%
2013.12.31 -2014.12.31 1,40% -0,86%

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index.

VIl. A szarmaztatott ligyletek bemutatasa

Az Alapnak 2014-ben nem voltak szamazékos lgyletei.
VIIL.

A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az AIFMD direktiva (2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetési alapkezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba a 1060/2009/EK és a 1095/2010/EU rendelet
modositasarél) nemzeti implementaciéjanak megfelelé a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu térvények moédositasardl szélé 2014. évi XVI.
torvény (Kbftv.) 2014. marcius 15. napjan lépett hatalyba és kévetkez6 megfeleltetési
hataridéket irta elé a piaci szereplék szamara:

= az Alapkezeld, mint ABAK statuszu jogi személy jogszabalynak valé megfeleltetése: 2014.
julius 22.

» Az Alapkezeldé altal kezelt alapok Tajékoztatdjanak és Kezelési szabalyzatanak
medfeleltetése: 2014. marcius 15-ét kovetd elsé mébdositaskor, illetve legkéstébb: 2014.
december 31-ig

Az Uj jogszabaly plusz koételezettségeket irt eld az Alapkezeld szamara (pl. szigorodtak a

kockazatkezelés iranyaba az elvarasok, megvaltoztak a felel6sségi korok az értékelés és a

netté-eszkdztériékszamitasa teriletén), amely kihivadsokra a megadott hataridékig kellett

reagainia. Az Alapkezeld a megfeleltetési eljards soran a Magyar Nemzeti Bank (Felligyelet)
szamara igazolta a jogszabalyi feltételek fennallasat és ezek elfogadasként a Fellgyelet az
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Alapkezeld Kbftv. eléirasainak megfeleld tevékenységi engedélyét 2014. december 22-én adta
ki.

A fentiekben hivatkozott, kételezd jogszabalyi valtozasok miatt az Alapkezelé mikddését érinté
valtozasok kozé sorolhaté az Alapok értékelési eljarasaaért és netté-eszkézértékszamitasaért
valé elsddleges felelésség, amely Uj belsé mechanizmusok kialakitasat tette szikségessé.

Az Alap Kbftv. implementaciéja miatt szikségessé valt Tajékoztaté és Kezelési szabalyzat
médositasa nem érintette a befektetési politikajat, igy a 2014. év soran is a korabban
meghatarozott keretrendszernek megfeleléen mikédott a befektetés-kezelési tevékenység.

A befektetési politika alakulasara haté tényezék részletesen megtalalhatéak az Alap Kezelési
szabélyzatanak lll. pontjaban és az Uzleti Jelentésben.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkil:

Az Alap befektetési célja, hogy dontéen a kozép-eurdpai (elsésorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurépai (pl. orosz, térok,
horvat) régié legbiztosabb jovedelemtermeld-képességgel rendelkezd, elsésorban magas piaci
kapitalizaciéju tarsasagainak tézsdén jegyzett részvényeibe térténd befektetéseken keresztil a
Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz szilkséges likviditdas fenntartasa mellett
hosszabb tavon maximalis mértékl tékendévekményt érjen el.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. A referenciahozam
szamitasanal a CETOP20 index forintra atszamitott értékei az iranyadéak.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénziigyi targyl térvények
moédositasardl szolé6 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kérére és Osszetettségére vonatkozé értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profilial rendelkezik.

Il. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az o©sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeld nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkdzdk formajaban nyujtott valtozé javadalmazas;
2. visszatartas;
3. halasztas;
4. kockazatok utélagos beépitése valtozé javadaimazas esetén.
lll. Az Alapkezel6 nem hozott létre javadalmazasi bizottsagot.
IV. A Javadalmazasi politikahoz kételezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategoériat a
kovetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységiik révén
hatast gyakorlé munkavallaldk):
Vezérigazgatd
Befektetési igazgato
Alapkezelbk
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer
Back Office vezetd
Operacibs igazgatd
Intézményi sales vezetd
Marketing vezetd
Retail Sales vezet6
Wholesales vezetd
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Az érvényben lévo jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénziigyi évre vonatkozdéan az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak telijes 6sszegét az Alapkezel6 Ugyvezet6i és azon munkavéllaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezeld alkalmazottai a Pioneer Koézép-Eurdpai Részvény Alapjatél nem részesiiinek

semmilyen juttatdsban, a régzitett és valtozé javadalmazasuk kizarélag az Alapkezelstél
szarmazik.

Az Alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2014-es évre
vonatkozdan 220.425.004 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetend® munkaitatoéi
jarulékokat.

Az Igazgatétanacs tagjainak és a javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallalok rogzitett javadalmazasa a kévetezéképpen alakult:

| Brutté bér
{lgazgatdsdg tagjai 67 560 994
‘Meghatarozott alkalmazottak 101 669 693

Az Alapkezel$ alkalmazottainak valtozé javadalmazdasa a 2014-es évre vonatkozéan 86.068.012
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi jarulékokat. A valtozé
javadalmazas 2015. marciusaban keriilt kifizetésre. Az Igazgatétanacs tagjainak és a
javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minéstlé munkavallaldk régzitett
javadalmazasa a kévetkezdképpen alakult a kévetkezék szerint:

Viltozé jévadalfnazés%

1

‘lgazgat6sag tagjai ' 32 556 000
‘Meghatérozott alkalmazottak : 38456 012
71012012

A valtoz6 javadalmazas 6sszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozd javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél ugynevezett ,score card
rendszer” mlkddik, amelyben az adott munkavallalé a munkakoréhez kapcsol6dé mennyiségi és
minbésegi feladatok célok, szazalékos célslllyal meghatarozasra keriiinek, amelyek
munkavallaloként eltéréek. A valtozé javadalmazas altalaban 4-7 feladat teljesitésétél fugg,
amelyek stlyozasa egyénenként és/vagy munkakorénként eltér. A kit(izott feladatokat, célokat
az adott munkavalllalé kézvetlen vezetdje és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket
kezel6 munkavallalok valtoz6 javadalmazasaban a kezelt portfoliok révid és hosszabb tavu
teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a
valtozé javadalmazashoz kit(izoétt feladatok donté tobbségben a portféliok kockazatanak
folyamatos méréséhez kapcsoldédnak.
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X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasardl szo6lé6 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatia a Pioneer Kézép-
Eurépai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szilkséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret &sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2014.12.31-én 345.100.000 Ft 6sszegu hitelkerettel rendelkezett, amelybdl nem keruit
sor hitelek lehivasara.

c¢) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkal:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevot/eladét talaini. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkozokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozoétt talalhaté tdézsdére bevezetett értékpapirok
esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné
teszik.
» Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozd befektetési eszkdz kibocsatojanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szerepl6é ezen eszkdzdk piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
teljes megszlinéséhez vezethet.
» Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adoft intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.
¢ Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
o Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkbzértékének a csdkkenését eredményezheti.
» Devizakockazat:
A kulfoldi eszkdzokbe fektetd alapok nyitott devizapoziciéibdl eredé kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizaban meglévd
eszkézbket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli. Az Alap szarmazékos Ugyleteket
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kéthet, mind fedezeti, mind Uzleti célbdl. A devizakockazat fedezésére az Alap nem
kétott szarmazékos Ugyleteket 2014-ben.

Az alapokban lév6 eszkbzkategodriak megjelblése:
» Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
= Bankbetétek
* Repd megallapodasok
= Részvények
»  Szarmaztatott eszkézok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% CETOP20 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az Un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében
az 1-7 kozotti erteket felvevé skalan 6-as értékelést kapott, amely a hozamok
valtozékonysaganak magas kockazatat mutatja, az Alap viszonylag kockézatos
részvénypiacokba fekteti a tokéjét.

Xl. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netto eszkdzértékének a kétszeresét,
» az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszollt értékeinek Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értekének, tovabba az ugyanezen az eszkézdn alapulé szarmaztatott tgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ggy hogy az ellentétes iranyd
Ugyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabél az alap eszkdzeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott igyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott gyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézokben meglévé
netté dsszesitett kockazati kitettség 2013.12.31-én 100,24% volt, mig 2014.12.31-én 100% volt.
Az Alap egyik ertéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos tgyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyuijtott garanciak ujboéli felhasznalasi
joga: Az Alap nem rendelkezett szarmazékos tgyletekkel 2014-ben, ezért nem kerlilt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2014.12.31-én az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.
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XIl. Mérleg és Eredménykimutatas
MERLEG: ESZKOZ0K (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befektetett eszk8z8k [ 0
I Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2, Eftékpaplirok értékelési kildnbozete 0 0
2.1. ériékelési kitdnbdzet kamatokbél, osztalékbdl : 0 0
2.2. egyéb értékelés! kilbnbbzet 0 0
I. Hossa lejarat’ bankbetétek 0 0
B. Forgbeszkdzbk 3413538 4954 819
I Kévetelések 0 19 054
1. Kévetelések 0 19 054
2. Kévetelések értékvesztése 0 0
3. Kilftldi pénzériékre sz0l6 kivetalések értékelési kilénbbzete 0 0
4. Forintkvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 3139837 4742022
1. Entékpapirok 2 990 947 4632934
2. Ertékpapirok értékelés! kildnbézete 148 890 109 088
2.1. értékelési kildnbdzet kamatokbdl, osztalékbsl | 9] 380
2.2. egyéb értékelés] klldnbbzet | 148 890 108 708
1l Pénzeszkézik ; 273701 193 743
1.Pénzeszkdztk 273701 193 743
2.Valuta,devizabetét értékelési klilbnbozete 0 0
C. Aktiv id6bell elhatarolasok 0 0
1. AktividGbeli elhatarolas 0 0
2. Aktividbbeli elhatarolésok értékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott (igyletek értékelésl klllbnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 3413538 4954 819
MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajatt6ke 3406 648 4 946 499
I. Indul6 téke 472133 666 460
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névériéke 622711 793 286
2. Visszavasarolt befektetésl Jegyek névértéke -150 578 -126 826
II. Tékevéltozas (tokendvekmeény) 2934 515 4 280 039
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllbnbbzete 2865919 4 236 568
2. Ertékelésl kildnbdzet tartaléka 148 890 109 088
3. El6z5 évek(ek) eredménye -35117 -80 294
4., Uzeti éveredménye 45177 14 677
F. Céltartalékok | 0 0
G. Kotelezettségek 847 0
I. Hosszl lejarati kdtelezettségek 0 0
II. R6vd lejaraty kdtelezetiségek 647 [}
1. KQifdIdi pénzéridkre sz016 kbtelez. értékelés! kilonbdzete 0 0
H. Passzlv Id6bell elhatarolasok 6 243 8 320
FORRAS OK OSSZESEN: 3413538 4964 819
I 2013. 2014,
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31,
I Pénzigyi miveletek bevétele! 368415 207 581
Il. Pénziigyl miveletek rAforditasal 303 408 80 932
. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikddés| kéltségek 76 395 77 015
V. Egyéb raforditasok 33789 34 957
V1. Rendkidl bevélelek 0 0
VIl Rendkiviill raforditdsok 0 0
VIl Fizeteti, fizetendd hozamok g 0 0
IX. Targyévi eredmény | 45177 14 677

Ploneer BefekteteS| Alapke

T

PIONEER Befektelési Alapkezeld
Zarlkoriien Miikddo Reészvénylarsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befektetett eszkdzbk 0 0
|. Ertékpaplirok 0 0
1. Ertékpaplrok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kalonbbzete 0 0
2.1. értékelési kilbnbbzet kamatokbdl, osztalékb6! 0 0
2.2. egyéb értékelési kulbnbdzet 0 0
Il. Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
B. Forg6eszk8z8k 3413 638 4 964 819
|. Kovetelések 0 19 054
1. Kbvetelések 0 19 054
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kuilféldl pénzértékre sz616 kiivetelések értékelési klilbnbbzete 0 0
4 Forintkévetelések &rtékelési killdnbézete 0 0
Ii. Ertékpaplrok 3 139 837 4742 022
1. Ertékpapirok 2 990 947 4632 934
2. Erlékpapirok értékelési kolénbézete 148 890 109 088
2.1. éntékelési kiilbnbbzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 380
2.2, egyéb értékelési klllonbbzet 148 890 108 708
lll. Pénzeszk6z6k 273 701 193 743
1.Pénzeszkdzdk 273 701 193 743
2 Valuta,devizabetét értékelési klilénbbzete 0 0
C. Aktiv Id&beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv Id6beli elhatarolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési klilbnbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 3413538 4954 819

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat téke 3 406 648 4 946 499
|. Indulé t6ke 472 133 666 460
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 622 711 793 286
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -150 578 -126 826
1. T8kevéltozas (t6kendvekmény) 2 934 515 4 280 039
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildnbbzete 2 865 919 4 236 568
2. Ertékelési kllonbbzet tartaléka 148 890 109 088
3. El6z6 évek(ek) eredménye -35 117 -80 294
4. Uzleti év eredménye -45 177 14 677
F. Céltartalékok 0 0
G. Kbtelezettségek 847 0
I. Hosszi lejaratd kételezettségek 0 0
Il Révid lejaratd kilelezetiségek 647 0
1l KulfsIdi pénzértékre sz616 kotelez. értékelési kulsnbbzete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 6 243 8 320
FORRASOK OSSZESEN: 3413638 4954 819
2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Pénzlgyl miveletek bevételei 368 415 207 581
Il. Pénzugyi miveletek raforditasai 303 408 80 932
lil. Egyéb bevételek 0 0
IV. Makodési kéltségek 76 395 77 015
V. Egyéb réforditésok 33789 34 957
VI. Rendklivlli bevételek 0 0
VIl. Rendkivlli raforditdsok 0 0
Vill. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévl eredmény -45 177 14 677
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

A PIONEER Kézép-eurépai Részvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap’) 1987.12.20-4n vette nyllvantartasba a 1111-116 lajstromozasi szémon a PSZAF.

A befektetési Jegyek kibocsatSja nevében eljaro jogl személy és az alapkezeltl tevékenység végzbje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt.(székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.), Erste Befektetési Zrt.(székhely: 1138 Budapest, Népflirdé u. 24-26.) ,
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty tér 7-8.)
Az Alap lzletl éve: megegyezik a naptari évvel, Januar 1-t6l december 31-ig.
Az Alapkezel6 felel&s vezetSje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetési célja, hogy dbntben a k&zép-eurépai (elsbsorban Magyarorszag, Lengyelorszag és a Cseh Koztarsaség) kisebb mértékben més kelet-
eurdpal (pl. orosz, tordk, horvéat) réglé legbiztosabb jévedelemtermel6-képességgel rendelkezd, elsBsorban magas piacl kapitalizaciéju tArsasdgalnak tézsdén
Jegyzett részvényeibe torténd befektetéseken keresztil a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsdhoz szlkséges likviditas fenntartdsa mellett hosszabb
tavon maximalis mértékd tokenbvekményt érjen el.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezel6 a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utdn sem t6kére, sem hozamra vonatkozé garanclat vagy hozamligéretet nem tett.

Az Alap szdmara a kdnyvvizsgélat kdtelez6. A kényvvizsgalé neve: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kft,
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy 0t 84/C.
Természetes személy kdnyvvizsgald: Nagy Andras (kamarai nyilvantartasi szdma: 005718)

Az Alap 2014. évi kdnyvvizsgdlatanak dlja szerz6dés szerint nettd 661 eFt, brutté 838 eFt.

Az Alap szadmara nydjtandd, a kényvviteli szolgéitatdsok korébe tartoz6 feladatok iranyltidsaért, vezetéséért az AlapkezelS altal megblzott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felel6s munkatdrsa Garamvdlgyi Zoltan (regisztraciés szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkozé tdjékoztaté és kezelési szabalyzat valamint az id8szaki Jelentések hozzaférhetbek az Alapkezel6 hivatalos honlapjén:
www.ploneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szdmviteli politikaja a szdmvitelr8l sz616 2000. évi C. tBrvény ("Szamvitell Térvény"), a befektetssi alapok éves beszAmolokészitési &s
kdnyvvezetésl kbtelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XI.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozd
Jogszabédlyok alapjan kertilt kialakltasra.

Az Alapkezeld az eszkbzok és kotelezettségek értékelésl és elszamoldsl szabélyai a Kormanyrendelet 7. § elSirasai szerint kerliltek kialakitasra.

Ertékpaplirok értékelése és elszamolasa:

- A Kormanyrendelet elGirdsainak megfeleléen az értékpaplrok netté beszerzési értéken keriiinek nyilvantartadsba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre Jutd kényv szerinti érték FIFO modszerrel kerll meghatérozasra.

- az értékpaplrok a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrol sz616 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocs4tasi
tajekoztat6ja altal elélrt rendszerességgel piaci értéken keriilnek értékelésre.

- a Kormanyrendelet el6irasalnak megfelel6en az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékknidnbbézeteként keriilnek elszdmolasra.

Az értékelési kiilonbdzetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon bellil megbontéasra kertinek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbbl szarmazé dsszetevbkre.

Szdrmazékos dgyletek értékelése és elszamolasa:

A szdrmazékos ligyletek piaci értékének az tgylet jsviben véarhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
Ggylet — mint pozici6é — tovabbértékes(thetb. A szarmazékos ligyletek értékelése egyes Ugyletlipusokra az értékelésekre éltalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemz6en a szerz6désbé! ered6 tényleges vagy becstiit jdvében! cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF)
alapulé modeli) alapjan kerll meghatérozasra.

Immaterialis Javak és targyl eszk6z6k:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszktztkkel nem rendelkezik.

Kilif6ldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kbtelezettségek:

A devizés kdvetelések, kotelezettségek, pénzeszktz6k atértékelése az eredménnyel szemben tériénik.

A kiifdldi pénzériékre sz616 kdvetelések és kételezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozoan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank dltal k6zzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjén érvényes értéke
keril alkalmazésra.

Sajét toke:

Az Indul6 t6kén belll a Kibocséjtott befekietési jegyek névértéke az év elejl nyitd allomany és a targyévi kibocsétas névértékét tartalmazza,
mig a Visszavasdrolt befektetési Jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhaté6 tablazat mutatja be a kibocsatas
&s visszavétel halmozott értékeét az Alap Induldsa 6ta,

Jelentds bsszegl hiba:
A jelents hibdk mértéke a Szamviteli térvényben meghatarozotaknak megfeleléen kertlt régzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2014.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltak. A mérlegkészités iddpontja 2015. januér 31,



3. A szamviteli megkbzelitésre épliS éves beszamoloban szerepld és a hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték kdzotti klidnbs ég magyarézata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az idészak végén:
Az alap 2014. évi tBkevaltozasa (t6kendvekménye):
Az Alap 2014.évi szdmviteli hozama az Alapot terhel6 kéltségek levonésa utén:

666 460 oFt.
4 280 039 eFt.
2,86% lett.

Az alébbiakban bemutatott "Kézzétett Nettd eszk8zérték" a 2015.01.06-an kalkulélt és 2015.01.05-i értéknapra vonatkoz6 netté eszkézértéket mutatja.

Az alabbiakban bemutatottkbzzétett nettd eszkdzérték T-1 napl (2014,12.30-i) készlettel és T napi (2015.01.05-i) arfolyammal szémitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kézzétett Nettd Eves
Eszkozériék beszamol6
Hossz\ lejarati bankbetétek 0 0
Kévetelések 427 19 054
Ertékpaplrok 4 696 087 4742022
Pénzeszkézdk 213 383 193 743
Aktlv id&beli elhatarolasok 0 0
SzArmaztatott igyletek értékelési klldnbozete 0 0
Eszk&z6k 8sszesen 4 909 897 4 954 819
Kételezettségek 733 0
Passzlv elhatarolasok 9 452 8 320
Nett6 eszk6zérték / Sajat toke 4899 712 4 946 490
Forgalomban lév6 jegyek "A" sorozat (db) 366 040 430
Forgalomban lév6 jegyek "I" sorozat (db) 300 410 924
Egy jegyre jutd NEE "A" sorozat (Ft) 7,138657
Egy jegyre jutd NEE "I" sorozat (Ft) 7611611
Forgalomban lévd jegyek (db) (T) - 666 460 354
Nett6 eszkdzérték / Sajat toke (T) - 4 946 499
4. Ertékpapirok és azok értékklldnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkOidnbdzetének részletezése 2014.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam klllénhdzet Placi érték
érték deviza papir
D150114 200 000 000 199 494 380 0 36 199 910
Diszkont kincstarjegyek: 199 494 380 0 36 199 910
ALLAMI NYOMDA - 98 25 000 17 500 0 0 4 500 22 000
GRAPHISOFT PARK SE 14 488 14 678 0 0 11 082 25 760
MAGYAR TELEKOM 379 414 163 477 0 0 -25 235 128 242
MOL TORZS 24 406 325 310 0 0 42 504 282 806
OTP TORZS (100) 83 572 334 319 0 0 -15 826 318 493
RICHTER G. TORZS 17 734 70 807 0 0 -8 117 62 690
Belféldl részvények: 916 091 0 0 -76 100 839 991
BANK PEAKAO 30 901 343 443 0 27 824 36 699 407 966
BANK PKO BP 216 892 516 253 0 42 232 15 532 573 017
BZW PW 1720 47 291 0 -213 574 47 652
CEZ 53 089 489 031 0 26 819 -159 737 356 113
ERSTE EUR 77 375 586 212 0 26 877 -148 436 468 653
FACC AG 17 000 49 371 0 1118 -12 182 38 307
KGHM 41 550 317 289 0 26 135 -9 285 334 139
KOMERCNI BANKA 58652 204 397 0 16 926 82749 304 072
oMV 6 765 61 437 0 158 -14 708 46 887
PHILIP MORRIS 1 119 0 2 1 122
PKN 58 167 158 214 0 11 429 40 585 210 228
POLSKA GRUPA ENERG. 151 600 232413 0 6 832 -27 672 211 573
PZU - POW, ZAK. UBE. 19 590 512 879 0 44 248 146 265 703 392
KUiféldi részvények: 35617 349 0 232 387 47 616 3702121
Ertékpapirok mindsszesen: 46832934 380 232 387 -123 679 4742 022




Ertékpaplrok és azok értékklldnbbzetének részletezése 2013.12.31-6n

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfo'lyam killSnbbzet Piacl érték
érték deviza papir
ALLAMI NYOMDA, 25 000 17 500 0 0 -2 525 14 975
GRAPHISOFT PARK SE 14 488 14 678 0 0 1853 16 631
MAGYAR TELEKOM 105 971 62 993 0 0 -29718 33 275
MOL TORZS 16 046 262 030 0 0 -29 765 232 265
OTP TORZS (100) 43120 172 528 0 0 4264 176 792
RICHTER G. TORZS 40 430 164 606 0 0 13 246 177 852
Belftidi részvények: 694 335 0 0 42 645 651 690
BANK PEAKAO 23 946 244 091 0 20 969 42 699 307 759
BANK PKO BP 151 702 330 995 0 33 409 64 024 428 428
CEZ 41 419 409 821 0 11 635 -189 332 232 124
ERSTE EUR 39 882 307 081 0 18 940 -27 584 298 437
KGHM 30 460 214 088 0 20 100 23 163 257 351
KOMERCNI BANKA 3752 103 641 0 6 686 69 482 179 809
PHILIP MORRIS 1 119 0 -3 -1 115
PKN 49 667 131 974 0 5 051 8778 145 803
POLSKA GRUPA ENERG. 107 000 160 977 0 2 374 -38 627 124 724
PZU - POW. ZAK. UBE, 14 980 356 637 0 25749 99 143 481 529
TUPRAS 173 325 37 188 0 -2 330 -2 790 32 068
Kulfoldi részvények: 2 296 612 0 142 580 48 955 2488 147
Ertékpapirok minbsszesen: 2990 947 | 0] 142 580 6 310| 3139 837
5. Az Alapra kibocsatott befektetésl jegyek darabszaménak valtozasa:
Ev Hénap Nyité Kibocsatas Visszavaltas Zérd
db db db db

1909, 657 720 778 947 174 491 755 130 287 849764
2000. 287 840 764 327 032 585 118 895 877 495 986 472
2001. 495 986 472 2099 076 036 518 157 426 276 905 082
2002. 276 905 082 172 330 243 81621 120 367 614 205
2003, 367 614 205 127 999 436 148 108 002 347 505 639
2004. 347 505 639 177 644 987 159 725 226 365 425 400
2005. 365 425 400 786 324 277 662 262 334 489 487 343
2006. 489 487 343 1310594 771 702 575 904 1097 506 210
2007. 1 097 506 210 1187 342 008 1008773 112 1276 075 106
2008, 1276 075 106 1082 204 214 1379410 944 978 868 376
20089. 978 868 376 196 150 511 322 708 685 852 310 202
2010. 852 310 202 365 546 138 388 101 646 028 754 694
2011, 829 754 604 102 873 744 232836 673 690 891 765
2012. 689 891 765 42 119 365 186 104 400 555 906 730
2013, 555 906 730 66 804 479 150 677 614 472 133 595
2014. Januar 472 133 595 10 028 592 16 549 009 485 613 178
Februar 485613 178 7919197 9072 167 464 480 208
Marclus 464 460 208 2551235 10731798 456 279 645
Aprilis 456 279 645 20578674 9704 292 467 154 027
Majus 467 154 027 11 520 807 10 228 251 468 446 683
Junius 488 446 683 144 475725 11 545 836 601 376 572
Jolius 601 376 572 19213224 10982 258 609 607 538
Augusztus 609 807 538 7715 065 5986 785 611 335818
Szeptember 611335818 9946 780 9010473 612 272 125
Oktdber 612272125 32 246 322 11328 774 633 189 673
November 633 189 673 19 369 426 11 806 801 640 752 218
December 640 752 218 35 587 340 9 879 204 668 460 354

Mind&sszesen az Alap Induldsatél: 7 344 242 456 6 678 439 821

* Az 1999-es évi nyit6 adat egyenlege magaban foglalja az indulé 1997-1998-as évek teljes forgalmét,




6. ld6beli elhatérolésok:
Az aktlv id6beli elhatarolasok alakuldsa:

A passzlv Id6beli elhataroldsok alakulédsa:

8. Sajat t6ke mozgastabla:

9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételel:

Az Alap a targyid6szakban nem vett igénybe hitelt.

10. Szdrmazékos (gyletek bemutatasa:

Az Alap nem rendelkezett szarmazékos Ugyletekkel 2014-ben,

eFt
2013. 2014,
Kamatkovetelés 0 1]
Osszesen 0 0
eFt
2013. 2014.
MNB dij 213 298
Alapkezelés 5314 6 669
Letétkezelés 0 718
Osztalékadd 0 0
Bankk®éltség 0 33
Forgalmazas 145 602
Kényvvizsgélati dij 571 0
Osszesen 6 243 8 320
7. Pénzligyi miveletekb&l szirmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2013. 2014.
Kapott osztalék 175 007 162 213
Arfolyam nyereség / részvény 59 357 19 067
Deviza é&rf. nyer. / kllf. Részvény 43723 8 640
Egyéb arfolyamnyereség 7 845 7 573
Ertékpapir &rf. nyer. / kilf.részvény 79 743 5976
Kamatbevétel pénzintézett6l 2740 4107
Ertékpaplr korrekcids jovalrasa 0 5
Pénzlgyi mGveletek bevételei 368 415 207 581
Arfolyam veszteség / részvény §2 252 52213
Ertékpapir arf. veszt. / kulf.részvény 208 920 12 540
Arfolyam veszteség / MAK 0 9723
Egyéb arfolyamveszteség-deviza 11 456 4280
Bizomanyosi jutalék 675 1380
Deviza &rf. veszt. / kiilf részvény 30 089 794
Fizetett kartérités 0 2
Devizakészlet arf.veszteség 16 0
Pénzligyl mlveletek raforditasai 303 408 80 932
adatok eFt-ban
Nyit6 egyenleg Névekedés Csdkkenés Zar6 egyenleg
Indulé6 téke véltozésa: 472133 194 327 0 666 460
T6kenbvekmény véltozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkhl6nbszete: 2865610 1 370 649 0 4 236 568
Ertékelési kllbnbdzet: 148 890 0 39 802 109 088
Eredmeénytartalek: -80 294 14 677 0 -85 617
Tokenbvekmény deszesen: 2934 615 1386 326 39 802 4 280 039
Sajat toke tsszesen: 3 406 648 1579 653 39 802 4 946 499




11. Az Uzletl évben elszamolt kéitségek:

2013. 2014.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dI] 67 320 65 367
Letétkezeldi dij 6 297 7167
Forgalmazasi kditség 562 2 061
MNB (felugyeleti) dij 894 1030
Kényvvizsgalat 822 839
Kyzzététel, rekldm 0 0
Brékeri jutalékok 0 0
Bankkdltség 500 551
Kdéitségek sszesen: 76 385 77 015
12. Portféli6 jelentés:
Alapadatok:
Alap lajstromszéma: 1111-116
Alapkezel5 neve: PIONEER Befektetési Alapkezel5 Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkbzérték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Térgynap (T): 2013.12.31. 2014.12.31
Sajéat téke: 3406 648 071| 4946 499 554
Egy jegyre juté NEE az éves beszamold alaplén: 7.215432 7,422046
Darabszam: 472 133 595 866 460 354
A targynapl nett6 eszkbzérték meghatarozésa: 2013 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
11, Hiteldllomany: Futamid6: 0 0,00 0 0,00
/2. Egyéb kételezettségek és elhatarolt kbitségek: 6 890 100,00 8 320 100,00
Alapkezel6l dij miatt 5314 77,13 6 669 80,15
Letétkezel6i di} miatt 499 7.24 718 8,63
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 Q 0,00
Forgalmi ktg. miatt 145 2,10 602 7.24
Kdzzétételi kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kaltségként elszamolt egyéb tétel miatt 932 13,53 331 3,98
Egyéb - nem kditség alapli - kételezettség 0 0,00 Q 0,00
113. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv Id6bell elhataroléas: 0 0,00 0 0,00
Ktelezettségek dsszesen: 6 890 100,00 8 320 100,00
eFt
2013.,12.31. 2014. 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1111, Foly6szémla, készpénz (6sszes): 273 701 8,02 193 743 3,91
Unicredit bankszamla HUF 272 620 7,99 164 280 3,32
| Unicredit deviza bankszamlak 1081 0,03 29 463 0,59
/2. Egyéb kbvetelés (8sszes): [¢] 0,00 19 054 0,38
[ Kdvetelés jard osztalékbol 0 0,00 19 054 0,38
11/3.1. Max. 3 hé lekdtésil (Usszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnél hosszabb lekttés(i (sszes): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpaplrok (bsszes): Deviza-nem 3139 837 91,98 4742022 95,71
/4.4, Allampapirok (8sszes): 0 0,00 199 910 4,03
/4.1.1. Kétvények (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstiriegyek (8sszes): 0 0,00 199 910 4,03
D150114 HUF 200 000 0 0,00 199 910 4,03
11/4.4.3. Egyéb Jegybankképes ép. (Usszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. Kiilfdldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdalkoddl és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2,2. Kiifdldl kbtvények (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4,2.3. T6zsdén kivali (bsszes): 0 0,00 0 0,00




eFt

2013.12.31. 2014. 12,31.

11/4.3. Részvények (8sszes); 3139 837 91,98 4 642 112 91,68
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (§sszes): 651 690 19,08 839 991 16,96
ALLAMI NYOMDA - 98 HUF 25 14 975 0,44 22 000 0,44
GRAPHISOFT PARK SE HUF 14 16 531 0,48 25760 0,52
MAGYAR TELEKOM HUF 379 33 275 0,98 128 242 2,59
MOL TORZS HUF 24 232 2685 6,80 282 806 5,71
OTP TORZS (100) HUF 84 176 792 5,18 318 403 6,43
RICHTER G. TORZS HUF 18 177 852 5,21 62 690 1,27
11/4.3.2. Kuif6ldi részvények (bsszes). 2488 147 72,89 3702121 74,72
BANK PEAKAO PLN 30 901 307 759 9,02 407 966 8,23
BANK PKO BP PLN 216 892 428 428 12,55 573 017 11,57
BZW PW PLN 1720 0 0,00 47 652 0.96
CEZ CZK 53 089 232124 6,80 356 113 7.19
ERSTE EUR EUR 77 375 298 437 8,74 468 653 9,46
FACC AG EUR 17 000 0 0,00 38 307 0,77
KGHM PLN 41 550 257 351 7.54 334 139 6,74
KOMERCNI BANKA CZK 5 652 179 809 5,27 304 072 6,14
Oomv EUR 6765 0 0,00 46 887 0,95
PHILIP MORRIS CZK 1 115 0,00 122 0,00
PKN PLN 58 167 145 803 4,27 210 228 4,24
POLSKA GRUPA ENERG. PLN 151 600 124 724 3,65 211 573 4.27
PZU - POW. ZAK. UBE. PLN 19 590 481 520 14,11 703 392 14,20
TUPRAS TRY 0 32 068 0,94 0 0,00
1/4.3.3. T6zsdén kivill (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzdloglevelek (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. T6zsdére bevezetett (3sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. T6zedén Kivill (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetésl Jegyek (8sszes): 0 0,00 0 0,00
N/4.6.1. T6zsdére bevezetett (b8szes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5.2. T6zsdén kivill (bsszes): 0 0,00 0 0,00
1114.6. Karpétiasi jegy (Usszes): (1] 0,00 0 0,00
1I/5. Aktiv Id8bell elhatarolasok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
Iit6. Szarmaztatott Uigyletek értékelést kilSnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkdztk dsszesen: 3413 638 100,00 4 954 819 100,00
13. Cash flow alakulasa 2013-2014. években: adatok eFt-ban

2013. 2014.
1. Mikbdési cash flow -46 327 -166 160
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkal) -45 177 -147 536
2. Elszdmolt értékvesztés és visszalirés 0 0
4. Elszamoit értékelési kllonbdzet -193 911 -39 802
5. Céltartalékképzés és felhasznélas kiilbnbbzete 0 0
7. Ertékpaplr befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkbz8k allomanyvéitozasa 0 0
9.1. Kévetelések valtozasa 0 -19 054
9.2, Ertékpaplrok értékelési kllénbszetének valtozasa 183 911 39 802
10. Rdvid lejératd kételezettségek allomanyvéltozasa -38 -647
12, Aktiv Id6beli elhatarolasok alloményvaltozdsa 0 0
13, Passzlv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -1112 2077
Szarmaztatott Ugyletek értékelési klilbnbbozetének valtozdsa 0 0
Il. Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkbz-valtozas 768 600 1479774
17, Ertékpapirok beszerzése - -828 305 -2399 112
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 1 586 905 757 125
19. Kapoft hozamok + 0 162 213
Ill. Pénzilgyi mlveletekbsl szarmazé pénzeszkdz-véltozés 580 833 1664 976
20. Befektetési jegy kibocsatisa + 2963 745 2511196
22. Befekietés] jegy visszavéasarlasa - -3 544 578 -846 220
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Pénzeszkdz0k valtozasa 131 440 -79 958

BUDAPEST, 2015. mércius 20.

PIONEER Beiektetési Alapkezeld
Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
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Pioneer K6zép-Eurdpai Részvény Alap Uzleti jelentés — 2014.

l. Pioneer Kézép-Eurépai Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy dontéen a kézép-eurépai (elsbsorban Magyarorszag,
Lengyelorszag és a Cseh Koztarsasag) kisebb mértékben mas kelet-eurdpai (pl. orosz,
tdérok, horvat) régié legbiztosabb jovedelemtermeld-képességgel rendelkez6, elsésorban
magas piaci kapitalizacioji tarsasagainak tézsdén jegyzett részvenyeibe torténé
befektetéseken keresztiil a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz szilkséges
likviditas fenntartasa mellett hosszabb tavon maximalis mértékd tékendvekmenyt érjen
el.

Il. Az Alap befektetési politikadjara hatast gyakorolé piaci folyamatok a 2014-es
évben

2014 soran a magyar részvények osszességében veszitettek az értékukbél, hiszen a
BUX index értéke 10,4%-ot csdkkent. A magyar papirok kedvezétlen teljesitménye
mog6tt szamos hazai és nemzetkdzi esemény is all.

Az els® negyedévben a fejl6d6 piaci és térok kockazatok emelkedésével, valamint a
FED tapering folytatddasaval Magyarorszag is célkeresztbe kerilt, majd a Krim
elszakadasa és Oroszorszaghoz csatlakozasa névelte tovabb a régios kockazatokat.

A masodik negyedév soran a kedvezé nemzetk6zi hangulatnak, az orosz-ukran
kockazatok folyamatos  kidrazédasanak és a  véarakozdsokat meghalado
gyorsjelentéseknek készonhetéen a BUX emelkedni tudott.

A BUX index a harmadik negyedév soran ismét esett. Az orosz-ukran konfliktus ismételt
kiclez6dése, a portugal bankcséd és a kedvezétlen eurépai makro adatok artottak
legtébbet a nemzetkozi tényezék kozul, de a hazai devizahiteles mentécsomag
formalédasa sem segitette a hangulat javulasat.

A negyedik negyedév is igen nehéznek bizonyult, komoly volatilitas volt a piacokon. A
negyedév a kedvezétlen eurépai makro adatokkal és az elmarado EKB lazito
intézkedésekkel indult. A negyedév soran azonban az EKB kamatot vagott és
megkezdte a kotvényvasarlasi programjat, amit a varakozasokon felllli amerikai makro
adatok is tamogattak, igy kedvezé hangulat kezdett kialakulni a hazai részvenyek
esetében is. Végil a decemberi orosz deviza és részvénypiaci turbulencia boritotta fel a
kedvezé hangulatot.

A blue chip papirok kézétt a MOL teljesitett a legrosszabbul, ami a horvat kormany
részérdl érkezd tamadasok mellett tébb nagytulajdonos ismételt kiszallasanak a vart
kurdisztani kitermelési mennyiségek csokkenésének koészénhetd. A MOL idei
arfolyamaakulasaba tovabbi kockazatokat a folyamatosan csékkené olajar es az lszlam
Allam terjeszkedése hozott. Osszességében 20%-al lentebb zarta az évet.

A Richter is hasonléan rossz teljesitményt mutatott, ami az orosz-ukran konfliktusbél
ad6dd gyengiillé rubelnek és az oroszokkal szembeni nemzetkdzi szankcidknak a
kévetkezménye. A vallalat értékesitésének jelentdés részét a volt FAK régié adja,
raadasul a vallalat nem fedezte a devizakockazatat, igy a gyengulé rubel miatt az ott
elért marzsai is jelentésen beszlkultek. Az Uj piacai, a dél-amerikai és a kinai egyelére
nem teljesitenek jol és tovabbra is jelentések a marketing és a K+F kiadasai, igy idén
Osszességében 19%-ot esett a részveny.
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Az OTP a devizahiteles csomag és az emelkedé régiés kockazatok miatt 7%-ot esett
2014-ben, azonban szamos egyéb leanyvallalat kedvezd teljesitményt mutatott, igy az
OTP viszonylag olcsén meguszta az idei kedvezétlen évet.

A Magyar Telekom 7,6%-ot emelkedett idén, ami a névekvé magyar gazdasag miatt
kedvezdébben alakulé bevételeinek készénhetd. Az évben lezarultak a korabban komoly
kockazatokat jelenté frekvencia aukcidk, amik végul nagyjabdél a varakozasoknak
megfeleléen alakultak.

Magyar részvények 2014. évi teljesitményei
-80,00% -60,00% -40,00% -20,00% 0,00% 20,00% 40,00% 60,00%

ANY h i = 3 1og8 . T

A régids részvényeket is kedvezétlenil érintették a régios, orosz és ukran kockazatok,
kulénésen a nagyobb bankok szenvedték meg. Az Erste Bank a 20,3%-0s esésével a
legrosszabbul teljesité részvény volt a CETOP20-as indexben, de a lengyel PKO Bank
is 6,7%-ot esett. Az alulteljesiték taborat erésitette a cseh és a horvat telekom vallalat is.
A horvat telekom vallalat a kedvezétlen gazdasagi folyamatoknak és a folyamatosan
csokkend bevételeinek kdszdnhette az arfolyam esést, mig a cseh telekom cég
esetében az (j stratégiai tdbbségi tulajdonos osztalék politikaja és a telekom vallalattol
felvett hitelei hordoznak kockazatokat. A lengyel KGHM esésének a csdkkend réz ara az
oka.

A kedvezden teljesité cégek a defenzivebb, kedvezé cash flow-val rendelkez6 iparagak
kézul kertltek ki. A két magasan fellilteljesité papir volt a cseh (CEZ) és a lengyel (PGE)
kézm( vallalat, de a lengyel (PZU) és az osztrak (Vienna Insurance) biztosité
tarsasagok arfolyama is emelkedett. Az év nyertese a lengyel olajfinomitoé és keresked6
vallalat a PKN volt, amit a csékkend olajarak mellett folyamatosan tagulé marzsoknak
készénhetett.
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CETOP20 indextagok 2014. évi teljesitménye (HUF)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Pioneer Magyar Indexkivet6 Részvény Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiik a Pioneer Magyar Indexkovetd Részvény Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mell€kelt 2014.
december 31-i éves jelentés 1-10. oldalan talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgilatit, amely szadmviteli informéciok a szamviteli térvény
elbirasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra.

Az AlapkezelS vezetésének felelGssége az éves jelentésért

A Pioneer Alapkezel® Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban vezetés”) felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények
modositasardl szolé 2014, évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak a
magyar szimviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbdl,
akar hib4bél ered6 1ényeges hibés allitisoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo felelossége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idBszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgélatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziikk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informédciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtisat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacitiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekr8l. A kivélasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szereplé szamviteli
informaci6k akar csalasbél, akar hibabél eredd, Iényeges hibas éllitdsai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok gazdalkodé egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkoz6an véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6z3désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
kényvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap 2014. december 31-ével végz6do
id6szakra vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk, melyek a szamviteli térvény
eléirasainak megfeleléen keriiltek meghatdrozasra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények mddositasardl szolo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitisra. Az éves jelentésben szerepl6 eszkozok
és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap

letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

Budapest, 2015. aprilis 24.

Molnar Gabor

Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft.

1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
000083

Nagy Andrés
kamarai tag kényvvizsgalo
005718
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Pioneer Magyar Indexkévetb Részvény Alap Eves jelentés — 2014.

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezeltségének eleget téve a kollektiv befektetési formékrol és
kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarél sz616 2014. évi XVI.térvény
131.§-a és 6. szamu melleklete rendelkezéseinek megfelelden az alédbbiakban tajékoztatia a
Pioneer Magyar Indexkéveté Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2014.
évi éves vagyoni és jovedelmi helyzetének alakuléséardl és miikédésének fobb paramétereirdl.

Pioneer Magyar Indexkdvetdé Részvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzdi:

= az Alap neve: Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap

= az Alap miikédési formaja: nyilvanos

= az Alap fajtaja: nyiltvégl

» az Alap elsbédleges eszkézkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

= az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

» az Alap futamideje: hatarozatlan

» az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
s A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701842

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= ,C"sorozat

ISIN kédja: HU0000712633

Névértéke: 1 (egy),-Ft

» I” sorozat

ISIN kédja: HU0000709811

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezelé: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: a Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgal6 cég: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyoérgy ut 84/C.)
Forgalmazoék:

» az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),

= az Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.)

» a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
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3. Altalanos megjegyzés a Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alap Eves
jelentésében meghatarozott netté eszkézérték adataira vonatkozéan (a Pioneer
Alapkezel6 Zrt. altal szamitott és hivatalosan kdzzétett adatok alapjan):

Az Alapkezel6 a 2014.12.31-i értéknapra nem szamolt hivatalos netté eszkdzértéket, igy az
Eves jelentésben taldlhatdé 2014.12.31-i adatok a 2014.12.30-i napra kiszamitott nettd
eszkozértékben szerepl6 adatoknak felelnek meg.

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készilt éves beszamoloban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkodzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbél szarmazik, hogy a netté eszkézérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2014.12.30-i napra vonatkoz6 hivatalos netté eszkédzértékben
nem szerepelnek a 2014.12.30-an koétott Ugyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

L Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2013.12.31 2014.12.31

: Netté . Netté

Kategéria Erték (HUF) | eszkdzérték | Erték (HUF) | eszkdzérték

| % | %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 202 164 037 97,69%| 1 177 657 742 97,69%
EGYEB ESZKOZOK 0! 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 31 490 590 2,56%| 31064 381 2,58%
OSSZES ESZKOZ 1 233 654 627, 100,24%| 1 208 722 123 100,27%
KOTELEZETTSEGEK -3.001 097 -0,24%| -3 268 507: -0,27%
NETTO ESZKOZERTEK 1 230 653 530 100,00%| 1 205 453 616’ 100,00%

. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2013.12.31 | 2014.12.31
Pioneer Magyar Indexkévetd Részvény Alap A sorozat |HUO000701842 | 517 792 251| 571 162 474
Pioneer Magyar Indexkéwetd Részveny Alap | sorozat  |HU0000709811 0 0

. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkodzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszké6zérték ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Magyar Indexkoéveté Részvény Alap A sorozat |HU0000701842 2,376732 2,110527
Pioneer Magyar Indexkévetdé Részvény Alap | sorozat  |HU0000709811
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Eves jelentés — 2014.

A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositasardl szolé 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete V. pontjaban
felsorolt kategoriak eszk6zeinek szazalékos részaranya az dsszes eszk6zh6z képest:

Aranya az dsszes eszkézhdz képest
2013.12.31 2014.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirok 97,45% 97,43%
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% . 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 0,00%
Egyéb atruhdzhaté értékpapfrok 0,00% 0,00%
Hitehiszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

Az alap befektetési politikaja szerinti eszkozmegoszlas az 6sszes eszkdzhoéz képest:

2013.12.31 2014.12.31
HitelMszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 97,45% 97,43%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektlv befektetési értékpapfrok 0,00% 0,00%
Bankbetétek 2,55% 2,57%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,00%
V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan:
A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidszakban: 2013. 2014.
a) befekletésekbdl szarmazé jovedelem: 53412 41799
b) egyéb bevétel: : ! 0 67
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -26 216 -25 353
d) a letétkezel6 dfai: ? -1 398 -1 268
€) egyéb dljak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkdhség: -93 -153
felugyeleti di; -349 -314
egyéb kbltség és raforditas: B -1042 -1 473
f) nefto jbvedelem: - i 24 314 -70 293
g) felosztott jbvedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jovedelem: 24 314 -70 293
h) a tékeszamla valtozasa *: ‘ -856 483 111 663
i) a befektetések értékntvekedése, illetve értékestkkenése: 0 0
i) minden olyan egyéb valtozas, arr_1e|y hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tokeszadmla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilonbozetét

értjuk.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmuilt iizleti évekrél és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat
Datum |netté eszkdzérték| arfolyam | nettd eszkdzérték | arfolyam
2010.12.31 2423 318 459| 2,780295 - -
2011.12.31 1796 316 2842 112908 - -
2012.12.31 1611604 600(2,297378 408 720 742|2,318031
2013.12.31 1230653 530|2,376732 - -
2014.12.31 1205453 616|2,110527 = -
. Eves Referencia
Idészak !
i hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 -2,25% 1,30%
2010.12.31.-2011.12.31 -24,00% -20,77%
2011.12.31.-2012.12.31 8,73% 7,06%
2012.12.31:-2013.12.31 3,45% 2,15%
2013.12.31 -2014.12.31 -11,20% -10,40%

Az Alap referenciaindexe: 100% BUX Index

VIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az Alapnak 2014-ben nem voltak szarmazékos tigyletek.
VIIL.

A befektetési alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az AIFMD direktiva (2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetési alapkezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba a 1060/2009/EK és a 1095/2010/EU rendelet
modositasarél) nemzeti implementaciéjanak megfelelé a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyl térvények moédositasarél szold 2014. évi XVI.
térvény (Kbftv.) 2014. marcius 15. napjan lépett hatalyba és kovetkez6 megfeleltetési
hataridéket irta eld a piaci szereplék szamara:
» az Alapkezel, mint ABAK statuszl jogi személy jogszabalynak valé megfeleltetése: 2014.
julius 22.
= Az Alapkezel6 altal kezelt alapok Tajékoztatéjanak és Kezelési szabalyzatanak
megfeleltetése: 2014. marcius 15-ét kovetd elsé modositaskor, illetve legkésébb: 2014,
december 31-ig
Az (0] jogszabdly plusz kételezettségeket irt elé az Alapkezeld szamara (pl. szigorodtak a
kockazatkezelés iranyaba az elvarasok, megvaltoztak a felelésségi kérok az értékelés és a
nettd-eszkdztériékszamitasa terlletén), amely kihivasokra a megadott hataridékig kellett
reagalnia. Az Alapkezelé a megfeleltetési eljaras soran a Magyar Nemzeti Bank (Felligyelet)
szamara igazolta a jogszabalyi feltételek fennallasat és ezek elfogadasként a Fellgyelet az
Alapkezel6é Kbftv. el8irasainak megfelelé tevékenységi engedélyét 2014. december 22-én adta
ki.
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A fentiekben hivatkozott, kotelezd jogszabalyi valtozasok miatt az Alapkezeld mikodését érinté
valtozasok kézé sorolhaté az Alapok értékelési eljarasaaért és nettd-eszkézértékszamitasaért
valo elsddleges felelésség, amely Uj belsd mechanizmusok kialakitasat tette sziikségessé.

Az Alap Kbftv. implementaciéja miatt szilkségessé valt Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat
médositdsa nem érintette a befektetési politikajat, igy a 2014. év soran is a korabban
meghatarozott keretrendszernek megfeleléen miikodott a befektetés-kezelési tevékenység.

A befektetési politika alakulasara haté tényezbk részletesen megtalalhatéak az Alap Kezelési
szabalyzatanak Ill. pontjaban és az Uzleti Jelentésben.

A befektetési politika révid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy az lgyfelek szamara koénnyen elérhetévé valjanak a hazai
részvénypiaci hozamok. Ennek érdekében az Alapkezelé a hazai részvénypiac f6
reprezentansanak tekintett BUX Index Osszetételét megkézelité részvényportfoliot alakit ki. A
portféli6 részvénybefektetései a BUX index tagjaibol alinak, foként egyedi részvények
formajaban, de lehetéség van a BUX indexben szerepld értékpapirokra sz6l6 szarmaztatott
értékpapirok indexbeli stlyatél maximum 6t szazalékponttal térhet el. A sulyok szamitasanal az
Alapkezel6 figyelembe veszi a szarmaztatott Ggyletekbdl szarmazé pozicidkat is.

A portfélio lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkdzeihez viszonyitva):

Eszkdz tipusa Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok maximum 10%
Lekotott bankbetétek maximum 10%
Repo megallapodasok maximum 10%
Részvények minimum 60%
Szarmaztatott eszkézok maximum 30%
Kollektiv befektetési értékpapirok maximum 20%

1X. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint az egyes pénzlgyi targyu térvények
mobdositasardl szo6lé 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kdvetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kérére és Osszetettségére vonatkozd értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerlll az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem
alkalmazza az alabbi kévetelmeényeket:

1. eszkodzok formajaban nydjtott valtozo javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utélagos beépitése valtozo javadalmazas esetén.

lll. Az Alapkezeld nem hozott létre javadalmazasi bizottsagot.

IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen elbirt meghatarozott alkalmazotti kategériat a
kovetkezOk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén
hatast gyakorl6 munkavallalék):

e Vezérigazgatd
e Befektetésiigazgato



Pioneer Magyar Indexkdévetd Részvény Alap Eves jelentés — 2014.

Alapkezel6k
Kockazatkezelési igazgatd
Compliance Officer

Back Office vezetd
Operaciods igazgatd
Intézményi sales vezetd
Marketing vezetd

Retail Sales vezetd
Wholesales vezetd

Az érvényben 1évd jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkozéan az alkalmazottak régzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes 6sszegét az Alapkezel6 lgyvezetéi és azon munkavallaloéi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységilk révén hatast gyakorolhatnak .

Az alapkezel6 alkalmazottai a Pioneer Magyar Indexkdveté Részvény Alaptél nem részeslilnek
semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk kizardlag az alapkezelétél
szarmazik.

Az Alapkezeld alkalmazottainak régzitett javadalmazasa (brutté bér) a 2014-es évre
vonatkozéan 220.425.004 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoéi
jarulékokat.

Az lgazgatétanacs tagjainak és a javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
minésilé munkavallalék rogzitett javadalmazasa a kévetezéképpen alakult:

Brutt6 bér
Igazgatdéséag tagjai 67 560 994
IMeghatarozott alkalmazottak 101 669 693

Az Alapkezeld alkalmazottainak valtoz6 javadalmazasa a 2014-es évre vonatkozéan 86.068.012
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtozo
javadalmazas 2015. marciusaban kertlt kifizetésre. Az Igazgatétanacs tagjainak és a
javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minésulé munkavallalék régzitett
javadalmazéasa a kdvetkezéképpen alakult a kévetkezék szerint:

'Valtoz6 javadalmazas :

Igazgatosag tagjai 32556 000
.Meghatarozott alkalmazottak 38 456 012:
71012012:

A véltoz6 javadalmazas @sszege teljesitményhez kétoétt. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozd javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél GUgynevezett ,score card
rendszer’” miikddik, amelyben az adott munkavallalé munkakéréhez kapcsol6dé mennyiségi és
mindségi feladatok, célok szazalékos célslllyal egyarant meghatéarozasra keriiinek. A valtozo
javadalmazas altalaban 4-7 feladat teljesitésétél fugg, amelyek sulyozasa egyénenként és/vagy
munkakdérénkeént eltér. A kitlizétt feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kézvetlen vezetbje
és a vezérigazgatd évente értékelik. A befektetéseket kezelé munkavallalok valtozo
javadalmazasaban a kezelt portf6liok révid és hosszabb tava teljesitménye egyarant szerepet
jatszik. A kockazatkezelést végzé munkavalallok esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizétt
feladatok dénté tébbségben a portfélibk kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.
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X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyd
torvények modositasarél szolo 2014. évi XVItérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfelelben az aldbbiakrél tajékoztatja a Pioneer Magyar
Indexkovetd Részvények Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzugyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkbozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatdé hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2014.12.31-én 49.800.000 Ft &sszeg(i hitelkerettel rendelkezett.

Az Alap 2014 év soran a kévetkez6 hitelek lehivasara kertlt sor:

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% Kamatdsszeg
 2014.11.27° 2014,12.01 Pénzpiaci hitel felvetele ‘UniCredit | 4 500000,000  HUF 2,60%: 1300
2014.09.25: 2014.09.30. Pénzpiaci hitel felvétele ~iUniCredit |16 100 000,00: ~ HUF 2,60% 5814
2014.06.06 2014.06.10! Pénzpiaci hitel felvetele UniCredit : 8 500 000,00° HUF 2,90% 2739

¢) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljianak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkil:

» Politikai és gazdasagi kockazat
A befektetési célorszag nemzetkdzi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa erds hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai iranyvonal esetleges megtérése, valtozasa jelents
hatast gyakorolhat az Alapok portfoliéjaban szerepl6é értékpapirok arfolyamara, mely az Alapok
netté6 eszkozértékét kedvezétien iranyban is befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az
Alap netté eszkézértékére az orszag gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi
kulféldi megitélése és esetleges jogszabdlyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges
kedvezétlen hatasok negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil
az Alap netté eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

»  Partnerkockazat:
Az Alapkezeld6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a koérét, amelynek az esetében az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatéd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézdkbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel koétott
OTC szarmaztatott Ugyletekb6l eredé osszevont kockazati kitettsége meghaladhatija a
befektetési alap eszkbzeinek 20 szazalékat.
Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor ez az
Alap netté eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

Az alapokban lévd eszkbdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
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* Rep6 megallapodasok

= Részvények

* Szarmaztatott eszkézok

» Kollektiv befektetési értékpapirok
Az Alapkezel6 az Un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% BUX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket
felvevd skalan 6-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas kockazatat
mutatja, az Alap viszonylag kockazatos részvénypiacba fekteti a tékéjét.

Az Alap szdmara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, azonban 2014-ben az
Alap nem koétott szarmazékos ligyleteket.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettésitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkézeiben meglévd nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkézre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott lUgyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabdl koétott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott lUgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdékben meglévé
netté 6sszesitett kockazati kitettség 2013.12.31-én 100,22% volt, mig 2014.12.31-én 100% volt.
Az Alap egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap nem rendelkezett szarmazékos ligyletekkel 2014-ben, ezért nem kerilt sor
biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2014.12.31-én az Alap nem rendelkezett tékeattétellel.



Xll. Mérleg és Eredménykimutatas

‘MERLEG: ESZKOZOK (oFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Bofoktetett eszktzk 0 0
I. Ertékpaplrok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelésl klibnbbzete 0 0
2.1. értékelési kiddnbdzet kamatokbdl, osztalékbol ] 0
2.2. egyéb értékelésl kiidnbdzet 0 0
Il. Hosszl fejarati) bankbetétek 0 0
B. Forg6eszkdzdk 1239214 1 206 2689
. K&vetelésel 0 0
1. Kévetelésel 0 0
2. Kévetelések értékvesziése 0 0
3.Kulfdldi pénzértékre s2618 kdvetelések éntékelési kildnbdzete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete | 0 0
IL. Eriékpapirok 1202 164 1177 658
1. Eriékpapirok 1333636 1383770
2. Erlékpaplmk értékeldsi kildnbbzate | -131 472 -206 112
2.1. ériékelési klldnbdzet kamatokbdl, osztalékbsl 0 0
2.2. egyéb értékelés! klildnbtzet -131 472 -206 112
Il Pénzeszkézdk 37 050 28 631
1.Pénzeszkdz8k 37 050 28 631
2.Valuta,devizabetét driékelés! kildnbdzete 0 0
C. Aktiv idSbeli elhatirolasok 0 0
1. Aktiv Idébeli elhatérolés 0 0
2. Aktividébell elhataroldsok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelés| killdnbbzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1239 214 1 206 289

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sa)ét tSke 1236 326 1 203 068
I. Induld téke | 520178 570 055
1. Kibocséjtott befektetésl Jegyek névéricke 1 005 020 736 260
2. Visszavasarolt befektetés| jegyek névériéke -484 842 -166 205
Il. Tékevéltozas (tokendvekmény) | 716 148 633 001
1. Visszavasarolt befektetés| jegyek bevondsi értékkiionbbzete -399 804 -338 018
2. Ertékelési kildnbdzet tartaléka -131472 -206 112
3. El5z5 évek(ek) eredménye 1223110 1247 424
4. Ozleti év eredménye 24314 -70 293
F. Céltartalékok 0 0
G. Kételozettségek 2240 0
I, Hossz1) lejarat kdtelezettségek 4] 0
Il. R6vid lejarati kblelezettségek 2240 0
lI.KaitsIdI pénzértékre szol6 kételez értékelds| kalbnbozete 0 0
H. Passziv IdSbell elhatéroladsok 648 3233
FORRASOK OSSZESEN: 1239214 1 206 289
2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
. Pénziayi miiveletek bevételei 194 567 60112
. Pénziigyi mliveletek raforditasai 141 155 101 911
. Egyéb bewvételek 0 67
. Mikédés| kdltsépek 29 098 28 561
V. Egyéb réforditdsok 0 0
VI. Rendkivill bevételek 0 0
VIL Rendkiill raforditdsok 0 0
VIl Flzetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 24314 -70 293

Zantkoriien Miikodo Resz

PIONEER Beiektetés: Alapkezelo

Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A, Befektetett eszkdzdk 0 0
. Ertékpapirak 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok ériékelési kllénbézete 0 [
2.1. értékelési killsnbdzet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
2.2, eqyéb értékelési killsnbbzet 1] 0
II. Hosszu lejaratd bankbetéiek Q 0
B. Forgéeszkézbtk 1239 214 1206 289
|. Kovetelésel 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesziése 0 0
3.Ktféldi pénzértékre sz8l6 kévetelések értékelési kilénbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kildnbézete 0 0
Il. Ertékpapirok 1202 164 1177 658
1. Ertékpapirok 1333 636 1383770
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete -131 472 -206 112
2.1. ériékelési kilénbtzet kamalokbdl, oszlalékhsl 0 0
2.2. egyéb értékelési kilsnbozet -131 472 -206 112
1ll. Pénzeszk&z6k 37 050 28 631
1.Pénzeszkbzbk 37 050 28 631
2.Valula devizabetét értékelési klilbnbbzete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatérolasok 0 0
1. Aktiv idSbell elhatérolés 0 0
2. Aktiv Id6beli elhatéarolasok ériékvesziése 0 0
D. Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 1239 214 1206 289

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajét t6ke 12368 326 1 203 066
I. Indulé tke 520 178 570 055
1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 1005 020 736 260
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke -484 842 -166 205
1l. Tékevéltozas (tokenbvekmény) 716 148 633 001
1. Visszavasdaroll befektetési jegyek bevonasi ériékkilénbézete -399 804 -338 018
2. Ertékelési klldnbbzet tartaléka -131 472 -206 112
3. El6zd évek(ek) eredménye 1223110 1247 424
4, Uzleti év eredménye 24 314 -70 293
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségel 2 240 0
I. Hossz(l lejaratd kitelezeltségek 0 0
Il. Révid lejératl kotelezettségek 2 240 0
11l KGIfSIdi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kiilénbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatiroldsok 648 3 233
FORRASOK OSSZESEN: 1239 214 1206 289
2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I. Pénziigyi miveletek bevételei 194 567 60 112
Il. Pénzigyl miiveletek raforditasai 141 155 101 911
lll. Egyéb bevételek 0 67
IV. Mikédési kiitségek 29 098 28 561
V. Egyéb réforditasok 0 0
VI. Rendkivilli bevéielek 0 0
VIl. Rendkivilli raforditasok 0 0
VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévl eredmény 24314 -70 293

BUDAPEST, 2015. méarcius 20.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A PIONEER Magyar Indexkévetd Részvény Alapot (tavabbiakban az ‘Alap’) 1997.01.23-4n vette nyiivantartasba a 1111-31 lajstromozasi szamon a PSZAF.

A befektetés! jegyek kibocsatédla nevében eljard jogi személy és az alapkezelSi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban
"Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazék: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest Szabadsag 5-6), Erste Befektetési Zrt.(1138 Budapest, Népfurds u. 24-26.), Concorde Ertékpapir
Zrt. (1123 Budapest, Alkotés u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vrosmarly tér 7-8.)
Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptari évvel, januér 1-t6) december 31-ig.
Az Alapkezel6 felelds vezetdje: Vizkelett Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u, 25.

Az Alap befektetési politika célja, hogy a Budapesti Ertéktdzsdén forgalmazott részvények arfolyammozgésat kévets BUX index dsszetételét megkézelitd
részvényportfolié klalakitasara nyiljon lehetdség.

Az Alap futamide)e hatarozatian.

Az Alapkezeld a befektetSk felé az Alap befektetési Jegyei utan sem tkére, sem hozamra vonatkozd garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szdméra a kényvvizsgélat kblelezd. A kényvvizsgald neve: Deloitte Kényvvizsgéld és Tanacsadé Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dbzsa Gydrgy Ut 84/C.
Természetes személy kényvvizsgalo: Nagy Andras (kamarai nyilvantartési szama: 005718)

Az Alap 2014. évi kényvvizsgéalatanak dija szerzédés szerint netté 661 eFt, brutté 839 eFt.

Az Alap szaméra nyUjtandd, a konyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozé feladatok Irdnyitasaén, vezetéséért ez Alapkezeld &ltal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokal Kényveld Bi.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelds munkatarsa Garamvélgyi Zoltdn (regisztraciés szam:
129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idbszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezels hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamwviteli politikdja a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
kinyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz6l6 216/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé
Jogszabdlyok alapjan kerlit kialakitasra.

Az Alapkezelb az eszkbzbk és kételezetiségek értékelési &s elszadmolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldlrasai szerint keriiltek klalakitasra.

Ertékpaplrok értékelése és elszémolésa:

- A Korményrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok netté beszerzési ériéken kerliinek nyilvantartsba vételre. Az értékpapirok eladasa
sorén az ériékesitésre Jutd kényv szerinti érték FIFO modszerrel kerll meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektlv befektetési formakrol és kezelbikrdl sz6l6 2014. évi XVI. 16rvény, a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztaloja dltal eldlrt rendszerességgel piacl értéken kerlinek értékelésre.

- a Kormanyrendelet eldirdsainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaro idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkiilonbozeteként kerliinek elszamolasra.

Az értékelési killbnbozetek mind a fékonyvi, mind az analitkus nyilvantartdsokon belll megbontasra kerillnek a kamatokb6l, osztalékokbdl és
egyéb piaci ériékitélelbdl szarmaz6 bsszetevbkre.

Sz4rmazékos ligyletek értékelése és elszdmolbsa:

A szarmazékos {igyletek piaci értékének az ligylet jbvében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
tigylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos tgyletek értékelése egyes lUgylettipusokra az ériékelésekre altalanos elfogadott
értékelési médszerek alapjan (jellemz6en a szerz8désbd| eredd tényleges vagy becsillt jtvébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapuld modell) alapjan keriil meghatérozésra.

Immaterialls Javak és térgyl eszkbzbk:
Az Alap sem immateridlis Javakkal, sem {argyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

Kiilf6ld] pénzértékre sz616 kbvetelések és kitelozettségek:

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkbztk tértékelése az eredménnyel szemben térténik.

A kiilfldi pénzértékre szol6 kdvetelések és katelezettségek, valamint a valutakészletek &s devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozodan rdgzitett, a Magyar Nemzeti Bank éltal kzzétett hivatalos devizaarfolyam ériékelés napjan érvényes ériéke
keril alkalmazéasra.

Sajdt téke:

Az Induld t5kén beliil a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyité allomany és a targyévi kibocsétas névértékét tartaimazza,
mig a Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talalhaté tablazat mutatja be a kibocsétas
és visszavétel halmozotit értékét az Alap Indulésa 6ta.

Jelentés Gsszegil hiba:
A jelentds hibdk mértéke a Szamviteli tdrvényben meghatarozotaknak megfelelben kerlilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2014.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltlik. A mérlegkészilés idépontja 2015. januér 31.



3. A szamvitell megkézelitésre épillé éves beszamol6ban szerepld és a hivatalosan kbzzétett netté eszkdzérték kbzbttl killonbség magyarazata:

Az Alap szédmviteli értelemben vett indul t6kéje az iddszak végén:
Az alap 2014. évi tokevallozasa ( t6kendvekménye ) :
Az Alap 2014.évi szamvileli hozama az Alapot terhel koltségek levonasa utén:

570 055 eft.
633 001 eFt.
-11,21% left.

Az alabbiakban bemutatott "Kézzétett Nett6 eszkdzériék" a 2015.01.06-an kalkulélt és 2015.01.05-1 értéknapra vonatkozé netté eszkozériéket mutatja.

Az alébbiakban bemutatott netté eszkozérték T napi készlette!, T napi arfolyammal és T napig felhalmozott kamaiokkal szamitott érték.

1 darab befekteiési jegy névériéke: 1 Ft. eFt
Kbzzétett Nettd Eves
Eszkézérték beszamold
Hossz( lejaratd bankbetétek Q o]
Kdvetelések 20 0
Ertékpapirok 1161746 1177 658
Pénzeszkéz6k 28 724 28 631
Aktiv idébeli elhatéroldsok 0 0
Szarmeztatott ligyletek értékelési kildnbozete 0 0
Eszkbz6k dsszesen 1190 490 1206 269
Kotelezeltségek 110 0
Passziv elhatarolasok 3613 3233
Nett6 eszkbzérték / Sajat 1dke 1186 767 1203 056
Forgalomban lévd jegyek (db) 570 054 996
Egy jegyre Juté NEE (Ft) 2,081847
Forgalomban lévd jegyek (db) (T) 570 054 996 570 054 996
Nettd eszkdzérték / Sajat t6ke (T) 1186 767 1 203 056
4. Ertékpapirok és azok értékkilldnbdzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkillonbdzetének részletezése 2014.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilnbdzet Piaci érték
érték deviza papir
ALLAMI NYOMDA - 98 40 745 21 391 0 0 14 464 35 855
CIG PANNONIA 70000 36 677 0 0 -23 587 13 090
FHB A-100 28 500 23 939 0 0 -4 131 19 808
MAGYAR TELEKOM 470 268 185 399 0 0 -26 448 168 951
MOL TORZS 30 905 478 190 0 0 -121 392 356 798
oTP 95703 394 317 0 0 -29 593 384 724
RICHTER G. TORZS 84 820 243 857 0 0 -15 425 228 432
Belfdldl részvények: 1383 770 0 0 -206 112 1177 658
rErtékpapirok minésszesen: 1383770 0 0 -206 112 1177 658
Ertékpapirok és azok értékkiilbnbozetének részletezése 2013.12.31-6n
oFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kdldnbbzet Placi érték
érték deviza papir
ALLAMI NYOMDA - 98 40 745 21 391 2526 23 917
CIG PANNONIA 30 000 26 699 -19 439 7 260
MAGYAR TELEKOM 420 268 190 178 -58 214 131 964
MOL TORZS 23 442 436 929 -97 606 339 323
OTP 89 469 364 315 2508 366 823
PANNONPLAST 5 000 3050 -1 330 1720
RICHTER G. TORZS 75 280 291 074 40 083 331167
Belféldi részvények: 1333636 0 0 -131 472 1202 164
Ertékpapirok minésszesen: 1 333 636| of 0] -131 472| 1202 164




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszaménak valtozasa:

Ev Hénap Nyité Klbhocsétas Visezavéltas Zard
db db db db
1999. 3085032416 290 948 008 1797 346 251 1578 634 173
2000. 1678634 173 673 193 004 536 714 005 1715113 172
2001. 1715113 172 126 660 796 400 464 719 1432 309 249
2002, 1432 309 249 503 275 434 546 408 749 1369 174 934
2003. 1389 174 934 436 342 156 713765 114 1111751 976
2004. 1111751976 139 246 701 561 848 042 689 150 635
2005, 689 150 635 378 608 326 463 571 006 604 187 956
20086. 604 187 956 315932743 219 389 786 700730 913
2007. 700730913 1053 832 423 700 949 847 1053 613 489
2008. 1053613 489 204 288 308 380 812 448 877 089 350
2008. 877 089 350 241 941 965 239 585 399 879 445 916
2010. 879 445 916 811 119988 618 891 254 871 674 650
2011. 871 674 650 376 517 244 397 517 321 850 674 573
2012. 850 674 573 505 536 323 477 054 632 879 156 264
2013. 079 156 264 125 863 738 484 842 114 520 177 888
2014. Januér 520 177 888 13690 591 6 468 302 527 400 177
Februar 527 400 177 31 000 862 3881569 554 519 470
Mércius 554 519 470 36002616 19006 013 571516 073
Aprilis 571516 073 15915 147 34 578 538 552 852 662
M4jus 552 852 682 15923793 9887 342 558 889 133
Janlus 556 889 133 25 063 691 31251462 552 701 362
Julius 552 701 362 15972718 11198778 557 474 302
Augusztus 557 474 302 4183 210 6388 580 555 268 932
Szeptember 555 268 932 7 669 302 13728 751 549 209 483
Oktober 549 209 483 7 219 489 8684728 547 744 243
November 547 744 243 26 440 850 12800 725 561 384 368
December 561 384 368 17 000 149 8329 6521 570 064 996
Mindtsszesen az Alap induléséatél: 6 199 389 676 8714 366 998
* Az 1999-es évl nyité adat egyenlege magéban foglalla az induld 1997-1998-as évek teljes forgalméat.
6. IdGbeli elhatarolasok:
Az akilv id6bell elhatdroldsok alakulésa: oFt
2013. 2014.
Kamatkdvetelés 0 0
Osszesen 0 0
A passzlv IdGbell elhatérolésok alakuldsa; eFt
2013. 2014.
MNB dij 77 75
Alapkezelés 4] 2 061
Letétkezelés 0 103
Osztalékado 0 0
Bankkdltség 0 0
Forgalmazés 0 154
Kdnyvvizsgalati dij 571 840
Osszesen 648 3233
7. Pénzligyi miiveletekb6l szdrmaz6 eredmény részletezése (eFt-ban): 2013. 2014.
Kamatbevéte| pénzintézettdl -realizalt 1419 495
Belf-i részvény arfolyamnyereség 150 817 22 084
Kapott osztalék - belféldi 42 331 37 533
Pénziigyl m(veletek bevételei 194 567 60 112
Fizetett kamat pénziniézetnek 80 10
Entékpapir besz./ért. jutalék 1568 1341
Belf-i részvény arfolyamveszteség 139 507 100 559
Egyéb pénziigyi mivelet raforditas 0 1
Pénziigyl miiveletek réforditasai 141 166 101 911




8. Sajat toke mozgastabla:

adatok eFt-ban
Nylt6 egyenleg Névekedés Csdkkenés Zard egyenleg
Indulé téke valtozésa: 620 178 49 877 0 570 066
Tékenblivekmény valtozdsanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
értékkillSnbdzete: -399 804 61786 0 -338 018
Eriékelési kiildnbozet: -131 472 0 74 640 -206 112
Eredménytartalék: 1247 424 0 70 293 1177 131
Tokentivekmény & 716 148 61 786 144 933 633 001
Salat t6ke dsszesen: 1 236 326 111 663 144 933 1203 066
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Kotésdatum Lejarat Mdvelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat% KamatBeszeg
2014.11.27 2014.12.01 Pénzplaci hitel fetvétele UniCredit 4 500 000,00 HUF 2,60% 1300
2014.00.25 2014.08.30 Pénzplacl hitel felvétele UniCredit 16 100 000,00 HUF 2,60% 5814
2014.06.08 2014.06.10 Pénzpiacl hite! felvétele UniCredil 8 500 000,00 HUF 2,90% 2739
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Az Alapnak nem voltak szarmazékos ugyletei 2014-ben.
11. Az Uzleti évben elszamolt kdltségek:
2013. 2014.
oFt 01.01-12.31. 01.01-12,34.
Alapkezelbi dij 26 216 25 353
Letétkezeldi dij 1398 1268
Forgalmazasi kdltség 205 634
MNB (feligyeletl) dif 349 314
Kényvvizsgélat 837 839
Kézzététel, reklam 0 0
Brékerl jutalékok 0 0
Bankkdliség 93 153
Koitségek daszesen: 29 098 28 661




12, Portféli6 Jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-31
Alapkezel6 neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkdzérték szamités tipusa: 2013. 2014.
Térgynap (T): 2013.12.31. 2014.12.31
Bajat t6ke: 1236 325 345| 1 203 055 431
Egy jegyre Jutd NEE az éves beszamol6 alapjan: 2,376736 2,110420
Darabszam: 520 177 888 570 054 996
A targynapl netté eszkdzérték meghatérozisa: 2013. 2014.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
111, Hitelalloméany: Futamidd: 0 0,00 0 0,00
112. Egyéh kbtelezettsédgek é8 elhatirolt kdltségek: 2 888 400,00 3233 100,00
Alapkezeldi dij miatt 2083 72,13 2061 63,75
Letétkezel6l dij miatt 104 3,60 103 3,19
Bizoményosi dij miatt 0 0.00 0 0.00
Forgalmi kig. miatt 52 1,80 154 4,76
Kbzzététell kig. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam kig. miat 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszadmolt egyéb tétel miatt 649 22,47 915 28,30
Egyéb - nem kbitség alapl - kilelezetlség 0 0.00 0 0,00
/3. Céitartalékok: 0 0,00 0 0,00
i/14. Egyéb passziv Id6bell elhatirolés: 0 0,00 0 0,00
Kbételezettségek bsszesen: 2888 100,00 3233 100,00
eFt
2013.12.31. 2014. 12.31.
Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1111 Folydszémla, készpénz (6sszes): 37 060 2,99 28 631 2,37
i Unicredit bankszamla HUF 37 050 2,99 28 631 2,37
2. Egyéb kbvetelés (6s8ze8): 0 0,00 4 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 h6napnél hosszabb lekdtésii (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
/4, Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 1202 164 97,01 1177 668 97,63
W4.1. Allampapirok (Usszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.1. Kétvények (68szes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2, Kincstarjegyek (Usszes): 0 0,00 0 0,00




eFt

2013.12.31. 2014. 12.31.

11/4.1.3. Egyéb Jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 Q 0,00
1/4.1.4. Killf6idl dllampaplrok (& ) 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviezonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): [} 0,00 0 0,00
114.2.2. Killféldi kétvények (6sszes): [ 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T&2sdén kivilll (Bsszes): 0 0,00 ] 0,00
11714.3. Részvények {8sszes): 1 202 164 97,01 1177 658 97.63
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett ($sszes): 1202 164 97,01 1177 668 97,83
ALLAMI NYOMDA - 98 HUF 41 23 917 1,93 35 855 2,97
CIG PANNONIA HUF 70 7 260 0,59 13 080 1,08
FHB A-100 HUF 29 0 0,00 19 808 1,64
MAGYAR TELEKOM HUF 470 131 964 10.65 158 951 13,18
MOL TORZS HUF 31 339 323 27,38 356 798 29,58
OTP HUF 96 366 823 29.60 364 724 30,24
PANNONPLAST HUF 0 1720 0,14 0 0,00
RICHTER G. TORZS HUF 65 331 157 26,72 228 432 18,94
11/4.3.2. Kiilfoldl részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. T6zadén kivilli (8 ) 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzdloglevelek (68szes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. T&zsdén Kivilli (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Befektetésl Jegyek (Bsszes): 0 0,00 0 0,00
114.6.1. TSzsdére bevezetett (baszes): 0 0,00 0 0.00
11/4.6.2. T8zsdén kivilll (58szes): 0 0,00 0 0,00
1/4.6. Ka&rpotidsi jegy (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Aktiv Id6bell elhatérolasok (6 ): 0 0,00 0 0,00
1I/6. Szarmaztatott (igyletek értékelésl killbnbdzete 0 0,00 0 0,00
Eszkbz6k 6sszesen: 1239 214 100,00 1206 289 100,00
13. Cash flow alakuldsa 2013-2014. években: adatok eFt-ban

2013. 2014.
I. Milkddésl cash flow -18 833 -92 032
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) -18 017 -92 377
2. Elszdmolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt ériékelési kiilsnbdzet 45 379 -74 640
5. Céltartalékképzés és felhaszndlés kalénbozete 0 0
7. Ertékpapir befekietések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkézok allomanyvéltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések véltozasa 0 0
9.2, Ertékpapirok értékelési kllsnbozetének valtozésa -45 379 74 640
10. Rovid lejérat( kotelezetiségek allomanyvéltozésa -877 -2 240
12. Aktiv id8beli elhatarolésok &lloméanyvéltozasa 0 0
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozdsa + 61 2585
Szarmaztatott ligyletek értékelési kildnbézetének valtozédsa 0 0
1l. Befektetéel tevékenységbsl szirmazé pénzeszkdz-valtozas 888 998 -28 050
17. Ertékpapirok beszerzése - -1496 205 -2813 122
18, Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2342872 2762 988
19. Kapott hozamok + 42 331 22 084
11l Pénziigyi miveletekhsl szdrmaz6 pénzeszkdz-vaitozas -856 483 111 663
20, Befektetésl jegy kibocsalasa + 300 321 491 973
22. Befektetési Jegy visszavasarlasa - -1 156 804 -380 310
23. Befektetési Jegyek utan fizetett hozamok - o] 0
Pénzeszkdzdk valtozasa 13 682 -8 419

BUDAPEST, 2015. marcius 20.

PIONEER Befektetési Al
Zantkoriien Mikodo Rész
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l. Pioneer Magyar Részvény Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célia, hogy az eszkOzoket a hazai gazdasagi élet meghatarozé
tarsasagainak részvényeibe torténd befektetéseken keresztll a befektetési jegyek
zavartalan visszavaltasahoz szikséges likviditast fenntartva hosszabb tavon maximalis
ménrték( tékenbvekményt érjen el. Az Alap befektetéseivel féként a hazai részvénypiacot
célozza meg. A befektetési politika célja, hogy a Budapesti Ertéktézsdén forgalmazott
részvények arfolyammozgasat kovetdé BUX index Osszetételet megkozelitd
részvényportfolié kialakitasara nyiljon lehetdseg.

ll. Hazai részvénypiac 2014-ben

2014 soran a magyar részvények Osszességében veszitettek az értékiikbdl, hiszen a
BUX index értéke 10,4%-ot cstkkent. A magyar papirok kedvezétlen teljesitménye
mogott szamos hazai és nemzetkdzi esemény is all.

Az els6 negyedévben a fejlédd piaci és térok kockazatok emelkedésével, valamint a
FED tapering folytatédasaval Magyarorszag is célkeresztbe keriilt, majd a Krim
elszakadasa és Oroszorszaghoz csatlakozasa névelte tovabb a régids kockazatokat.

A masodik negyedév sordn a kedvezd nemzetkdézi hangulatnak, az orosz-ukran
kockazatok folyamatos kiarazédasanak és a varakozasokat meghaladé
gyorsjelentéseknek kdszénhetbéen a BUX emelkedni tudott.

A BUX index a harmadik negyedév soran ismét esett. Az orosz-ukran konfliktus ismételt
kiclez6dése, a portugal bankcséd és a kedvezdtlen eurdpai makro adatok artottak
legtobbet a nemzetkézi tényezdk koézul, de a hazai devizahiteles mentécsomag
formalédasa sem segitette a hangulat javulasat.

A negyedik negyedév is igen nehéznek bizonyult, komoly volatilitds volt a piacokon. A
negyedév a kedvezbtlen eurépai makro adatokkal és az elmaradé EKB lazitd
intézkedésekkel indult. A negyedév soran azonban az EKB kamatot vagott és
megkezdte a kétvényvasarlasi programjat, amit a varakozasokon fellli amerikai makro
adatok is tamogattak, igy kedvezd hangulat kezdett kialakulni a hazai részvények
esetében is. Végil a decemberi orosz deviza és részvénypiaci turbulencia boritotta fel a
kedvez6 hangulatot.

A blue chip papirok kozoétt a MOL teljesitett a legrosszabbul, ami a horvat kormany
részér6l érkezd tamadasok mellett tobb nagytulajdonos ismételt kiszallasanak a vart
kurdisztani kitermelési mennyiségek csokkenésének készénhetd. A MOL idei
arfolyamaakulasaba tovabbi kockazatokat a folyamatosan csékkené olajar és az Iszlam
Allam terjeszkedése hozott. Osszességében 20%-al lentebb zarta az évet.

A Richter is hasonléan rossz teljesitményt mutatott, ami az orosz-ukran konfliktusbél
adod6 gyengulé rubelnek és az oroszokkal szembeni nemzetkdzi szankcidknak a
kovetkezménye. A vallalat értékesitésének jelentds részét a volt FAK régi6 adja,
raadasul a vallalat nem fedezte a devizakockazatat, igy a gyengillé rubel miatt az ott
elért marzsai is jelentésen beszlkiiltek. Az (j piacai, a dél-amerikai és a kinai egyel6re
nem teljesitenek jol és tovabbra is jelentések a marketing és a K+F kiadasai, igy idén
Osszességében 19%-ot esett a részvény.
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Az OTP a devizahiteles csomag és az emelkedé régiés kockazatok miatt 7%-ot esett
2014-ben, azonban szamos egyéb leanyvallalat kedvezd teljesitményt mutatott, igy az
OTP viszonylag olcsén meglszta az idei kedvezétlen évet.

A Magyar Telekom 7,6%-ot emelkedett idén, ami a névekvd magyar gazdasag miatt
kedvezdbben alakuld bevételeinek készénheté. Az évben lezarultak a korabban komoly
kockazatokat jelentd frekvencia aukciok, amik végll nagyjabél a varakozasoknak
megfeleléen alakultak.

Magyar részvények 2014. évi teljesitményei
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