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Flggetlen konyvvizsgdldi jelentés
A Generali Alapkezel6 Zrt. részére

1.) Elvégeztiik a Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap (tovabbiakban ,az Alap™)
mellékelt 2013. évi éves jelentés V. pontjdban, valamint az 1. 2. és 3. szdmu mellékletében
taldlhatd szamviteli informdcidinak a konyvvizsgalatat.

A vezetés felelGssége az éves jelentésért

2.) A Generali Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban "vezetés") felels ennek az éves
jelentésnek a befektetési alapkezelGkrél és a kollektiv befektetési formakrdl szolé 2011.
évi CXCIIl. térvénnyel (tovabbiakban ,a Torvény") dsszhangban torténd elkészitéséért,
beleértve a Torvény 107. § (1) bekezdésében elirt informdcidkat és az eszkdzok és
kotelezettségek leltdrral val6 aldtdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal adott értékelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csaldsbdl, akar hibdbdl eredd [ényeges hibas allitdsoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalé felelssége

3.) A Torvény 110. § (1) bekezdésével 6sszhangban a mi felel&sségiink az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informdcidknak véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan, és annak
vizsgalata, hogy az éves jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi
leltarral aldtdmasztottak-e, valamint az adott idGszaki kezelési koltségek elszamoldsa a
letétkezel§ altal adott értékelés alapjan tortént-e. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes -
térvények és egyéb jogszabdlyokkal ©sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
kényvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a Iényeges hibds allitasoktol.

4.) A koényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokrol.
A Kivalasztott eljdrdsok - beleértve az éves jelentés akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredd,
lényeges hibads A&llitdsai kockazatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdléd megitélésétdl
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentés gazdalkodé egység altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevéns belsé kontrolit azért mérlegeljik,
hogy olyan kényvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények
kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazddlkodé egység belsdé kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgdlat magaban foglalja
tovabbd az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogé bemutatdsdnak
értékelését.

5.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6é és
megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleménylink megaddsdhoz.

Amprpteer birro af Breet & youna
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Vélemény

6.) Véleményiink szerint a Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap 2013.
december 31-ével végz&d6 évre vonatkozo éves jelentésében kdzolt szdmviteli informaciok
minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési
formakrél szolé 2011. évi CXCIIL. térvénnyel 6sszhangban keriiltek bemutatdsra, az éves
jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek a leltdrral aldtdmasztottak, az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje &ltal adott értékelés
alapjan kertltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

7.) Konyvvizsgalatunk kizdrélag az els6 bekezdésben hivatkozott szamviteli informdciokra
vonatkozott, és nem tartalmazta az éves jelentésben bemutatott egyéb informacidk
vizsgdlatat.

Budapest, 2014. aprilis 17.

Szabd Gergely Szabo Gergely
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo

Nyilvantartdsba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005676
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Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

I. Alapadatok

Nyilvantartasba vétel (PSZAF)

Lajstromszama

Tipusa
Alapkezel6 neve, székhelye
Letétkezel6 neve, székhelye

Vezet6 forgalmazé neve, székhelye

Forgalmazé neve, székhelye

Indulé sajat téke

ISIN kod ,,A” sorozat
ISIN kod ,,B” sorozat
El6allitasi mod

2001. junius 8.

Atalakulas el6tt: 1121-5,

Atalakulas utan: 1111-293

Nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap

Generali Alapkezeld Zrt. 1066. Bp. Teréz krt. 42-44
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadség tér 5-6.

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

Generali Gold Kbzép-kelet-eurépai Részvény Alap ,,A”
sorozat forgalmazoi:

Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi
rakpart 8)

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas
u. 50.)

Equilor Befektetési Zrt. (székhely: 1037 Budapest,
Montevideo u. 2/C)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflirdd u.
24-26.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakoczi ut
30.)

ING Bank N. V. Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1068
Budapest, Ddézsa Gyorgy Gt 84/b)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122
Budapest, Pethényi kéz 10.)

Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérosmarty
tér 7-8.)

Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap ,,B”
sorozat forgalmazéja:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6.)

100.000.000,- Ft, amelyet

100.000.000 db 1,- Ft névértékd bemutatéra szol6
dematerializalt befektetési jegy testesitett meg
HUO0000706809

HU0000710785

Dematerializalt

,A” sorozat Befektetési jegyek 1,-Ft

névértéke

»,B” sorozat Befektetési jegyek 0,01 EUR

névértéke
Generali Alapkezel6 Zrt.

Fray
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II. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Osszetétele a befektetési politikaban
meghatarozott kategoriak szerint az idészak elején és végén (2012. és 2013. év utolso forgalmazasi

napjara érvényes nettd eszkozértékek alapjan).

Vonatkozasi datum
2012.12.28

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszk6z6k

Generali Gold Kozép-kelet eurépai Részvény Alap - CZK
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - EUR
Generali Gold Kozép-kelet eurépai Részvény Alap - PLN
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - USD
Generali Gold Kozép-kelet europai Részvény Alap - HUF
Allampapirok

Allamkotvény

2015/A MAK

2016/C MAK

2017/B MAK

2019/A MAK

2020/A MAK

Jegybanki kotvény

MNB130109

Részvények

Allami Nyomda

Alteo

Bank Pekao

CEZ

Danubius

Egis

ELMU

Erste Bank

Graphisoft Park SE

HRVATSKI Telecom

Kapsch TrafficCom

KGHM

Komercni Banka

Krka

Masterplast

MOL

Mtelekom

Generali Alapkezel6 Zrt.

Eszkozérték

8,118,927,453

8,132,721,814
332,034,240
4,109,275
144,874
326,972,328
207,509
600,254
368,929,882
320,024,011
61,339,053
52,181,650
52,256,976
99,360,632
54,885,700
48,905,871
48,905,871
7,405,650,517
20,750,000
10,375,000
488,216,040
783,346,900
10,854,000
112,125,000
5,857,500
856,727,424
36,783,600
155,567,778
69,838,720
544,692,000
376,979,120
179,585,280
32,364,000
275,977,500
547,500,000

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Arany

100.00%
100.17%
4.09%
0.05%
0.00%
4.03%
0.00%
0.01%
4.54%
3.94%
0.76%
0.64%
0.64%
1.22%
0.68%
0.60%
0.60%
91.21%
0.26%
0.13%
6.01%
9.65%
0.13%
1.38%
0.07%
10.55%
0.45%
1.92%
0.86%
6.71%
4.64%
2.21%
0.40%
3.40%
6.74%

EE 790N
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Netia

OoTP

Pannergy

PGE NEW

PKN Orlen

PKO Bank Polski
Polytec

PzU

Richter

Synergon

TPSA

Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
ALTEO 2014/D
KOTELEZETTSEGEK
Dijak

Alapkezel6i dij
Fellgyeleti dij
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Konywvizsgaloi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcio dij

Tranzakcio dij

Vonatkozasi datum
2013.12.31

Megnevezés

NETTO ESZKOZERTEK

OSSZES ESZKOZ

Pénzpiaci eszkdzok

Generali Gold Kbzép-kelet eurdpai Részvény Alap - CZK
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - EUR
Generali Gold Kozép-kelet eurdpai Részvény Alap - PLN
Generali Gold K6zép-kelet europai Részvény Alap - USD
Generali Gold Kézép-kelet eurépai Részvény Alap - HUF
Allampapirok

Allamkotvény

2016/C MAK

2017/B MAK

2019/A MAK

2020/A MAK

Részvények

Generali Alapkezeld Zrt.

121,839,000
278,775,000
40,180,000
264,748,980
111,160,170
771,246,245
69,521,805
623,815,680
342,000,000
32,400,000
242,423,775
26,107,175
26,107,175
13,794,361
-13,794,361
-10,010,594
-454,205
-908,410
-621,120
-635,409
-885,973
-190,149
-88,500

Eszkozérték

3,729,311,136
3,808,672,993
134,946,440
8,845,929
125,330,596
5,183

186,234
578,498
248,734,498
248,734,498
32,602,140
54,364,704
104,804,454
56,963,200
3,309,877,763

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

Deviza

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

1.50%
3.43%
0.49%
3.26%
1.37%
9.50%
0.86%
7.68%
4.21%
0.40%
2.99%
0.32%
0.32%
-0.17%
-0.17%
-0.12%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
-0.01%
0.00%
0.00%

Arany

100.00%
102.13%
3.62%
0.24%
3.36%
0.00%
0.00%
0.02%
6.67%
6.67%
0.87%
1.46%
2.81%
1.53%
88.75%
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Allami Nyomda

Alteo

Bank Pekao

CEZ

CIG

Erste Bank
HRVATSKI Telecom
KGHM

Komercni Banka

Krka

Masterplast

MOL

MTelekom (MATAV)
OTP

PGE NEW

PGNIG

PKN Orien

PKO Bank Polski

PZU

RABA

Richter

Synergon
TELEFONICA 02 C.R.
Vienna Insurance Group
Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
ALTEO 2014/D
Kévetelések

Prompt értékpapir eladas
MTelekom (MATAV)
KOTELEZETTSEGEK
Prompt értékpapir vétel
Allami Nyomda

MOL

Richter

Dijak

Alapkezel6i dij
Fellgyeleti dij
Forgalmazéi dij
Konyvelési dij
Konywvizsgaldi dij
Letétkezel6i dij
Tranzakcio dij

Tranzakcio dij

Generali Alapkezeld Zrt.

7,246,515
15,725,000
321,439,625
153,975,525
36,300,000
414,211,358
37,952,476
232,439,350
143,638,290
80,276,400
34,880,000
217,125,000
78,500,000
153,750,000
139,936,368
110,668,350
146,841,500
367,075,098
337,662,029
25,260,000
50,588,500
27,400,000
63,897,000
113,089,379
36,585,640
36,585,640
78,528,652
78,528,652
78,528,652
-79,361,857
-71,436,789
-7,189,339
-14,450,265
-49,797,185
-7,925,068
-5,520,643
287,761
575,522
-173,300
-674,918
-488,900
-152,525
-51,500

HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF
HUF

0.19%
0.42%
8.62%
4.13%
0.97%
11.11%
1.02%
6.23%
3.85%
2.15%
0.94%
5.82%
2.10%
4.12%
3.75%
2.97%
3.94%
9.84%
9.05%
0.68%
1.36%
0.73%
1.71%
3.03%
0.98%
0.98%
2.11%
2.11%
2.11%
-2.13%
-1.92%
-0.19%
-0.39%
-1.34%
-0.21%
-0.15%
-0.01%
-0.02%
0.00%
-0.02%
-0.01%
0.00%
0.00%
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II. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma és az egy

jegyre jutd netto eszkozérték

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama a targyidészak végén (2013.12.31-i
forgalmazasi napra érvényes nettd eszkdzérték alapjan):

27138177 db
1525 226 059 db

,A” sorozat:
,B” sorozat:

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke a targyidészak végén (2013.12.31-i forgalmazasi napra

érvényes nettd eszkozérték alapjany:

2.399171 Ft
0.008080 EUR

,A” sorozat:
,B” sorozat:

IV. Az Alap Gsszetétele

2012. és 2013. év utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

2012.12.28 2013.12.31

Megnevezés Erték (Ft) Arany Erték (Ft) Arany
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 395,037,057 4.86% 285,320,138 7.49%
Allampapirok 368,929,882 4.54% 248,734,498 6.53%
Jelzéloglevelek 0 0.00% V] 0.00%
Egyeéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 26,107,175 0.32% 36,585,640 0.96%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 7,405,650,517 91.06%| 3,309,877,763 86.90%)
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0 0.00% 0 0.00%
Részvények 7,405,650,517 91.06%| 3,309,877,763 86.90%
Pénzpiaci eszk6zok 332,034,240 4.08% 134,946,440 3.54%
Kovetelések 0 0.00% 78,528,652 2.06%
ESZKOZOK 8,132,721,814 100.00%| 3,808,672,993 100.00%
KOTELEZETTSEGEK 13,794,361 -79,361,857

NETTO ESZKOZERTEK 8,118,927,453 3,729,311,136

2013. év végére az Alap a részvénykitettségét kézel 5%-kal csbkkentette.

Generali Alapkezeld Zrt.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban

Az Alap 2013. évi Eves beszamoldjaban szereplé szamviteli adatok alapjan.

Adatok E Ft-ban

Befektetése kb6l szarmazo jovedelem 490,355
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 1,731,795
1. E/tékp_elpirok kamatbevétel 35,130
2. Bankbetét kamata 1,548
3. Arfolyamnyereség 1,306,368
4. Osztalékbevétel 388,749
5. Szarmaztatott tgyletek pénziigyi nyeresége 0
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 1,241,440
Egyéb bevételek 0
Mikddési kdltségek 136,127
1. Alapkezeldi dij 120,598
2. Letétkezeldi dij 4,724
3. Bizomanyosi dij 1]
4. Feliigyeleti dij 1,723
5. Féforgalmazoi dif 3,446
6. Kénywvizsgalati dij 1,195
7. Bankkéltség 3,204
8. Igénybevett szamuviteli szolgaltatas 1,037
9. Egyéb koltség 200
Netté jovedelem 354,228

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az Alap a kezelési szabalyzataban meghatarozottaknak megfeleléen hozamot nem fizet, igy az

Osszes bevétele Ujra befektetésre kerdl.

A tokeszamla valtozasai

Adatok E Ft-ban

Indulé téke 4,472,063
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17,747,599
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -13,275,536
Toékevaltozas -744,387
1. Befektetési jegyek forgalmazéasabdl szarmazo értékkilbnboézet -9,845,164
2. Tékevaltozas értékpapirok értékelési kiilénb6zetébdl 140,327
3. Szarmaztatott tigyletek értékelési tartaléka 0
4. Tékevaltozas el6z6 évek eredményébdl 8,606,222
5. Tékevaltozas lzleti év eredményébdl 354,228

Generali Alapkezeld Zrt.

ESpimur)
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A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

2012 2013
Adatok E Ft-ban Adatok E Ft-ban
Erté kpapirok 7,782,091 3,593,999
1. Részesedési viszonyt megtestesité értékpapirok 6,806,778 3,212,101
2. HitelMszonyt megtestesité nem allampapirok 25,031 35,044
3. Diszkont kincstarjegy 0 0
4. Magyar allamkotvény 281,297 206,527
5. Jegybanki kétvény 47,901 0
6. Ertékpapirok értékkilonbozete 621,084 140,327
a) Ertékpapirok értékkiilonbozete kamatbol, osztalékbol 13,870 9,445
b) Ertékpapirok egyéb értékk(lénbdzete 607,214 130,882
Pénzeszkozok 331,609 134,373
1. Folyoszamla 331,609 134,373
2. Lekotott betét 0 0
3. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete ] 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete 0 0

A befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire hatiast gyakorlé egyéb valtozis nem
volt a targyidészakban.

VI. Osszehasonlité tablazat az eszkozérték alakuldsardl

Az egyes évek utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzértékek alapjan.

, Netté eszkdzérték Egy jegyre juté netté eszkbzérték
Datum
"A" sorozat "B" sorozat "A" sorozat "B" sorozat
2010.12.31 8,613,998,953 Ft 5,080,775,490 Ft 2.697489 Ft 2.697489 Ft
2011.12.30 5,982,417,984 Ft 9,295,612 EUR 2.161920 Ft 0.006970 EUR
2012.12.28 4,859,067,049 Ft 11,109,121 EUR 2.434222 Ft 0.008299 EUR
2013.12.31 65,109,119 Ft 12,324,102 EUR 2.399171 Ft 0.008080 EUR

VII. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakban szarmaztatott Ggyletet nem kotott.

VIII. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok, a
befektetési politikara haté tényezék alakulasa, valamint jelentés
az Alap tevékenyégérol

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok:

2013. januar 22. - A Fbévarosi Torvényszék Cégbirésaga 01-10-044465/115 szamu végzésével a
Tarsaséag kérelme alapjan elrendelte Jakab Gabor Rafael cégképviseleti jogosultsaganak torlését.
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2013. marcius 5. - A Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-044465/120 szamu végzéseével a
Tarsasag kérelme alapjan az alabbi valtozasokat a Tarsasag cégkivonatéba bejegyezte a Tarsasag Uj
fioktelepét (Sidfok, F6 utca 174-176) és Novak Laszlo befektetésekért felelés vezetd cégképviseleti
jogat

2013. marcius. 9. - A Téarsasag Kozgylilése megvalasztja az Ernst and Young Kft-t (székhely: 1132
Budapest, Vaci at 20.) a Tarsasag konyvvizsgalojanak egy év id6tartamra a Tarsasag kovetkez6 évi
rendes kozgyllésének berekesztéséig terjed6 idészakra, de legkésdbb 2014. majus 31-ig.

2013. marcius 28. - vdltozas a koézvetlen tulajdonos Generali PPF Holding tulajdonosi
szerkezetében(76% Assicurazioni Generali és 24% PPF Holding)

2013. szeptember 1. - A Tarsasag befektetéskezelési tevékenységét, a befektetési eszkdzok és
t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye Pallag Robert lett Novak Lészlé helyett, ifletve
térlésre ker(ilt a Tarsaséag fioktelepe (Sidfok, F6 utca 174-176)

2013. évben a Tarsasag az alabbiakban felsorolt kozvetitékkel kotott figgd Ggyndki szerzédést
portféliokezelés tevékenyseégre:

e EURO-QUATTRO BROKER KFT. (székhely: 1173 Budapest, Cinkotai ut 2) -tdrdlve
2013.12.29

e Auctor Consulting Kft. (székhely: 2119 Pécel, Levendula utca 48/B) — térélve 2013.12.04

e Castus Invest 2003 Bt. (székhely 7400 Kaposvar, Zarda utca 7)

e GLOBAL SAFE Kft. (székhely: 5600 Békéscsaba, Berzsenyi u. 98) — térélve 2013.11.28.

e Kovacs Laszl6 Tibor (székhely: 1212 Budapest, Dunaddilé ut 5/B. 9/56.)

eGP Consulting Kft. (székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 36-38.)

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap elsésorban a kozép-kelet-eurdpai blue chip-eket tartalmazé CETOP20 részvényindexben
szerepld részvényekbe kivan befektetni. Az Alap befektetési politikdjanak legfébb célkitlizése olyan
portfoli6-6sszetétel kialakitasa, amely hosszu tavon biztositja a befektetett vagyon realértékének
megbrzését valamint az inflacio feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései
kozott magasabb aranyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kévet6, és hosszu
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztositd értékpapirtipusok, elsésorban a részvények.

Az Alap befektetési célpontja a tagabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régio, igy
portfoliéjaban a magyar részvények mellett déntéen cseh és lengyel részvényeket vasarol. Emellett a
kévetkezd befektetési célorszagok részvényeit vasarolhatja az alap a legnagyobb likviditast biztositd
tézsdén vagy t6zsdéken (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetéségét is):
Oroszorszag, Tordkorszag, Ausztria, Romania, Bulgaria, Horvatorszag, Szlovénia, Szerbia,
Montenegré, Bosznia-Hercegovina, Gordgorszag, lzrael, Egyiptom, Esztorszag, Lettorszag, Litvania,
Finnorszag, Fehéroroszorszag, Ukrajna, Grazia, Azerbajdzsan, Orményorszag, Kazahsztan,
Uzbegisztan, Tlrkmenisztan.

A részvény tipusu instrumentumoknak (részvény, befektetési jegy) az aranya maximum a portfolié 95
%-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap tbrekszik a magasabb hozam elérése érdekében eszkdzolt
befektetésekb6l szarmazd kockazatokat csOkkenteni, befektetéseinek eszkdzosztalyonkénti és
értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikalt portfolid felépitésével.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladaséra térekszik: 15% MAX Composite index
+ 85 % CETOP20 index.
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A befektetési politikara haté tényez6k bemutatasa

A 2012. év végi er6s hajra utan foleg a lengyel piacot jellemezte korrekcio az év elsé hdnapjaban a
régios részvénypiacokon, az irdnyadd CETOP20 index januarban 3,7%-kal gyengllt. Az egyedi
papirokban egészen vegyes mozgasok mutatkoztak. A tavkozlési szektorban a magyar és a horvat
telekom blue-chip kurzusa is kozel 9%-kal értékelddott fei. Az OTP Bank mellett az Erste sem
szerepelt rosszul, nagyot esett azonban a kdzszolgéltaté CEZ. A benchmark komponens, 15%-kal
zuhandé NWR papirtjai nem szerepeltek a portfélioban. Az év eleji felllteljesitéshez jelent6sen
hozzajarultak az év elején vasarolt orosz részvények (Sberbank, Globaltrans, Yandex).

Ezt kdvetden februarban és marciusban is gyengélkedtek a régids részvénypiacok, az iranyado
CETOP20 index 1,5%, illetve 5,8%-kal sUllyedt. Az egyedi papirokban egészen vegyes mozgasok
mutatkoztak. A lengyel olajfinomité PKN Orlen kozel 10%-0s szaguldassal a februari ho nyertese lett,
a nagy emelkedést a poziciok leépitésére hasznalta ki az Alap. A pénzligyi szektorban jol teljesitett a
feliilstlyozott cseh Komercni Banka. A benchmark komponens, tobb mint 40%-kal zuhand TPSA
kovetben emelte vissza az Alap semleges szintre. Maradt az alapban a jelentds Magyar Telekom
kitettség, a tarsasag 50 Ft-os osztalékot fizethet ki részvényenként. A tavkoziési szektor felllteljesits
volt, a cseh Telefonica csdkkenése mogott az Uj versenytars megjelenésével kapcsolatos félelmek
alltak. A pénzligyi szektor komoly korrekcion esett at, az Erste és az OTP kurzusa 10% feletti
mértékben zuhant. Az Alap lépcsézetesen novelte a szelvényvagés elétt a 6% korlli hozam mellett
forgd Komercni Banka sulyat.

Majusra lendiiletet vettek a régids részvénypiacok, az irdnyaddé CETOP20 index 2,6%-kal
gyarapodott. A benchmark komponens egyedi papirok vegyesen teljesitettek. A nyersanyagkapcsolt
szektorok nagy vesztesnek szamitottak, a portfélioban nem szerepld cseh NWR éarfolyama
meredeken tovabb zuhant.. Megkezd6dott az osztalékfizetési szezon, a Magyar Telekom papirok
sulyat jelentésen csdkkentette az Alap az 50 Ft-os osztalék szelvényvagasat kdvetden. A szektortars,
lengyel TPSA részvényeibdl a honap elején vasarolt az Alap és tartotta a felllsulyozott poziciokat.

Nyar elején romié globalis tékepiaci hangulat mellett nagyon erételjes korrekcié s6port végig a régios
piacokon,

az iranyadé CETOP20 index kozel 10%-kal csdkkent hetek alatt. A benchmark komponens egyedi
papirok kézUl csak a lengyel bank, a PKO és az olajpapir, a MOL tudott emelkedést felmutatni.

A Richter mellett a CEZ, a Bank Pekao és a TPSA szelvényvagaséra ker(lt sor. Juliusban azonban
ismét felfelé vették az iranyt a régids piacok, az iranyaddé CETOP20 index 3,5%-kal er6sddott . Az
Alpa részt vett az Erste Bank t6keemelésében, amely hatalmas atarazédassal jart egyditt: a 18,75
EUR jegyzési arhoz képest a bankpapirok 6t hét elteltével 26 EUR kozelébe kertiltek. A benchmark
komponens egyedi papirok kéziil a lengyel bank, a Pekao és a biztosité 6rids, a PZU kdzel 9%-kal
dragult. A nyersanyagkapcsolt szektorok valtozatlanul vesztesnek szamitottak. Gyengélkedett a
Magyar Telekom is, csaknem 10%-kal kerult lejjebb az arfolyama.

A globdlis tékepiacok augusztusi korrekciojat kivaloan negligaltdk a régios piacok, az iranyadd
CETOP20 index

2,5%-kal er6sdédott a hénap soran. A benchmark komponens egyedi papirok koézil a lengyel
kdzszolgaltaté PGE és a banyaszati tarsasag KGHM 10% feletti mértékben dragult. A folyamatosan
zuhand New World Resources arfolyama is jelentésen korrigaini tudott. A devizahitelekkel
kapcsolatos allami megoldas szandéka eladdkat hozott az OTP piacara, 6,5%-kal esett a
bankrészvény. Az Alap vasarolt a Richter papirjaibdl, csokkentette az MTelekom kitettséget -
leginkabb az MSCI index novemberre vart valtozasai miatt.

Emelkedéssel nyitottdk az szt a régios részvénypiacok, az iranyadé CETOP20 index szeptemberben
0,7%-kal, oktéberben 6,4%-all er6s6dott. A cseh piacon kirobband optimizmus uralkodott: a
benchmark komponensei kézil a Komercni és az Erste, valamint a kbzszolgaltatd CEZ arfolyama
10% feletti mértékben ugrott. A szlovén gyogyszergyartd Krka is kedvezé periddust tudhatott maga
mogott. Az augusztusi mélyrepllés utan pozitiv korrekciot mutatott az OTP arfolyama.
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Oktdbertdl Gj komponens a CETOP20 indexben a lengyel PGniG és a cseh Philip Morris, kikertlt az
indexbél a New World Resources és a TPSA. Az Alap eszkdzértéke a lépcsdzetes allami
visszavaltasok nyoman 4 milliard Ft-os nagysagrendre allt vissza november elejére.

Az év végére kissé elfaradtak a régiods részvénypiacok, az iranyadd CETOP20 index 3,6%-kal esett
vissza decemberben, az éves teljesitmény a kozel 5%-os osztalékhozam ellenére is hagy kivanni
valét maga utan. A lengyel olajcégek és kozszolgaltatok lettek a hénap vesztesei: a PKN Orlen
mellett gyengén teljesitett a PGE és a PGNiIG is. Nagyot hajrazott a Magyar Telekom, az MSCI
indexb8l novemberben kikertlé telekom részvények egy hoénap alatt 10%-kal értékel6dtek fel a
korabbi, inkabb technikai jellegli eladdi nyomas utan. A pénzlgyi szektorban er@sitette a poziciokat
az Alap, az osztrak piac biztositdi, az Uniga és a Vienna Insurance is bekerliltek a portfolidba.

Az év soran a portfélié Gsszetétele nem tért el szamottevéen a referencia indextél. Meghatarozo
befektetések 2013-ban: Erste Bank, PKO Bank, PZU, Bank Pekao.

Az Alap miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alap mikddésében 2013-ban nem tortént valtozas.

IX. Egyéb

A Batv. 103§ alapjan illikvid eszkdzok elkllonitésére az Alap portfolidjaban nem kerllt sor a
targyidészakban.

IX. Mellékletek

1. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Mérlege

2. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoldjanak
Eredménykimutatasa ’

3. szamu melléklet: Az Alap 2013-as Eves beszamoléjanak Portfolio
jelentése

Budapest, 2014. aprilis 17.

Schuszter Péte Kelemen Balint
lgazgatdsag elndke lgazgatdsagi tag
Generali Alapkezeld Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Gold Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap

MERLEG
Eszkézok (Aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
szam 2012.12.31 2013.12.31
a b [+ d
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02. sor) 0 o
02. | I. ERTEKPAPIROK (03-06. sor) 0 0
03. | 1. Ertékpapirok 0 0
04. | 2. Ertékpapirok értékkulénbozete 0 0
05. a) Ertékpapfirok értékkilsnbozete kamatbol, osztalékbol 0f 0
06. b) Ertékpapirok egyéb értékkulsnbszete 0 0
07. |B) FORGOESZKOZOK (08.+13.+22. sor) 8113700 3 806 901
08. | I. KOVETELESEK (09-12. sor) 0 78 529
09. 1. Kovetelések o 78 529
10. 2. Kdvetelések értékvesztése és annak visszairdsa 0 0
1. 3. Kulfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési klilbnbozete 0 0
12. | 4. Forintkdvetelések értékelési kulénbozete 0 0
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14-21. sor) 7782091 3 693 999
14. 1. Részesedési viszonyt megtestesitd értékpapirok 6 806 778 3212101
15 2. Hitelviszonyt megtestesité nem allampapirok 25031 35044
16. 3. Diszkontkincstarjegy 0 0
17. 4. Magyar &llamkétvény 281 297 206 527
18. | 5. Jegybanki kétvény 47 901 0
19. 6. Ertékpapirok értékkilonbszete 621 084 140 327
20. a) Ertékpapirok értékkulonbozete kamatbol, osztalékbol 13870 9445
21. b) Ertékpapirok egyéb értékkiilonbszete 607 214 130 882
22. |1l PENZESZKOZOK (23-25. sor) 331 609 134 373
23, 1. Foly6szamla 331609 134 373
24. 2. Lekotott betét 0 o
25. | 3. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 o
26. |C) AKTIV IDOBEL!I ELHATAROLASOK (27-28. sor) 0 0
27.| 1. Aktlv idbeli elhatarolésok 0 0
28. 2. Aktiv id6beli ethatarolasok értékvesztése 0 0
29. D) SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESI KUL. (30. sor) 0 0
30. | 1. Szérmaztatott igyletek ériékelési kilénbozete 0 0
31. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01+07+26+29. sor) 8113700 3 806 901




Generali Gold Ko6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

MERLEG
Forrasok (Passzivak)
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Térgyév
sz&m 2012.12.31 2013.12.31
a b & d
32. [E) SAJAT TOKE( 33.+36. sor) 8 098 969 3727 676
33. |I. Induié téke (34-35. sor) 5897 912 4472063
34. 1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 17 152 941 17 747 599
35, 2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke -11 255 029 -13 275 536
36. |ll. Tékevaltozas (37-41. sor) 2 201 057 -744 387
37. 1. Befektetési jegyek forgalmazésabol szarmazo értékkilonbozet -7 026 249 -9 845 164
38. | 2. T6kevéltozés értékpapirok értékelési kliinbézetébdl 621084 140 327
39. 3. Szérmaztatott igyletek értékelési tartaléka 0 0
40. | 4. Tokevéltozés el6z0 évek eredményébél 8 824 989 8 606 222
41. | 5. Tokevaltozas Uzleti év eredményébdl -218 767 354 228
42. [F) Céltartalékok ] 0
43. |G) Kotelezettségek (44-45. sor) 12 959 79 225
44. | 1. Hosszu lejaratu ketelezettségek 0 0
45, II. Révid lejarata kételezettségek (46.+47. sor) 12 959 79225
46. 1. Szallitok 12 959 7788
47. 2. Egyéb rovid lejaratt kételezettségek 0 71437
48. l11. Kulfoldi pénzériékre sz6l6 kotelezettségek értékelési killonbézete 4] 1]
49. |H) Passziv id6beli elhatarolasok 1772 0
50. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (32+42+43+49. sor) 8113 700 3806 901
Budapest, 2014. aprilis 17.
T MU
Schusztel Péter | Kelemen Bdlint
igazgatdsag elnske igazgatosagi tag
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Generali Gold K6zép-kelet-eurépai Részvény Alap

EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év Téargyév
szam 2012.12.31 | 2013.12.31
a8 b c d
01. |l Pénziigyi miiveletek bevételei 1348 197 1731795
02. 1. Ertékpapirok kamatbevétel 73790 35130
03. 2. Bankbetét kamata 1970 1548
04, 3. Arfolyamnyereség 793 881 1 306 368
05. 4. Osztalékbevétel 463 131 388 749
06. 5. Szarmaztatott tigyletek pénzligyi nyeresége 15 425 0
07. [Il. Pénziigyi m(iveletek raforditasai 1403 681 1241 440
08. |lll. Egyéb bevételek 0 ]
09. [IV. Mikodési koltségek 163 283 136 127
10. 1. Alapkezel6i dij 146 181 120 598
11. 2. Letétkezel6i dij 5 857 4724
12. 3. Bizomanyosi dij 0 0
13. 4. Felugyeleti dij 2082 1723
14. 5. Féforgalmazdi dij 4165 3446
15. | 6. Kénywvizsgélati dij 1027 1195
16. 7. Bankkoltség 2239 3204
17. 8. lgénybevett szamviteli szolgaltatas 1130 1037
18. 9. Egyéb koltség 602 200
19. |V. Egyéb raforditasok 0 0
20. (VL. Rendkiviili bevételek 0 0
21. |VIl. Rendkiviili raforditasok 0 0
22, |VIIL. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
23 |Uzleti év eredménye -218 767 354 228

Budapest, 2014. aprilis 17.

N

Schuszter Péter Kelemen Balint
igazgatdsag elndke igazgat6sagi tag
Generali Alapkezel6 Zrt. Generali Alapkezeld Zrt.




3. szamu melléklet:
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3.szamu melléklet

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok:

Alap neve: Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

Lajstrom szama: 1121-05

Alapkezel6 neve:  Generali Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel6 neve:  Unicredit Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T napon szamolt, (T adatokbdl)

Targynap (T-nap):

2013.12.31

Sajat toke:

3727 718 808

A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa:

1. Kotelezettségek
/A Hitelallomany;

ol 0,00%

0,00%

Alapkezeléi dij: NE*1.75% 56994451 0,15%
Letétkezel6i dif: NE*0,08% / év 244 262  0,01%
Felugyeleti dij dij: (Kifizetett elhatarolas) 0,03% / év 290 315  0,01%
Koényvvizsgaloi dij: 1.026.862,- / év* 678 881 0,02%
Szamviteli szolgaltatas dija 1270 000/h6 175248]  0,00%
Forgalmazoi dij 580630 0,02%
Tranzakcios di] 77 133 0,00%
0]  0,00%

Egyéb dij

T
71 436 789]

rtékpapir vételbdl szarmazé kotelezeség: =——

[Egyéb kételezettseégek: 0 0,00%
0,00%

Kotelez. 6ssz.: 79 182703}

Il. Eszk6z6k Osszeg/Erték
Unicredit (T napon) CZK 8 853 985 0,24%
Unicredit (T napon) EUR 125 157 286 3,36%
Unicredit (T napon) PLN 4 552 0,00%
Unicredit {T napon} HUF 172 045  0,00%
Unicredit (T napon) Usb 185 446] 0,00%
0,00%
Ertékpapir eladasb6l szarmazo kévetelések: 78528652 2,11%
Elhatarolt UNICREDIT szamlakamat: 0] 0,00%
Egyéb kévetelés: 0] 0,00%
11/3.1. Max 3 ho leké6tési (6sszes): 0] 0,00%
Unicredit 0 0,00%
0,00%
1i/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésti (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%




/4, Ertékpapirok: = Megnev. " = Devizanem | Nevértek/darabszam *| 3593999 545 96,41%|
I1/4.1. Allampapirok (6sszes): [ | 248774890] 6,67%
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 248 774 890 6,67%
0,00%

2016/C MAK HUF 30 000 000 32 606 670 0,87%

2017/B MAK HUF 48 000 000 54 373 584]  1,46%

2019/A MAK HUF 94 000 000 104 821 186 2,81%

2020/A MAK HUF 50 000 000 56 973 450 1,53%

0,00%

0,00%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0,00%
0,00%

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

i1/4.1.4. Kalféldi &llampapirok (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 36 597 470 0,98%
174.2.1. T6zsdére bevezetet (6sszes): T 36 597 470 0,98%
ALTEO 2014/D HUF 35 000 000 36 597 470] 0,98%

0,00%

[1/4.2.3. Kalfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00%
0,00%

0,00%

11/4.2.2. Tézsdén kivili (6sszes): 0] 0,00%
0,00%

_ 0,00%

11/4.3. Részvények (6sszes): 3308 (&7 185| 88,76%
[I/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 646 775 015] 17,35%
‘ 0,00%

Allami Nyomda HUF 12 345 7 246 515 0,19%

Alteo HUF 5 000 15725 000] 0,42%

clG HUF 150 000 36 300000 0,97%

Masterplast HUF 80 000 34 880000 0,94%

[MoL HUF 15 000 217 125 000 5,82%

MTelekom (MATAV) HUF 250 000 78 500 000f 2,11%

oTP HUF 37 500 163750 000 4,12%

RABA HUF 20 000 25260 000] 0,68%

Richter HUF 11 500 50 588 500 1,36%

Synergon HUF 100 000 27 400 0001  0,74%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%




11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes): 2 661852 170] 71,41%
0,00%
CEZ CZK 27 500 154 117 700 4,13%
Komercni Banka CZK 3000 143 770 920 3,86%
TELEFONICA 02 C.R. CZK 20 000 63 956 000 1,72%
Erste Bank EUR 55 000 413 640 167| 11,10%
Krka EUR 4 500 80165 700] 2,15%
Vienna Insurance Group EUR 10 500 112 933 430 3,03%
HRVATSKI Telecom HRK 5 500 37 899 523 1,02%
Bank Pekao PLN 25 000 321 305 000 8,62%
KGHM PLN 27 500 232 342 000 6,23%
PGE NEW PLN 120 000 139877760 3,75%
PGNIG PLN 300 000 110 622 000] 2,97%
PKN Orlen PLN 50 000 146 780 000]  3,94%
PKO Bank Polski PLN 130 000 366 921 360] 9,84%
PZU PLN 10 500 337 520 610 9,05%
0,00%
0,00%
11/4.3.3. T6zsdén Kivlli (6sszes): 0] 0,00%
0,00%
0,00%
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0] 0,00%
11/4.4.1. Tozsdére bevezetett (6sszes): 0] 0,00%
0,00%
0,00%
[1/4.4.2. T6zsdén Kivili (6sszes): 0] 0,00%
0,00%
0,00%
1i/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0] 0,00%
174 5.1. Tozsdére bevezetett (0sszes): 0] 0,00%
0,00%
0,00%
[1/4.5.2. T6zsdén kivili (6sszes): 0 0,00%
0,00%
0,00%
[1/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes): 0] 0,00%
0,00%
Névérték/darabszam
11./5.1.1. Futures (6sszes):
{1./6.1.2. Forward (6sszes): 0
0 0
I1.5.2. Opci6s Megnev ~ Tipus Névérték/darabszam 0
11/5.2.1. Tozsdei opcios (6sszes): 0
i1/5.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes): 0
Eszk. 6ssz.: 3806 901 511 |22

*Megj.: A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok névértéken, a részvények, befektetési jegyek darabszamban vannak nyilvantartva



