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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2014.10.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen név
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2018/A Magyar Allamkétvény 17,54
REP OF HUNGARY 5.75 USD 12,99
2016/D Magyar Allamkétvény 12,14

2022/A Magyar Allamkétvény 11,14

10%-nal nagyobb aranyu kibocsaték
é ardny (%)
97,96

Magyar Allam

megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A hazai kétvénypiacra tovdbbra is jelentds hatassal bimak a kiilsé kockazati faktorok. A magyar dllampapirok teljesitményét jelentésen befolyasolja a globdlis
likviditésb8ség alakuldsa. Ezzel kapesolatban fontos volt a hénapban, hogy az amerikai jegybanknak szémité FED, oktéberben ledllitotta a sajat likviditds
fokozd monetéris programiat (QE3-af), mig a japdn jegybank névelte a sajdtignak a keretdsszegét (QQEH). Az Eurdpai Kézponti Bank pedig bejelentette,
hogy kézel ezermilliard euréval kivénja bdviteni a mérlegét, elsésorban eszkdzfedezeti és fedezeti kotvények vasarlasdval, ami szintén segiti a piaci
likviditést. A magyar vonatkozast hirek kézil fontosabb volt, hogy a hénapban napvilagot létott inflaciés adatok az drak vérakozasokat alulmilé véltozasairdl
szdmoltak be. Az inflacié a szeptemberi hénapban az augusztushoz képest -0,2%-0s, mig az el6z8 év szeptemberéhez képest -0,5%-0s volt. A tartésan
alacsony inflacié a hazai jegybankot esetleg tovabbi kamatcsdkkentésre is késztetheti. Oktéberben a kormdny benyujtotta a koltségvetés j5v6 évi tervezetét,
amelyben még szigoribb hidnyt irdnyzott el8, mint ahogyan azt kordbban elére jelezték. A kordbbi 2,8%-rdl szélt, mig a jelenlegi terv csupdn 2,4%-o0s
hidnnyal szémol. A még szigoribban fogott ,gyeplé” meghirdetése kedvezhetett a hosszabb futamideji papirok megitélésének. A hazai kétvénypiac
szeptemberi gyengébb teljesitményét kdvetéen nem mutatott egységes képet oktéberben. Az év 10. hénapjdban a révidebb futamidék esetén emelkedtek az
elvarthozamok, a hosszabb idétavi papirokndl pedig javulas volt megfigyelheté. A folyamatot végiil leirta az is, hogy a hosszabb futamideji papirok étlagos
teljesitményét reprezentdlé MAX index 2,51%-ot emelkedett, mig az éven belil lejaré papirok teljesitményét bemutaté RMAX pedig gyakorlatilag stagnalt a
hénap sordn (+0,06%). A forint az euréhoz képest is (310,366l 307,36-ra), és a dollarhoz képest is ersddott egy keveset (245,136l 244,50-re). A

jegybank az oktéberben tartott kamatdénté lésén nem vdltoziatott az irdnyadé ratén, maradt a 2,10%-0s szint.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
2,17%

Szérmaztatott gylet
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Magyar dllampapir
97,96%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 6,19%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elstt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel6sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn torént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloéirasokat.



