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Az alap kezel6je Befektetési politika:

Az alap célja, hogy a rovid tdvu kockdzatmentes hozamot szignifikdnsan meghaladd megtériilést biztositson a befektetési jegy
tulajdonosok szamara, a kockazatok alacsony szinten tartdsa mellett. Az alapkezeld azt tekinti elsédleges feladatanak, hogy az alap a
rovid lejaratt dllampapirhozam feletti tobblethozam eléréséért cserébe a lehet6 legalacsonyabb tobblet-kockazatot vallalja fel.
Ennek érdekében az alapkezeld folyamatosan elemzi a széba johetd befektetési lehetéségeket varhatd hozam és varhatd kockazat
szempontjabdl. Ezek kozil a legkedvezébb hozam/kockdazat jellemzdvel rendelkezé lehetéségeket igyekszik bevalogatni a portfolié-
ba.

Czachecz Gabor, CFA
befektetési igazgatd

Az alap arfolyamanak alakulasa

Az alap bemutatdsa 1401 2006.07.11. - 2013.05.31.
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Havi aktualitasok:

Majusban tovdbbra is kedvez6 maradt a kornyezet a globalis tékepiacokon, koszonhetéen a fébb kozponti bankok altal forszirozott ultra-laza monetaris politika-
nak. Ebben a kérnyezetben elsésorban a trendkdvetd stratégidink szerepeltek jol. A részvénypiacok mar-mar euforikus emelkedése a hdnap kdzepén szakadt
meg, amikor is a FED dontéshozoi kozil egyre tobben nyilatkoztak gy, hogy a kotvényvdasarldsi programot a javulé makréadatoknak készonhetden a korabban
tervezettnél elébb is csokkenteni lehet. Ennek hatdsara a kotvényhozamok felfelé indultak, ami a multban gyakran részvénypiaci korrekciéval jart egyltt, dacara
az érvelés mogott rejlé fundamentalis javuldsnak. A kibontakozé korrekcié szamos belépési pontot generdlt az adtlaghoz vald visszahuzasra épité stratégiank
szamara, igy ezen az dgon is pozitiv hozamot értiink el. A j6 nemzetkozi hangulat és a Magyarorszag ellen folyd tulzott-deficit eljaras egyre valészintbbnek tiné
felfliggesztésének hatdsara a forint az eurdval szemben 290 Ft ald erésodott, ami lehetéséget teremtett szdmunkra a fedezeti lgyletek csokkentésére.
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Aktudlis pozicidk Kiknek ajanljuk:
o Akik forintban szeretnének szamitégépes algoritmus vezérelt abszolut hozamu
alapba fektetni

B Betétek
¥ DKJ és MNB kétveny s Akik elsdsorban az amerikai részvények technikai alapl program vezérelt részvény-
 Egyeb kotvenyek kivalasztasaban biznak

Befektetési jegyek
 Részvenyek o Akik szerint j¢ elgondolas, ha az alapkezeld dinamikusan kezeli a megtakaritdsokat,
B Szarmaztatott lgyletek eredménye bizonytalan részvénypiaci idészakban novelni prébélja a .kockazatmentes”

eszkozok sulyat

Jogi nyilatkozat

Az alapok multbeli teljesitménye nem nyujt garanciat a jovébeli hozamok nagysdgdra. Jelen hirdetés nem mindsiil ajanlattételnek, vagy befektetési tandcsadds-
nak. A befektetés részletes feltételeit az alap Tajékoztatoja tartalmazza, amely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egylitt megtalalhaté a forgalmazasi
helyeken. A befektetési alap forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi helyeken megismer-
hetéek.
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