
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark összetétele: 80% WIG-20 Index + 15% WIG-40 Index + 5% WIBOR
3M Index

ISIN kód: HU0000710843
Indulás: 2012.01.03
Devizanem: HUF
A teljes alap nettó
eszközértéke: 67 755 729 PLN

HUF sorozat nettó
eszközértéke: 2 852 067 919 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,322051 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamából részesedjen, a lengyel gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját devizakülföldi
társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei alkotják
túlnyomórészt. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely cégek Lengyelországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsói Tőzsdére. Az alap
befektethet más közép-kelet európai vállalatok részvényeibe is. Az Alapkezelő ide sorolja az
alábbi országokat: Ausztria, Csehország, Magyarország, Oroszország, Románia, és
Törökország, ám a portfólió döntő részét mindig a Varsói Tőzsdére bevezetett vállalatok
részvényei fogják alkotni. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi
előírásokon túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja
szem előtt. Ennek alapján a részvénybefektetések között csakis a nyilvánosan forgalomba
hozott tőzsdén jegyzett vagy bevezetés alatt álló papírokat vásárolja. Az Alapkezelő a tőle
elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján, a vonatkozó
jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével, elsősorban
fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak felhasználási
módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét, így az
Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő úgy határozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezelő várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok
függvényében - hosszabb távon megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark
hozamnál magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszközeit 30%-ot meghaladó mértékben
nem hazai devizában (HUF) tartja. A jelenlegi törvényi szabályozásnak megfelelően akár
100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CONCORDE Értékpapír Zrt.

AZ ALAP ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 10,72 % 8,87 %
2013 -0,37 % -1,33 %

AZ ALAP TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2013.10.01 - 2014.09.30

----- AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap HUF sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
A részvénypiacok szeptemberben is történelmi csúcsok közelében tartózkodtak. Az S&P 500
index ismét új csúcsra ment, egyrészt a vállalati profitszámok felfelé történő revíziójának,
másrészt az amerikai gazdaság kivételes erejének köszönhetően. Az európai indexek
továbbra is alulteljesítették Amerikát, a gyenge növekedési kilátások nyomást gyakoroltak a
európai részvényárakra. A kínai makró adatok ismét csalódást okoztak, a PMI gyengült és a
gazdasági aktivitást jelző indikátorok tovább romlottak. A közelgő amerikai kamatemelésnek
és az EKB monetáris lazításának köszönhetően a dollár erősödött minden fontosabb
devizával, különösképpen az euróval szemben. A nyersanyagok mindegyike jelentős esést
könyvelt el, egészen a nyersolajtól az ipari fémekig. Az alapanyagok és a nemesfémek
esése egyrészt az dollár erősödésének, másrészt a gyenge európai és kínai növekedési
kilátásoknak tudható be. 
A régiós részvényindexek közül a lengyel piac teljesített a legerősebben, részben a
nyugdíjpénztári reform pozitív kimenetelének köszönhetően. A lengyel makró kép azonban
tovább romlott a hónap során, az új megrendelések indexe harmadik hónapja csökkenést
mutat, amely a termelésben is visszaesést okozott 2013 júniusa óta először. Ráadásul az
ipari termelés is jelentősen gyengült. Az egyedi papírok közül az LPP teljesített a legjobban
az FTSE indexbe való bekerülés hírére.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2014.09.30

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 92,54 %
Magyar részvények 0,90 %
Számlapénz 6,17 %
Követelés 1,67 %
Kötelezettség -1,27 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,12 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
PKO Bank
Bank Pekao SA
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
KGHM Polska SA
PGE

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
PKO Bank
Bank Pekao SA
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ
A részvények szektoronkénti megoszlása:

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 13,94 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 14,21 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2014. SZEPTEMBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2014.09.30)

AEGON Lengyel Részvény Befektetési Alap
HUF sorozat


