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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2014.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
2018/A Magyar Allamkétvény 18,59
REP OF HUNGARY 5.75 USD 13,79
2016/D Magyar Allamkétvény 13,60

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

97,71

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A hazai kétvénypiacra tovabbra is jelentés hatdssal birnak a kilsé kockazati faktorok. A magyar éllampapirok teljesitményét jelentésen befolydsolja a globdlis
likviditasbéség alakulésa, amellyel kapcsolatban fontos volt a hénapban, hogy az amerikai jegybanknak szémité FED szeptemberben tovdbb csékkentette a
likviditdsbéséget okozd programijdnak (QE3-nak) keretdsszegét. Az Eurdpai Kzponti Bank ekdzben tovébbra sem dontétt hasonlé program bevezetése mellett,
azonban a szervezet elndke Gjfent megigérte, hogy hamarosan elinditjgk a sajdtiukat. Az egyéb monetdris kondiciékon viszont a hénap soran lazitottak,
hiszen az irdnyadd ratdt csdkkentették, és igy az euré alapkamaténak 0 szintie 0,05% lett. Fontos kockdzati elem tovabbd a globdlis konjunktira helyzete,
amelyrél voltak pozitiv tendencidkra utalé adatok (Pl.: Az USA mdsodik negyedéves GDP névekedése még jobb lett a harmadik felilvizsgdlat sorén), de
negativnak tinék is (a fejlett eurdpai dllamok makroadatai mér nem voltak olyan kedvezék). A hénap végére az orosz-ukran konfliktus kisebb nyugvépontra
érkezett, vélhetéen az Gjabb eurdpai szankcidknak készénhetben, illetve azoknak, amelyeket csak meglebegtettek. A helyzet azonban még kordntsem oldédott
meg. A magyar vonatkozdsi hirek k&zil fontos volt, hogy a Standard & Poor's hitelmindsité megerdsitette a hazdnkkal kapcsolatos kordbban adott
osztdlyzatdt. A besorolds Gjra ,BB/B” lett, ami azt jelenti, hogy tovdbbra is két szinttel vagyunk a befektetésre ajanlott kategériatél (mikdzben a mésik két nagy
hitelminésiténél a ,lemaradas” csak egy fokozat). Az osztdlyzat jsvjével kapesolatosan a ,stabil” kiegészitést tették, ami azt jelenti, hogy jelenleg nem latnak
okot arra, hogy az osztdlyzatot a kdzeljsvében megvdltoztassdk. A hénap sordn érkezé adatok kdzil figyelemre érdemes volt, hogy az inflacié névekedési
iteme kis mértékben emelkedett év/év alapon (0,1% utén 0,2% left), azonban hé/hé dsszehasonlitdsban visszaesett. A jegybank a szeptemberben tartott
kamatddnté Glésén nem vdltoztatott az irdnyadd rétan, maradt a 2,10%-0s szint. A hazai kdtvénypiac az augusztusi dltaldnos erésddését kdvetéen
szeptemberben gyengébben teljesitett. A hosszabb futamideji papirok &rfolyama érdemben nem vdltozott, de a révidebb futamideji papirok esetében hasonlé
erdsddés tortént mi az elézé hénapban. A forint az eurdhoz képest erésddétt (315,28-r6l 310,36-ra), de kordntsem annyit, hogy kompenzélta volna az elmdlt
hénapok gyengeségét. A dolldrhoz képest a forint viszont tovabb gyengiilt (239,218l 245,1-re), hiszen a dolldr erésddétt az eurdhoz képest.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
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Magyar dllampapir
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*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szbrds 6,25%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos heti hozamszinttél az elmdlt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatija, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovéabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos téjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felelSsséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6riént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.

"

szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloéirasokat.



