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2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.09.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2014 17,64 3,023841 1957 814127 14,68
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2001740787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49
2004 -4,68 2,019417 2214 257 349 -0,01

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai, eurépai és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.
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89,46

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
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Piaci események

A csendes augusztus utdn az események felpdrogtek szeptemberben. Az egyik fontos hir volt az amerikai részvénypiacokon, hogy az Alibaba kinai online
kereskedelmi cég hatalmas részvénykibocsatésa sikeres lett. Eurépéban pedig jelentds volt, hogy a skétok végil egyszeri tdbbséggel elutasitotték a
figgetlenséget, tehat nem szakadtak el Nagy-Britannidtél. A hiperaktiv jegybankok felél nem érkeztek 0j hirek, a Fed (Federal Reserve) nem véltoztatott kordbbi
tervén és kivezeti a QE néven elhiresilt kdtvényvdsarlasi programot. Az ECB (Eurépai Kézponti Bank) is tervez alkalmazni ilyen monetdris politikai eszkézt a
deflacidba sillyedé eurdpai gazdasdg stimulédldséra, azonban a befektet6k annak pontos &sszetételét és idézitését még nem ismerik. Az eurdpai
bankrészvények befektetéinél ez némi csaléddst valtott ki. A piacon tovébbra is érdekes és veszélyes negativ divergencidk figyelheték meg. Mikdzben a
t6zsdeindexek alacsony forgalom mellett emelkednek, vagy oldalaznak, addig a kockdzatos kétvényeket elkezdiék eladni, a dolldr ekézben erésédstt, az
darupiacok folyamatosan estek, és a magas bétdji (kockézatosabb) kis kapitalizaciéji részvényeket, indexeket is eladdsi hullém stjtotta. A hénap sordn
forintban tekintve a német DAX 1,52%-ot esett, az S&P 500 viszont felértékelédétt 0,89%-ot, amit az amerikai dollar ereje is tamogatott. A fejlett orszagok
t6zsdéi vegyesen mozogtak forintban kifejezve. Nyertesek: Nasdag-100 (technolégia) +1,64%, SMI (svdjci) index +0,40%, az olasz FTSE MIB pedig +0,57%.
Vesztesek (mind forintban): IBEX (spanyol) -0,67%, CAC (francia) index -0,77%, illetve Russell 2000 (amerikai kis kapitalizdcisju) -3,87%. A globdlis MSCI
World index eseft szeptemberben: -0,47%. Szeptemberben a forint érdekesen mozgott. Az euré arfolyama csékkent, vagyis a forint erésddétt, felértékel6dott.
A hénap eleji 315,286l a devizakurzus 310,36-ra esett. Az amerikai dollér arfolyama azonban ellentétesen valtozott, azaz a forint a dollérhoz képest
gyengilt szeptemberben: 239,218l 245,13-ra, mikézben még 246,74 is volt a hénap sordn az drfolyam. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem
véltoztatott az irdnyadd kamatszinten augusztusban, az tovdbbra is 2,10 sz&zalék.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
10,54%

Egyéb befektetési jegy
89,46%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott

hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Sirds 13,04% 20140831  2014.09.30 véltozés

Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% Dow 17098,45 17042,9 0,32%
S&P500 2003,37 1972,29 1,55%
NASDAQ 4580,271 4493,39 1,90%
FTSE 6819,75 6622,72 2,89%
DAX 9470,17 9474,3 0,04%
NIKKEI225 15424,59 16173,52 4,86%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazdsi ksltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozddjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-o0s mértéki add és 2013. auguszius 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékéré| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



