Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia

Alap Adatok

a2014.08.01 - 2014.08.31 iddszakra

Az Alap indulésa

Alapkezelé

Al-alapkezelé

Letétkezeld

Kényvvizsgald

Vezetd Forgalmazé

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

év

hozam (%)

Havi Jelentés

1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen KAG
Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

kiegyensulyozott vegyes alap

10% RMAX Magyar Allampapir Index
32% JPMorgan GBI Emerging Markets Broad Europe

4% JPM Euro EMBI Global Diversified Europe

4% JPM EMBI Global Diversified Europe hedged USD
50% MSCI Emerging Europe 10/40 net div reinv

arfolyam (Ft)

netté eszkdzérték

(Ft)

Raiffeisen
ALAPOK

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Bp. Akadémia u. 6. | alapok.raiffeisen.hu

Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil
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Az idei adat év elejétdl 2014.08.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 5,00 5,494125 2823126113 5,11
2013 -3,53 5,232724 3171 572 460 -5,64 L L2 ]l sl 4 |“|II
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 [1het [[ 1he [ 6ho |[ 16v |[ 2¢v | IEE[ 5év |
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20
2009 42,80 4267810 8379136263 43,74 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 név arény (%)
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 17,29
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 CAP
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 ;’:AK'TFlFEE\'ISENOSTEUROPA 14,64
2004 12,24 3,043104 1261 527 486 22,80
PICTET EASTERN EUROPE | EUR 14,48
A hozam szdzalékos mértéke a befektets dltal elérhetd forgalmazasi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen SCHRODER INV 14,43
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 11,30
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
PIONEER F.| AUS EAST EURO 10,66

megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

Az amerikai gazdaség mdsodik negyedéves teljesitményéré| sz4l6 érték a mésodik felilvizsgdlatot kévetéen még nagyobb lett, mint ahogyan az elemzék azt
kordbban eldrejelezték (évesitve 4,2%-o0s volt a ndvekedés negyedéves alapon, mig kordbban ,csupdn” 4%-rél széltak a hirek). A nagy ndvekedési Gtemhez
azonban meg kell jegyezni, hogy az USA elsé negyedéves GDP adata 2,1%-os visszaesést mutatott (idSjarashatds), igy a fenti kiugréan magas adatot az
alacsony bézis is segitette. Az Eurépai Unié gazdasdgdval kapcsolatban nem volt ilyen pozitiv a kép. Az eurédvezet mésodik negyedéves GDP adata 0%-os
,valtozast” mutatott negyedév/negyedév, és 0,7%-os emelkedést év/év alapon. A német GDP vératlanul visszaesett (negyedéves alapon), mig a francia a véart
emelkedés helyett stagndlt. Az EU-ban az inflacié tovabb csdkkent a joliusrél sz6l6 adatok alapjan. Az Eurépai Kézponti Bank likviditasfokozé intézkedéseivel
és a mennyiségi lazitéprogram beinditdsaval kapcsolatos varakozdsok viszont fitstték a vételi erdt. Az orosz-ukran konfliktus kiélezédése ellenére a fejlett piaci
globdlis MSCI index 2,00%kal, mig a fejl6dé piaci index 2,07 %kal emelkedett a hénap sordn. A régids piacok kdzil sajat devizaban mérve csak a BUX nem
ért el akkora emelkedést, mint a fent emlitett két nagyobb index. A lengyel WIG20 (+4,14%) és a cseh PX index (+2,43%) is nagyobb mértékben néttek, mint
a fejlett piacok dtlagosan. A t6rdk piac viszont (XU100) 2,24%kal, az orosz t6zsde pedig (RTSI index) dollérban szdmolva 2,39%-kal csdkkent. A hazai
kotvénypiac teljesitménye a jdliusi megtorpandst kdvetSen ismét jelentésen javult. A hosszabb futamideji magyar dllampapirok étlagos teljesitményét leiré MAX
index 1,03%-ot emelkedett a hénap sordn. Az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index is tovébb emelkedett. A magyar vonatkozdsi
események kozil fontos volt, hogy a Matolcsy Gyérgy dltal vezetett Magyar Nemzeti Bank elsé alkalommal nem csékkentette az irdnyadé rétdjét. A piac
szdmdra ez mdr nem volt meglepetés, a jegybank a jiliusi kézleményében ezt a déntést mar elére jelezte. A forint a hénap sordn viszont ismét gyengilt,
elsésorban az orosz-ukrén konfliktus és az orszagspecifikus kockazatok felerésédése miatt. Az euréval szemben 312,01-es szintrél 315,28-as szintre, mig az
amerikai doll&rral szemben még ennél is nagyobb mértékben: 232,95-rél 239,21-re valtozott a kurzus.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kézép-keleteurdpai fokuszd kétvény
befektetési alapok jegyei
39,25%

Egyéb befektetési jegy
4,58%

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
11,35%

———=\__Magyar dllampapir
1,27%

Kézép-kelet-eurépai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
43,55%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatdk

Szérés 11,39%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 6t éven belil befektetési politikat véltott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a neftésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhatd kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatdjabdl és kezelési szabdlyzatdbol. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kériiltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t5rtént, illetve a torvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



