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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat

- L

Az idei adat év elejétsl 2014.08.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név arény (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 21,92
2018/A Magyar Allamkatvény 19,09
REP OF HUNGARY 5.75 USD 13,79

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

97,64

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A hazai kétvénypiacra tovdbbra is jelentds hatassal bimak a kiilsé kockazati faktorok. A magyar dllampapirok teljesitményét jelentésen befolyasolja a globdlis
likviditasbdség alakulésa, amellyel kapcsolatban érdemes megjegyezni, hogy az Eurépai Kézponti Bank augusztusban nem déntétt monetdris lazitést jelentd
intézkedés mellett. Azonban, a szervezet elndke bejelentette, hogy kidolgozds alatt van ebben a témdban egy jelentds hatassal biré program. Egy mésik
fontos kockdzati elem a globdlis konjunktira alakuldsa, amelyben megtaldlhaték voltak pozitiv tendencidk az elmilt idészakban (Pl.: USA GDP névekedése),
de negativnak tinék is (a fejlett eurépai &llamok adatai, amelyeket a hénap sordn megismertink, mar nem voltak olyan kedvezék). A hénap sorén tovébbd a
régidnknak szdmolnia kellett a jelentés geopolitikai rizikét hordozé orosz-ukrén vdlsaggal és annak kévetkezményeivel is (biztonsagpolitikai kockdzatok,
szankciék gazdasdgi vonatkozasai stb.). A magyar vonatkozdst események kézil az egyik legfontosabb volt, hogy a Matolcsy Gyorgy éltal vezetett Magyar
Nemzeti Bank elsé alkalommal nem csdkkentette az irdnyadé rétdjét. A piac szdmdra ez mar nem volt meglepetés, hiszen a jegybank a jiliusi kdzleményében
ezt a dontést maér elére jelezte. Az augusztusban megjelend, az eléz8 havi kdliségvetési hidnyszamrdl sz6l6 adat is kedvezdbb lett a kordbbi évekhez képest,
amelyet kévetéen a nemzetgazdasdgi miniszter Gjfent megerésitette, hogy a 3% alatti hianymérték tarthaté. A hazai kétvénypiac teljesitménye a juliusi
megtorpandst kdvetéen ismét jelentésen javult. A hosszabb futamideji magyar éllampapirok dtlagos teljesitményét leiré MAX index teljesitménye az 1%-ot is
meghaladta a hénap sorén. Az er nem csak a hosszabb futamideji papirokndl volt érzékelhetd, hiszen az éven beliili papirok &tlagos teljesitményét leird
RMAX index is tovabb emelkedett. A forint azonban a hénap sordn ismét gyengiilt. Az euréval szemben 312,01-es szintrél 315,28-as szintre, mig az amerikai
dollérral szemben még ennél is nagyobb mértékben: 232,958l 239,21-re véltozott a kurzus.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
2,76%

Szdrmaziatott igylet

-0,39%

Magyar dllampapir
97,64%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 6,28%
Nettd Ssszesitett kockdzati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erdsségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy 8t éven belil befektetési politikdt valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a nettd eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazasi kéltségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tajékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése elstt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem vdllalnak felel6sséget azért az Uzleti dontésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetok figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn torént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladasi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoziatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges térvényi eloéirasokat.



