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Stratégia

Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan szazalékat
befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fekteti. Az Alap dontéen kelet- és kdzép-eurépai — azon belil is elsésorban
orosz, lengyel, cseh és hazai —, kisebb részben egyéb feltorekvd piaci
dllamkotvényeket és részvényeket vasarlé befektetési alapok jegyeit vésdrolja.
A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz szikséges likviditas
fenntartdsa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb
10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-#l
lehetésége van az Alap mindenkori t8kéjének maximum 10%-ig olyan
befektetési alapokba fektetni, amelyek befektetési politikaja nem illeszkedik az
Alap befektetési politikdjahoz.

Kockazati Profil
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Az idei adat év elejétdl 2014.07.3 1-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2014 3,07 5,393415 2810650772 3,79
2013 -3,53 5,232724 3171 572 460 -5,64 L L2l sl 4] “ III
2012 12,21 5,424053 4060 434 767 12,65 Ajanlott minimalis befektetési idotav
2011 6,29 4,833679 5341 641 951 2,07 [1hét ][ 1he |[ 6he |[ 1ev |[ 2ev | IEEM[ 5év |
2010 20,86 5,158238 8 839 053 163 20,20
2009 42,80 4267810 8379136263 43,74 10%-nal nagyobb aranyi eszk5z6k
2008 -40,24 2,988746 6782 652 386 -38,96 név arény (%)
2007 12,43 5,001270 17 670 138 961 11,48 RAIFFEISEN EUROVISON RENT 18,10
2006 11,95 4,448153 24015132267 18,86 CAP
2005 30,56 3,973201 7 973 597 071 35,98 SCHRODER INY 14,85
2004 12,24 3,043104 1261527 486 22,80 PICTET EASTERN EUROPE | EUR 14,68
A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti RAIFFEISENOSTEUROPA 14,65
netté hozamot mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen AKTIEN
kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartds, ESPA DANUBIA 12,43
eladds) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerhetdk. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére PIONEER F.I AUS EAST EURO 11,10

nézve. A kdézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési AlapkezelSk és VagyonkezelSk Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,kiegyensilyozott vegyes alap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, igy nem kétvénytipusi eszkdzeit 35% és 65%

kdzt tartja.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitasi nap: 2003.01.03

280%
260%
240%
220%
200%
180%
160%
140%
120%
100%

80%

—— Az dlap hozama

2003.01.03. 2004.03.25. 2005.06.13. 2006.08.29. 2007.11.22. 2009.02.16. 2010.05.06. 2011.07.22. 2012.10.09. 2014.01.07.



Piaci események

Az Egyesilt Allamok mdsodik negyedéves GDP adata negyedév/negyedév alapon kellemes meglepetést okozott, hiszen a mértéke 4%-os volt, mig az elemzsk
elérejelzése csak 3%-rél szdlt. A kép raadasul még kedvezébbnek tinik, hiszen az elsé negyedév 2,9%-0s GDP visszaesését felfele korrigaltdk, igy annak az
idészaknak a csdkkenése ,csupdn” 2,1%-os lett. Az Eurépai Unié gazdasdgdval kapcsolatban, azonban mar nem ilyen rézsaszini a kép, hiszen az EU tdbb
gazdasdgi szankcidt is bevezetett Oroszorszdggal szemben, ahol a szankcidk nemcsak pénziigyi szektorra korlatozédnak, hanem érintik az energiaszektort és
a hadiipart is. A szankciékat Oroszorszdg nem hagyja vélaszlépések nélkil, és igy ez a gazdasdgi villongés egyik térség gazdasdgi teliesitményét sem segiti.
A régios tarsaitédl eltéréen a hazai hosszabb futamideji kdtvényhozamok emelkedtek a hénap sordn. A hosszabb futamideji magyar papirok étlagos
teljesitményét leir6 MAX index 0,69%-ot esett jiliusban, mig a cseh és a lengyel kdtvények inkabb stagndltak, illetve kissé erésddtek. A forint Gjra gyengilt az
euréval szemben a hénap eleji 310,19-r8l 312,01-ig. Az amerikai dollérral szemben még jobban gyengiilt a hazai fizetéeszkdz, 227,138l 232,95-re. A
Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa 2,30 szdzalékrdl 20 bazisponttal 2,10 szdzalékra csokkentette az irdnyadd kamatszintet a jiliusi dontésével,
azonban egydttal ki is jelentette, hogy ezzel lezdrta a kamatvagdsok sorozatat. A magyar vonatkozdsl események kézil az egyik legfontosabb volt, hogy
elfogadték a devizahitelekkel kapcsolatos 6j térvényt. A jogszabdlynak a hazai pénziigyi szektorra gyakorolt negativ hatdsét pontosan még nem lehet
meghatdrozni, hiszen csak &sszel fogjdk a részletszabdlyokat elfogadni. Az MNB elsé becslése 600-900 milliard forint kérilli veszteséget valdszinisitett.
Bankoknak azonban még joguk van a birésédgon bizonyitani, hogy az akkori dltalanos szerzédési feltételeik nem voltak tisztességtelenek, igy a pénzintézetek
veszteségének tényleges mértéke figg ettél a tényez&tdl is. A fejlett piaci globdlis MSCI index 1,67%kal esett, mig a fejlédd piaci index 1,43%-kal emelkedett
a hénap sordn. A régiés piacok viszont kimaradiak a fejl6dé piacok atlagos emelkedésbél, sét nagyobb mértékben estek, mint a fejlett piacok dtlagosan.
Euréban tekintve a CETOP20 index 5,69%-ot csokkent. A lengyel t6zsde (WIG20) 3,65%-ot, a cseh piac (PX index) 5,20%-ot, mig a hazai t6zsde 5,83%-ot
esett. A torok piac (XU100) 4,67 %kal tudott erésédni. Az orosz t6zsdét viselték meg (értheté médon) a legjobban a fent mar megemlitett szankcidk, hiszen az
RTSI index dollarban szamolva 10,74%-kal csokkent.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Kézép-kelet-eurdpai fékuszi kotvény
befektetési alapok jegyei

41,63% Egyéb befektetési jegy

4,35%

ﬁ&mkbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
8,48%
\___ Magyar éllampapir

1,36%

Kézép-keleteurépai fékuszi részvény
befektetési alapok jegyei
44,18%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték

Szérés 11,40%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erdsségét mutatja meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
d4tlagosan anndl jobban eltérhetnek az &tlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Nettd dsszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkéz8k figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kéltségeirdl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
talélhaté kiemelt befejtetdi informdcidjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak feleldsséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabédlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdasi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérél a befektetési alap tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listéja ad pontos téjékoztatdst.



