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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2014.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
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név arény (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 22,92
2018/A Magyar Allamkatvény 19,49
REP OF HUNGARY 5.75 USD 13,64

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

89,91

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03
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Piaci események

A hazai kétvénypiacra tovdbbra is jelentds hatdssal birmak a kilsé kockdzati faktorok: a globdlis likviditasbéség és konjunktira alakulésa, az amerikai
kamatemelési vérakozdsok alakuldsa, és az Oroszorszdggal kapcsolatos EU szankcidk mértéke. A magyar vonatkozdsi események kézil az egyik
legfontosabb volt, hogy elfogadték a devizahitelekkel kapcsolatos 6j torvényt. A jogszabdlynak a hazai pénziigyi szektorra gyakorolt negativ hatését pontosan
még nem lehet meghatdrozni, hiszen csak &sszel fogjak a részletszabdlyokat elfogadni. Az MNB elsé becslése 600-900 milliard forint karili veszteséget
valészinGsitett. Bankoknak azonban még joguk van a birésédgon bizonyitani, hogy az akkori dltaldnos szerzédési feltételeik nem voltak tisztességtelenek, igy a
pénzintézetek veszteségének tényleges mériéke figg ettél a tényezétdl is. Az MNB jdliusban a varakozdsokat meghaladé mértékben, 20 bazisponttal
csokkentette a jegybanki alapkamatot, aminek az Gj mértéke 2,10% lett. Egydttal kijelentették, hogy ezzel a kamatcsdkkentési ciklus véget ért. A jegybank
Monetdris Tandcsa 2012 augusztusédban kezdte meg a kamatvagésok sorozatdt és azéta minden kamatdonté Glésen a csdkkentés mellett dontdtt. A hazai
kétvénypiac teljesitménye az eddigi szarnyaldst kdvetéen jiliusban megtorpant. A hosszabb futamideji magyar dllampapirok étlagos teljesitményét leirdé MAX
index feljesitménye janudri hénapot kdvetéen elészér lett negativ teljesitményl Gjra. A gyengeség inkdbb csak a hosszabb futamideji papirokndl volt
érzékelhetd, hiszen az éven belili papirok dtlagos teljesitményét leiré RMAX index tovébb emelkedett. A forint a hénap sordn ismét gyengilt, az euréval
szemben 310,19-es szintrdl 312,01-es szintre, mig az amerikai dollarral szemben még ennél is nagyobb mértékben: 227,13-rél 232,95-re valtozott a kurzus.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
2,39%
Szérmaztatott Ugylet

-0,15%

Magyar dllampapir
97,75%

*A grafikon az Alap Téjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatja be az Alap eszkézeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutatok

Szérés 6,28%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébréds A befektetési alap &rfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven beliil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajarél, forgalmazasi kltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
talalhaté kiemelt befejtetéi informdciojabdl, hivatalos téjékoztatéjabél és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvényunk pontossaga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti déntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjén a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-0s mértéki adé és 2013. auguszius 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utan tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dllnak fenn. Felhiviuk tovébba arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltdsi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tajékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatast. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szilkséges t6rvényi eloirasokat.



