Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Havi Jelentés
a2014.07.01 - 2014.07.31 iddszakra

Alap Adatok

Az Alap indulésa 1999.01.20.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen KAG

Raiffeisen Bank Zrt.

RSM DTM AUDIT Tanécsadé Kft.

Raiffeisen Bank Zrt.

Alapkezelé
Al-alapkezelé
Letétkezeld
Kdényvvizsgald
Vezetd Forgalmazé
részvényalap

2014. mgj. 5-ig: 85% MSCI World Free Index + 15% RMAX
2014. mdj. 5+8l: 90% MSCI World Free Index + 10% RMAX

Az Alap tipusa

Referencia Index

Hozamok

nettdé eszkdzérték referenciaindex
(FY) hozam (%)

Az idei adat év elejétsl 2014.07.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.

év hozam (%) arfolyam (Ft)

2014 13,93 2,928475 1 849 098 247 10,10
2013 8,68 2,570317 1721001 257 19,71
2012 3,54 2,365109 2001740787 3,96
2011 5,31 2,284300 2 526 466 963 6,77
2010 12,02 2,169090 3872111484 19,27
2009 20,70 1,936378 3943 402 494 25,03
2008 -36,12 1,604353 3201158071 -31,39
2007 2,82 2,511512 4 963 272 499 -1,50
2006 3,86 2,584495 5811290707 6,10
2005 23,23 2,488536 4152 621 596 24,49
2004 -4,68 2,019417 2214 257 349 -0,01

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté forgalmazdsi kéltségek levondsa
elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta befektetését, és az
esetlegesen  kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap
forgalmazdasaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos koltségek az alap  kezelési
szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A miltbeli hozamok nem
jelentenek garanciét az alap jovébeli teljesitményére nézve. A kézdlt hozamadatok
nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében és az idei
évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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Stratégia

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon
belil elsésorban az amerikai,eurdpai  és japdn
részvénytézsdék) tendencidit kihasznélva az alapkezeld
dltal ésszerlinek tartott kockazatvéllalas mellett a leheté
legmagasabb  t6kendvekményt érie el. Az alap
t6lnyomérészt (eszkdzeinek legaldbb 80%-aban) olyan
befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolja, amelyek
globdlis fékusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk
fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt  portfélio
felépitése.
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91,22

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdldsa szerint, mely szerint részvénytipusi eszkdzeit 80% folétt tartja.
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Piaci események

Jolius legvégén az amerikai jegybank szerepét betltd Federal Reserve monetdris tandcsa jfent csdkkentette a havonta vasérolt kétvénymennyiséget, az 0j
mérték 25 milliard dollér lett, ami augusztus elsején lépett életbe. A vérhatéan oktéber legvégén ledllitott program kifuttatédsnak eredményeként azt varja az
alapot kezelé menedzser, hogy a t6zsdék és a kockazatos kétvények piacdn elészdr megndvekszik a volatilitas, majd 8sz kérnyékén korrekcidk, kisebb, de
akdr nagyobb dresések térténhetnek. Ezt a varakozdst persze arnyalja majd az addig megjelené makroadatok értékei, amelyek mostandban inkébb pozitivan
hatottak, és folytatédé amerikai konjunktirat mutatnak. Az eurépai makrostatisztikdk jOliusban megielent értékeinek fényében azonban megint lassuld,
recesszidba sillyedéssel kizdé EU-s gazdasagrél beszélhetink. Feltehetéen nem tesz jét az eurdpai ndvekedésnek a lassan, lépésrél lépésre kibontakozé
transzatlanti-orosz kereskedelmi hdbord képét mutaté politikai és gazdasagi elmérgesedés. Az Egyesilt Allamok, majd vonakodva az EU is szankcidkat
léptetett életbe az orosz vezetéssel és a vdllalatokkal szemben. Mind az orosz deviza, a rubel, mind az orosz kétvény- és részvénypiac eséssel reagdlt,
tékekiaramlds indult meg az orosz eszkézokbél. A prominens portugdl bankhdz, az Espirito Santo csédje megmutatta, hogy kordntsem fejez8dott be az
eurépai bankvdlsdg. Figyelemre mélté vészjelzés lehet, hogy mikézben (még) a t6zsdék menetelnek, a kockézatosabb ,bévlikstvények”, illetve a kis
kapitalizécisjo cégek papirjai esnek, vagyis alulteljesitik a ,fésodorbeli” indexeket. Az ilyen szitudcié jellemzéen korrekcidk elétt jelenik meg, és az eseményt
negativ divergencianak hiviak. Forintban tekintve a német DAX esett 3,77%-ot, mig az S&P 500 képes volt pozitiv hénapot maga mdgétt tudni (+1,02%). Az
eurdpai t6zsdék jellemzden csdkkentek: CAC40 (francia) -3,43%, FTSEMIB (olasz) -2,78%, AEX (holland) -1,57%, stb. Az USA részvénypiacai ezzel szemben
jobban tartotték magukat: NDX (technolégiai szektor) +3,71%, Russell 2000 index (kis kapitalizdcidjoak) -0,70%. A globdlis MSCI World index alig véltozott
j0liusban: +0,85%. Juliusban a forint ismét gyengiilt, az eurd arfolyama hénap eleji 310,191l 312,01-re lépett. A legerésebb pont 307,23-ndl, a havi
leggyengébb érték pedig 312,04 volt. Az amerikai dollér hasonléan erés volt, 227,138l 232,95-re vdltozott a ,zdldhasi”. A Magyar Nemzeti Bank
Monetédris Tandcsa 20 bdézispontos végdssal 2,10 szdzalékra csdkkentette az irdnyadd kamatszintet jolius 22-én, és bejelentette, hogy befejezte a

kamatvégési ciklust.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
8,78%

Egyéb befektetési jegy
91,22%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott

hénap utolsé napjan.

Kockazati mutatok A vilag fobb tozsdeindexei*

Sybras 12.29% 20140630  2014.07.31 véltozés

Netté Ssszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% bOW 16826,6 165633 -1,56%
S&P500 1960,23 1930,67 -1,51%
NASDAQ 4408,178 4369,773 -0,87%
FTSE 6743,94 6730,11 0,21%
DAX 9833,07 9407,48 -4,33%
NIKKEI225 15162,1 15620,77 3,03%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az étlagos heti hozamszinttél az elmilt 6t évben. Amennyiben az alap nincs &t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikét valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjarsl, forgalmazdsi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazdsi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatsjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteljesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatarsai nem vdllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozas alapjan 16%-0s mértéki add és 2013. auguszius 1.46l é%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a térvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhiviuk tovébbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti kltségek
mértékérél a befektetési alap tdjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjénak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



