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AEGON MoneyMaxx Expressz Abszolut Hozamu Befektetés i Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt.

Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kéd: HU0000703145
Indulas: 2003.12.11.
Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 21 569 403 757 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 21 569 403 757 HUF
Egy jegyre jutd nett6 eszkozérték: 2,311501 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portf6li6t hozzon létre Befektetéi szamara, amelyben
szerepelhetnek mind magyar mind nemzetkdzi pénz- és tékepiaci eszkdzok, és ezeken belul az
Alapkezelé dinamikus portfélio-allokaciéval mozoghasson a leheté legnagyobb hozam elérése
érdekében. Az Alap ugynevezett "total-return fund”, azaz ahelyett, hogy csak egy pénz- illetve
tékepiaci részterlletre koncentrélna, minden adott pillanatban a leheté legnagyobb hozammal
kecsegtetd teriiletre dsszpontositja befektetéseit. Ennek megfeleléen az Alap mind az AKK altal a
Magyar Allam nevében forgalomba hozott &llamkétvényeket és diszkont-kincstarjegyeket, valamint
a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott kotvényeket tarthat portféliGjaban mind alacsony
kockazatu, ugyanakkor az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztosité banki és
véllalati kibocsatasu kotvényeket is. Emellett a hazai részvénypiacon, illetve OECD orszagok
részvénypiacain bevezetett részvényeket is vasarolhat az Alap, valamint OECD orszagok
allampapirjait banki, vallalati kétvényeit is tarthat portfélijaban. Az Alap nem kivan egy fix
benchmarkot kdvetni, nem ragaszkodik egy allandd részvény-koétvény portféliéaranyhoz, hanem
tadg hatarok kozott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sét hajlandé nemzetkozi allampapirokon, és
részvényeken keresztlil (miként rendszerint a nemzetkdzi kotvény/részvényalapok is)
devizakockazatot is felvallalni. Ugyanakkor az Alap fenntartja a devizakockazat fedezésének a
lehet6ségét is.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Jegy Forgalmazé Zrt. , BNP-Paribas Magyarorszagi Fidktelepe,
CIB Kdzép-Eur6pai Nemzetkdzi Bank Zrt., Citibank Europe plc Magyarorszagi Fi6ktelepe, Codex
Ertéktar és Ertékpapir Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési
Zrt, Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési
Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 3,29 %
A benchmark heti hozamokbél szamolt évesitett szérasa: 0,41 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

A hénap végére A&ltaldnosan rosszabbra fordulé hangulat ranyomta a bélyegét az alap
teljesitményére. A hénap elsé felében még jol teljesité piac a hdnap végére igencsak elgyengdilt,
féleg a QE lassitdsaval kapcsolatos varakozasok nyoman. A tizéves amerikai allampapir-hozam
2,1% folé emelkedett igen gyorsan, ami a feltérekvé piaci kotvények vonzerejét csokkentette, igy
mind a helyi piacok, mind a dollaros papirok nyomas aléa keriltek. Mind a devizak gyengtlése,
mind a hozamok emelkedése régids jelenség volt, a helyi hirek hattérbe szorultak.

Az alapban kissé noveltik a forint durationt, de az még mindig alacsony. Devizas feltérekvo
papirokban tovabbra is ott tartunk csak hosszu durationt, ahol teret latunk a mogottes hozam
emelkedését kompenzalé spread szikilésre. Az amerikai hosszl hozamok stabilizadlédasara
szamitunk, még ha a jelenleginél magasabb szinteken is. Ez segithet a feltérekvé piaci
hozamemelkedés megaéllitasaban/ledolgozdsaban. A legfébb kockazatot jelenleg a rosszabb
teljesitmények lattan a feltorekvd piaci alapokbdl kiaramlé pénzek keltette Ujabb eladasi hullamok
jelentik.

A Kinahdl érkezé gyengébb adatok ekdzben a feltorekvd részvénypiacokat gyengitették, mig az
amerikai pénznyomtatas kodzelgé lassitdsanak a fejlett piaci indexek sem oriltek egyodntetlien. Az
alacsony (10% kordli) részvénykitettség jelentés emelésén egyelére nem gondolkozunk. Bar egyre
tobb értékeltségi mutatd valik vonzéva, féleg feltorekvd piacokon, egyelére a ndvekedési fordulat
jelei nem lathatéak.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2013.05.31

Eszkoz tipusa Részarany
Allamkoétvények 52,14 %
Kincstarjegyek 17,51 %
\VVallalati és hitelintézeti kdtvények 15,96 %
Kollektiv értékpapirok 11,64 %
Magyar részvények 4,86 %
Jelzéloglevelek 1,36 %
Kotelezettség -6,97 %
Szamlapénz 3,54 %
Kovetelés 0,18 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,21 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 65,37 %
Nett6 korrekciés tékeattétel 100,29 %

Az 5 legnagyobb pozici6:
SLOVEN 2015/03 2,75% (Szlovén Allam)
MNB130605 (Magyar Nemzeti Bank Rt. (Budapest))
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
REPHUN 2014/01 4,5% EUR (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
2017B (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.)

10%-nal magasabb részaranyt képvisel 6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

|Id6tév Befektetési jegy hozama Benchmark hozama
indulastol 9,25 % 8,08 %
2012 18,27 % 8,52 %
2011 0,05 % 5,17 %
2010 6,90 % 5,53 %
2009 14,61 % 10,79 %
2008 -14,84 % 8,45 %
2007 10,96 % 7,67 %
2006 10,48 % 6,62 %
2005 22,40 % 8,30 %
2004 21,50 % 12,10 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTS ESZKOZERTEK, 2012.06.01 - 2013.05.3
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AEGON Moneyhiaxy: Expressz Abszollt Hozamd Befekistési Alap
Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil ajanlattételnek vagy befektetési
tanacsadasnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtalalhato a

asi helyeken. A ési alap (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzataban és a forgalmazasi
helyeken megismerhetok.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



