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Stratégia

Az Alap célja, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsésorban az
amerikai,eurépai és japdn részvénytézsdék) tendencidit kihaszndlva az
alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockézatvdllalds mellett a lehetd
legmagasabb  tékendvekményt érie el. Az alap tilnyomdrészt
(eszkdzeinek legalédbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befektetési
jegyeit vdsdrolja, amelyek globdlis fékusszal rendelkeznek és
elsédleges céliuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikalt portfélié
felépitése.

Kockazati Profil
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Az idei adat év elejétsl 2014.06.30-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd forgalmazasi koltségek
levondsa elétti netté hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kodltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken megismerheték. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
induldsanak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére

vonatkoznak.

Kiegészito Informaciok
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszdgi Szévetségének (BAMOSZ).
A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap ,részvényalap” a BAMOSZ kategorizdlasa szerint, mely szerint részvénytipusd eszkdzeit 80% folott tarfja.
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Piaci események

Jonius kézepén az amerikai jegybank szerepét betdlté Federal Reserve monetdris tandcsa dontétt az Gjabb kétvényvasarlési program keretcsokkentésérdl.
Joliusban mar csak 35 milliard dollér értékben kivannak venni amerikai (hosszd) dllamkatvényeket és jelzalogpapirokat. Elérelathatélag egy hénap milva is
hasonléan déntenek jolius végén, 25 milliardra vagva a keretet. Az egyik amerikai jegybankar, James B. Bullard szavai alapjan varhatéan oktéber végén
teliesen ledllitigk a QE3 néven elhiresilt programot. Az EKB (Eurépai Kézponti Bank) térténelmi |épésben negativ betéti kamatszintet ad mostantél a
bankrendszer tagjai szémdra. Az EKB komolyan fontolgatja a hitelezés tovabbi tamogatasdt, esetleg tovabbi — az amerikai QE-hoz hasonlé — kétvényvasarlési
program bevezetését is. A piaci vérakozdsok szerint a kifuté amerikai monetdris stimulust az eurépai monetéris hatésdg pénzpumpdija helyettesiti majd,
biztositva a magas eszkdzdrak ,aldtdmasztasdt”. Ezekkel a hirekkel szemben negativ esemény volt, hogy az iraki politikai instabilitds miatt Gjra megugrott az
olajdr, ami egyelére még elviselheté a globdlis gazdasdg szdmdra, azonban tovabbi tartés vagy extrém dremelkedés nagy novekedési dldozatot okozhat.
Argentina Ojfent a csd szélén volt, ami nem Gjdonsdg és nem is meglepetés. Jelenleg is a kordbban ki nem fizetett, de lejért kdtvényeik miatt folyik komoly jogi
polémia New York-ban. Végiil a ,bénusz hir”, miszerint a tovdbbi felilvizsgdlatok utan kiderilt, hogy az USA gazdasdga 2014 elsé negyedévében évesitett
2,9 szazalékos mértékben zsugorodott! A hirt kdvetden az amerikai részvénypiac 0j trténelmi csicsra emelkedett. Forintban tekintve a német DAX emelkedett
1,34%-ot, mig az S&P 500 agresszivebben értékelddstt fel juniusban, pontosan 4,07%-ot. A globdlis MSCI World index 3,81%kal emelkedett a hénapban.
Joniusban a forint gyengilt, az euréval szembeni arfolyama hénap elején 302,71-r8l, a mélypontrél 310,19-re, a havi maximum értékra futott fel. Az amerikai
dollar hasonléan mozgott, 222,40-r6| 227,13-ra dragult a deviza. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandesa 2,40 szazalékrsl 10 bazisponttal 2,30
szdzalékra csdkkentette az irdnyadd kamatszintet jonius 24-én.

Az alap 6sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
o

Egyéb befektetési jegy
92,30%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatéban megadott eszkézkategéridk szerinti bontdsban mutatjo be az Alap eszkédzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockéazati mutaték A vilag fobb tozsdeindexei*

Sirds 12.38% 20140531 2014.06.30 véltozés

Netté dsszesitett kockdzati kitettség ~ 100,00% Dow 16717,17 16826,6 0,65%
S&P500 1923,57 1960,23 1,91%
NASDAQ 4242,618 4408,178 3,90%
FTSE 6844,51 6743,94 1,47%
DAX 9943,27 9833,07 1,11%
NIKKEI225 14632,38 15162,1 3,62%

*Az adott index sajat devizdjdban szamolva.

Kockéazati mutatok értelmezése

Szébrds A befektetési alap érfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy &t éven belil befektetési politikat valtott, akkor a szérds mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikajardl, forgalmazdsi ksltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozddjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdcisjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbél. Befektetési dontése eldtt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontosséga, helyessége érdekében a leheté legteliesebb kériltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garancidt véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatdrsai nem véllalnak felel8sséget azért az izleti dontésért, vagy annak
valamely kdvetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvényban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatélya alé tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-o0s mértéki add és 2013. auguszius 1.48l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivjuk tovdbbd arra is a figyelmet, hogy a
befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek
mértékéré| a befektetési alap téjékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazdjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatdst.



