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AEGON Nemzetko6zi Kétvény Befektetési Alap

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
\kezet forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

80% Merrill Lynch Global Government Bond Index Il ex-Japan +

Benchmark dsszetétele: 20% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000702477
Indulas: 1999.04.21
Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd 1701 554 568 HUF
eszkozerteke:

HUF sorozat netto 1701 554 568 HUF
eszkozerteke:

Egyjegyre jut6 nettd

e kGzartok: 1,676478 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portfoliot hozzon létre Befektet6i
szamara, amely jellemzien fejlett piaci allamkétvenyekbe és azokhoz kapcsolodd tézsdei
szarmazékos Ugyletekbe fektet a lehetdé legnagyobb hozam elérése érdekében,
arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Aapkezeld szandékai szerint az Alap portfolidjaban
kalfoldi allamok, valamint devizakilfoldi tarsasagok nyilvanos forgalombahozatal soran

kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacié
(kockézatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kulfoldi értékpapirok kozott
csakis a nyilvanosan forgalomba hozott és kulfoldi t6zsdén jegyzett papirokat vasarolja. A
nem befektetési kategoridju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja, ha ez a tervezett
arany adott kibocsatd lemindsitése miatt atlépésre kerll, azt az Alapkezel6 a vonatkozd
jogszabalyok éaltal megszabott feltételek mellett helyreallitia. Az Aapkezel6 a t6le elvarhatod
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és
a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki azAlap forrasainak
felnaszndlasi maédjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy azAlap - azAlapkezelé
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat. Amiikddés soran azonban az Alapkezel6 az tartjia szem elétt, hogy a
portfélio kialakitasakor kétvenyek hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az
Aapban adott pillanatban tarthatd kdtvenyek aranya elérheti a mindenkori t6rvényes
maximumot. A kotvényportfolié kialakitisanal a befektetési piacok makrogazdasagi
kémyezetének figyelembevétele mellett els6sorban  fundamentalis  elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszl tavi befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas
biZtositasanak érdekében az Aap magyar allampapirokat (elsésorban diszkont
kincstarjegyeket) és MNB kotvenyeket vasarolhat, am a jelenlegi torényi szabalyozasnak
megfeleléen akar 100% is lehet a portféliéban a kulfdldi kdtvenyek aranya. AzAlapkezel6nek
sajat dontése alapjan lehet6sége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a térvényi feltételek betartasa mellett.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Kozép-Eurdpai Nemzetkéz Bank Zrt.,
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe, Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,48 % 3,98 %
2013 -3,51 % 4,21 %
2012 -2,48 % -3,23 %
2011 19,06 % 17,60 %|
2010 6,45 % 10,65 %
2009 3,56 % -0,17 %
2008 7,24 % 15,18 %
2007 -0,05 % -5,61 %
2006 -2,05 % -2,35 %
2005 10,52 % 9,83 %
2004 -213% 4,91 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 7,35%
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 7,96 %
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Annak ellenére, hogy a majusi honapot rendre magas wlatilitds és gyenge teljesitmény
jellemz a kiulénbozd tékepiacokon, az idei majus eltérd volt a megszokottaktol. Afeltorekvd
piaci keménydevizas allampapirok atlagosan 3,2%-ot tudtak erés6dni a hdnap folyaman, a
piacokon latott wolatilitas rekord alacsonyra slillyedt, és a fejlett piacokon is tovabb
folytatodott a hozamcsokkenés. Az amerikai 10 éves allampapir hozama mintegy 17
bazsponttal stllyedt a hénapban. Eurépaban a remek hangulatot nagy részben az hajtotta,
hogy az alacsony inflaciés és elmaradd névekedési Utem miatt a piaci szereplék a betéti
kamatok cskkentését és tovabbi enyhitd Iépéseket varnak az Eurdpai Kdzponti Bank juniusi
Ulésén.

Az eurbpai periférias orszagok hozamaban az idei évi kimagaslo teljesitmény utan némi
atmeneti korrekcié kovetkezett be, miutan csalodast keltd novekedési adatok lattak
napvilagot Olaszorszagban. A német allampapir feletti hozamfelarakban egy 10-15
bazispontos emelkedés kdwetkezett be majus kdzepéig, amelyet a varhatd enyhild
jegybanki politikanak kdszonhetéen le is dolgoztak a kétvenyek.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2014.05.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Allamkotvények 72,52 %
Véllalati és hitelintézeti kbtvények 13,00 %|
Kincstarjegyek 6,18 %|
Szamlapénz 8,41 %|
Kotelezettség -0,19 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,07 %|
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Ggyletek 35,12 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 106,18 %)

A(2) 5 legnagyobb pozicio:

SPGB 2018/10/31 3,75% (Spanyol Allam)

USGB 2022/08 1,625% (Amerikai Egyestilt Allamok)
UKGB 2015/12 8,00% (Egyesiilt Kiralysag)

USGB 2031/02 5,375% (Amerikai Egyesiilt Allamok)
USGB 2018/08 2,25% (Amerikai Egyestilt Alamok)

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfolidban
Devizankénti megoszlas:

GBP 17%

USD 37%
HUF 7%

EUR 39%
Lejarat szerinti megoszlas:
5+ év 54%
0-16év10%
e 1-26vT%
3-5év25% 2.3 av4%
AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.06.01 - 2014.05.31

1.7042
1.6854 A ]
1.6666 ”
1.6477 ]
1.6289 LA
1.6101
1.5912 ¥ 4
1.5724 AL
1.5536 | Y W v
1.5347 "‘IU "\
1.5159 1 1 1 1 ! 1 1

1 1 1 1 T T T
2013.06.26.2013.08.14.2013.10.07.2013.11.28.2014.01.23.2014.03.142014.05.07.

- AEGON Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap  -—- Benchmark
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem minGstil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicits listékkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetck.

‘EGON Befektetési Alapkezeld



