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Stratégia

A Raiffeisen Kétvény Alap a trvény adta lehetéségek figyelembe vételével
magyar &llamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan forgalomba
hozott, alacsony hitelkockdzatd, legjobb besorolast vallalati kétvények
vasarlaséval alakitia ki portfélidjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a
kdzvetlen dllampapir  befektetésekkel elérheté hozamot meghaladd
megtérilést biztositson az Alap befektetSinek, a kdzvetlen dllampapir

befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdazati szint mellett.

Kockazati Profil

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockézat
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Az idei adat év elejétsl 2014.05.31-ig tarté idészakra vonatkozik, nem évesitett.
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A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazdsi kéltségek levondsa elétti
netté hozamot mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését, és az esetlegesen
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10%-nal nagyobb aranyu eszkézék

név ardny (%)
2016/D Magyar Allamkétvény 25,04
2018/A Magyar Allamkatvény 21,26
REP OF HUNGARY 5.75 USD 11,65

10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
név arény (%)

93,76

Magyar Allam

kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A befektetési alap forgalmazaséval (vétel, tartés,
eladés) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi helyeken
megismerheték. A moltbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jévébeli teljesitményére
nézve. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap
indulasénak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

Kiegészito Informaciék
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelsk Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ).
A Kétvény Alap ,hosszi kétvényalap” a BAMOSZ szerint, mely szerint a portfolidban 1év6 eszkézok dtlagos hatralévd futamideje meghaladja a 3 évet.

Az alap arfolyam-alakulasa, viszonyitéasi nap: 2003.01.03

220%

200%

180%

160%

140%

120%

100%

80%

— Az dlap hozama

2003.01.03. 2004.03.18. 2005.05.30. 2006.08.08. 2007.10.24. 2009.01.12. 2010.03.24. 2011.06.02. 2012.08.13. 2013.10.30.



Piaci események

A nemzetkdzi piacbefolydsolé események kdziil érdemes kiemelni, hogy majusban az Eurépai Kézponti Bank elndke utaldst tett egy likviditdsésztonzé program
lehetséges bevezetésére, amely hatdst gyakorolt a magyar piacra is. Az EKB déntéshozéit az Eurépdban meglévé igen alacsony infléciés kdrnyezet vehette ré
egy ilyen program meglebegtetéséhez (amelyet jOniusban végil be is jelentettek). A magyar finanszirozdst befolydsolé hazai események kozil fontos
megemliteni, hogy a mdjusban megijelend, dprilisrél sz4lé honi inflaciés adat is meglepetést szerzett. A fogyasztéi drak havi sszevetésben csak 0,1%kal
Jndvekedtek”, mig éves alapon minimdlis zsugorodés volt megfigyelheté az drakban (-0,1%). Az dprilisrél sz6l6 havi kdltségvetési deficit 2002 ta nem volt
olyan magas, mint az idén. Igaz, ezt sok egyedi tétel okozta (ilyen volt pl. a méjusra sz6l6, de még é&prilisban kifizetett kdzalkalmazotti bérek, illetve
tamogatdsok). Tovébba az uniés forrdsokra vonatkozé kifizetési problémdk is stlyosbitotték a helyzetet (sajtdhirek szerint az dpr. 15-e utdn benyujtott EU-s
palydzatokhoz tartozé szamldk kifizetése befagyasztdsra keriilt, amelynek egy részét a koltségvetés kordbban eléfinanszirozta). A deficit az év elejété!
szdmitva elérte a terv 97%-4t. Ennek ellenére az NGM tovabbra is bizakodé a 2,9%-os hidnycél tartését illetéen. A magyar dllampapir piac mdjusban is
jelentésen erésddott, mind a révidebb, mind a hosszabb futamideji papirok esetében. A hosszabb futamideji hazai dllampapir piac teljesitményét
reprezentalé MAX index csak ebben a hénapban 2,62%-ot emelkedett. A révidebb, éven beliili futamideji kétvényekbdl képzett RMAX index pedig 0,25%al
nétt. A Magyar Nemzeti Bank Monetdris Tandcsa nem fejezte be a kamatvégé ciklusat, és 2,50%-rél 2,40%-ra csdkkentette az irdnyadé rétat, amelyet az
alacsony infléciés kérnyezettel indokolt.

Az alap 6sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
Magyar éllampapir

; 1,84%
98,10% Szdrmaztatott igylet
0,06%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockazati mutaték

Szérés 6,40%
Nett6 Ssszesitett kockazati kitettség 100,00%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap &rfolyamingadozésdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap heti hozamai
dtlagosan anndl jobban eltérhetnek az édtlagos heti hozamszinttdl az elmilt &t évben. Amennyiben az alap nincs 6t éves,
vagy ot éven belil befektetési politikat valtott, akkor a széras mutaté részben szimuldlt adatokon alapulhat.

Netté Ssszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évd szdrmaztatott eszkzdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockazati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.

Tovabbi fontos informaciok

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazasi kéliségeirél és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
taldlhaté kiemelt befejtetéi informdciéjabdl, hivatalos tajékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési dontése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb kariltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciét véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem vdllalnak felelsséget azért az izleti ddntésért, vagy annak

valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjan hoz.

Felhiviuk a befektetdk figyelmét arra, hogy a jelenlegi szabdlyozds alapjan a befektetési alapokon elért hozam a kamatadé hatdlya ald tartozik, és azt a
jelenlegi szabdlyozds alapjan 16%-os mértéki adé és 2013. augusztus 1.46l 6%-o0s EHO fizetési kotelezettség terheli, amennyiben a befektetési jegyek
megvétele 2006. augusztus 31. utdn t6rtént, illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem dlinak fenn. Felhivijuk tovabbd arra is a figyelmet, hogy
a befektetéket szamlavezetési és egyéb koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és atvéltasi jutalék is terheli. A fenti
koltségek mértékérdl a befektetési alap tdjékoztatéja és a befektetési jegy forgalmazédjanak kondiciés listdja ad pontos tdjékoztatést. Az alap 2013.
szeptember 5-16l teljesiti az EHO-mentességhez szikséges torvényi eléirasokat, igy a hozama EHO-mentes lett a datumot kévetéen.



