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PORTFC)I_l OKEZELC")K A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban Iévé -
figgetlen (nem banki, biztositéi hatter) vagyon- és alapkezelési szolgaltatasokat nyujtd
e Moricz Daniel tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak indulas éta térténd folyamatos és

Cser Tamas stabil névekedése eredményeként, 2013. év végén a tarsasag kezelt vagyona meghaladta a

p z 5 400 milliard forintot.
CELKITUZES
Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

lehetésegek figyelembevételével az Alap Hosszu tavli befektetésekre koncentrald, értékalapl* befektetdknek tekintjiik magunkat. Ugy véljtk,
forrasainak  atlagosan  legalabb 80 hogy a pénz -, és t6kepiacok sokszor irraciondlis, révid tavi mozgasai ellenére a jol mlikddsd
szazalékat forditsa részvények (alapvetGen vallalatok, szektorok, gazdasagok hosszu tavon felértékelddnek, mig azok, amelyek nem teremtenek

magyar és mas kdzép-europai részvények)

értéket, veszitenek jelentéségukbdl.
vasarlasara. Az Alapkezel6 aktiv

Az Alapban nagyon hangsulyos a részvénykivalasztas folyamata. Nem a célpiacokat reprezentald

portfolickezelést folytatva, fundamentalis® indexeket probaljuk meg lefedni, hanem a kézép-eurdpai térség tézsdéin jegyzett tobb szaz vallalatbdl
elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap prébaljuk meg kivalasztani az alulértékelt, valés értékilknél jéval alacsonyabb piaci aron forgd
portfolidjanak Gsszetételet. véllalatokat. Nagyszamu portféliékezel6-elemzé csapattal dolgozunk, 20 éves tapasztalattal
B ; rendelkeziink a hazai és tobb, mint 10 éves tapasztalattal a régiés piacon. Ugy érezzik, hogy a
EVES ATLAGOS HOZAM sokéves helyi tapasztalat, a foldrajzi kozelség és a hasonld befektetdi viselkedés miatt a kdzép-

eurdpai térségbeli befektetések terlletén szignifikans hozzaadott értéket tudunk adni a befektetéknek.
Természetesen naivitas lenne résziinkrdl azt feltételezni, hogy az altalunk vélt félrearazasok, jelentés
alulértékeltségek a vasarlasainkat kdvetéen azonnal megsziinnének. Az Alap ajanlott befektetési

z idétavja is ezen gondolatunkkal van 6sszhangban, valamint azzal, hogy a részvénypiacon tébb éves
AZ ALAP JELLEMZOI ciklusok kovetik egymast. Eppen ezért az Alap ajanlott befektetési id6tavja legalabb 5 év.

Az alap célja, hogy legaldbb 5 éves , , ,
idétavon minél magasabb hozamot érjen el AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

a befektet6knek a hazai, illetve kozép- INDULASTOL, A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST o
eurépai részvénybefektetésekkel. Az alap N I EGY JEGYRE JUTO ERTEK
kifejezetten magas Kockézatot vallal, *Aktualis benchmark: 55% BUX + 35% CETOP + 10% RMAX —— BENCHMARK

hiszen forrasainak atlagosan 80 szazalékat 6.10
fekteti  részvényekbe, vagy azokra
atvalthato kétvényekbe;

Az alappal a befekteték alacsony
koltségszint mellett érhetik el a magyar és 4.60
régios részvénypiacot, és olyan diverzifikalt
portfélié befektetdivé valnak, amelynek
Osszetételét a régidban 20 éves befektetdi
tapasztalattal rendelkezd Concorde 3.10
Alapkezeld aktivan valtoztatja;

Az aktiv portfolidkezelés azt jelenti, hogy a
részvények Osszetétele az Aaltalanos
gazdasagi kilatasoknak és féleg az egyes 1.60
véllalatok jovéjét és nyereségességét
meghataroz6  tényezék  elemzésének
kovetkeztében  folyamatosan  valtozik.

DIJAK, ELISMERESEK
MUikdéadésiink sordn szamos belfoldi és HAVI HOZAMOK

e R o e en oo s o Liov L oio o
Magyarorszdgon az elmult 20 évben - - - 328% 096% -1,28% -2,66% -395% -2,73% 7,94% 7.25% 3,78% RCRL
minddssze haromszor osztottak ki az Ev

Legjobb Alapkezeldje djjat, amelyet mind a
hdromszor a Concorde Alapkezeld nyert
meg, legutobb 2011-ben. Hirom éve 2004
vesziink részt a Euromoney Magazin
Privatbanki  felmérésén, amely minden

Tizenkét év alatt, éves atlagos hozam:
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3,00% -0,99% 2,93% 4,13% -0,58% -3,23% -0,62% 2,95% -2,16% 3,75% 3,98% 0,48% RERNE)
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4,16% @ 9,99% -4,56% -1,15% 1,28% 6,50% 8,36% 2,36% @ 2,73% -5,58% 2,81% -0,70% A
5,04% 5,552% 0,70% 4,80% -6,96%  -027% 4,47% 3,44% | 0,23% 2,54% 3,37% 5,87% KPS

évben tobb dijjal jutalmazott minket. Q0L 049% -1,37%  097%  7.04%  2,98% 585% 1,35%  -4,16% 2,45% -1,45% -4,56% 1,15%
o Euromoney 2013 — 9 kategoridban 1. R -6,98% | -0,42% | -6,21% | 3,06% 0,05% -7,70% 5,18% -3,14%  -8,61% -24,48%  -3,54% -3,13%
helyezett, koztlk abszolit  hozamu, PO -254% | -8,23% | 6,43%  8,25% 11,07% 2,44% 7,67% 7,94% 518% 1,24% 0,02% 2,32%
részvény és kétvény portfolickezelésben IE) | 1,08% -099% 9,09%  2,09% -537%  -1,80% 376% -0,17% 177% -0,17% -3,48% 3,39%
e Euromoney 2012 - 5 kategéridban 1. COKEES 3,64%  1,74% | -0,76% | 1,26%  -1,04%  -0,65%  -1,35%  -6,54%  -5,16% 7,69% -1,71% -0,15%
helyezett, koztik az abszolit hozamu IPN 427%  811% -062% -2.76% -604% 196% 048% 288% 373% 182% -2.36% 3.07% Oy
portidlickezelésben il 568%  0,94% -025% 3.92% 359% -0,66% 083% 056% 527% 3,89% 4,04% 0,49%
. Euromoneyl 201,1 - 4, kategoriaban 1. DU 317%  0.63%  1.07%  1.21%  413%
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1
kategériaban

BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000

* Erték alapl vagy fundamentalis szemlélet: a vallalatok és az iparag minél alaposabb megismerését jelenti. A portfoliokezelé begyfijti a

Befektetési Alap nyerte el a ,,Legmagasabb tarsasagrol fellelnetd Osszes gazdalkodasi adatot, megismerkedik az ipardg sajatossagaival, és minden lehetséges kortlményt
10 éves hozamot elért alap" dijat; Szabd figyelembe véve prébaljia meg elemezni a véllalat helyzetét, majd ennek alapjan hozza meg befektetési déntéseit. Ennek az iranyzatnak
Laszl6 pedig LA masodik tiz év az egyik legismertebb képviseldje az altalunk is nagyra becsiilt, legendas befektetd, Warren Buffett.

legkiemelkedébb  személyisége"  cimet.



ALAPADATOK

Név
Concorde Részvény Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felliigyeleti hatosag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa
Nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Stratégia
Regionalis, fundamentalis megkozelitést

Devizanem HUF
ISIN HUO0000702022

Bloomberg kod CONEQIN

Alapkezel6
Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Koényvvizsgalo
GENERALTAX Konyvvizsgalo és Addtanacsado
Kft.

Alap indulasanak éve 2001

Nett6 eszkozérték 11,04 Mrd Ft
Foly6 koéltségek* 2,18% p.a.
Sikerdij mértéke Nincs

a kiisz6bhozam felett

*Alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, Feltigyeleti dij,
konyvel6 és konyvvizsgalo dija, bankkdltség, tozsdei
forgalombantartasi dij), forras: KIID

Ertékelés gyakorisaga Napi
Befektetési jegyek forgalm. Napi

Hozamfizetés
Nincs, az alap felhalmozza a ndvekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René

Telefon (1) 489 2280

E-mail r.telegdi@con.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2014.05.30-i adatok alapjan

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 4,26% Nyereséges hénapok szama 63,92%
Elmalt hat hénap 8,77% Niapl hozamok évesitett 13,08%
Elmalt tizenkét honap 25,01% Legnagyobb visszaesés [max, | gg 5504
drawdown]
Elmult harom év (évesitve) 12,98% Sharpe-mutaté 0,49
Elmult &t év (évesitve) 16,24%
Indulastol (évesitve) 14,31%
Indulastol (nominalis) 482,46%
Atlagos havi hozam 1,23%
Legmagasabb havi hozam 14,70%
Legalacsonyabb havi hozam -24,48%

AZ ALAP TORTENETE

A Concorde Részvény Alap az Alapkezelé negyedik legrégebbi alapja, 14 éves befektetdi multra
tekint vissza. A magyar befektetési alap piacon az egyik legrégebbi részvény alap.

A befektetési politika f6bb elemei a kezdetek 6ta valtozatlanok, nagy hangsulyt fektetlink a
fundamentélis eszkozkivalasztasra. Az Alap megcélzott kockazati profilja szintén nem valtozott
indulas ota.

lgazodva a valtozé piaci kornyezethez, az Alap foldrajzi lefedettségében tortént valtozas az
indulas ota. Kezdetekben f6ként magyar eszkdzoket tartalmazott a portfélié, késébb azonban a
hazai tOkepiaci befektetési lehet6ségek szlkilésével, kb. tiz évvel ezel6tt megjelentek a
portfoliéban a régios (k6zép-kelet-europai) eszkdzok is, amelyek egyre markansabb sulyt
képviselnek az Alapban és ma mar a kockazatos eszk6zok 40 szazalékat teszik ki.

A portféliokezel6i feladatokat indulastél 2006-ig Szabd Laszlé latta el, aki jelenleg a Concorde
Alapkezel6 lgazgatosaganak elndke. Az Alap portfolié menedzserei 2006-t61 Méricz Daniel és
Cser Tamas, akik mindketten tulajdonosok is a Concorde Alapkezel6ben. Mindharman
elsédlegesen fundamentalis* szemléletl befektetdk.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Kockazatkezeléslink legfontosabb eleme a diverzifikacié, vagyis a befektetett vagyon
megosztasa tobb befektetési eszkoz kozott. Atlagosan 35-45 tarsasag részvényei szerepelnek a
portféliéban. Az egyes részvénypozicidk atlagosan 2-2,5 szazalékot tesznek ki. Ebben az
Alapban, az alulértékelt eszk6zok tulsulya miatt, a stop loss alkalmazasa értelmetlen lenne, hiszen
a rovidtavu tbkepiaci mozgasok altaldban nem befolyasoljgk érdemben a vallalat
fundamentumait, ezért sziikségtelen, értelmetlen és koltséges lenne ezeknek a pozicidknak az
atmeneti likvidalasa. A révidtavinak itélt negativ befektetéi hangulatban sokszor éppen tovabb
noveljik részesedéslinket az 4&ltalunk vonzénak tartott befektetési célpontokban, tehat
fokozatosan, |épcsézetesen épitlink ki egy-egy poziciot

AZ 5 LEGNAGYOBB POziCcIO AZ ALAPBAN

Adris Grupa| Magyar Telekom Richter Gedeon

BEFEKTETESI CELORSZAGOK

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felhasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informacio kizarélag tajékoztatasul szolgal. Toreksziink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vdllalunk az informaciok esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informéacié (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott tgyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levonasa utan, de adé levonasa el6tt kertiltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezel6 zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



