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CELKITUZES

Az Alap célkitlizése, hogy kétszamjegy(l
hozamot biztositson befektetSinek, amelyet
kodzepes kockazatvallalassal szeretne
megvalésitani. Az alapkezel6 tovabbi célja,
hogy  haroméves id6tavon az Alap
teljesitménye ne csokkenjen a
kockazatmentesen elérheté éves atlagos
hozam ald. Mindezekre torekszik az
alapkezelé, de garanciat nem vallal ra.

EVES ATLAGOS HOZAM

Hat és fél év alatt, éves atlagos hozam:
7,57%

AZ ALAP JELLEMZOI

Doéntéen fundamentalis megkozelités;
Long-short és globalis makro stratégia
alkalmazasa parhuzamosan;

Diverzifikalt portfolio;

Nagyszamu portféliokezelSi csapatmunka.

DiIJAK, ELISMERESEK

Miikédésiink soran szamos belféldi és
nemzetkézi  difjjal  jutalmaztak  minket.

Magyarorszdgon az elmult 20 évben
mindéssze hdromszor osztottik ki az Ev
Legjobb Alapkezeldje djat, amelyet mind a
hdaromszor a Concorde Alapkezelé nyert
meg, lequtobb 2017-ben. Hdrom éve
vesziink részt a Euromoney Magazin
Privatbanki felmérésén, amely minden évben
tobb djjjal jutalmazott minket:

Euromoney 2013 - 9 kategoridban 1.
helyezett, koéztlk abszolit hozamd,
részvény és kotvény portféliokezelésben

Euromoney 2012 - 5 Kkategéridban 1.
helyezett, koztik az abszolit hozamu
portfoliokezelésben

Euromoney 2011 - 4 Kkategoridban 1.
helyezett, és tovabbi 2. és 3. helyezett 1-1
kategériaban

BAMOSZ 2012 - A Concorde 2000
Befektetési Alap nyerte el a ,Legmagasabb
10 éves hozamot elért alap" dijat; Szabo
Lészl6 pedig ,A masodik tiz év
legkiemelkedébb  személyisége" cimet.
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A Concorde Alapkezel6 a legnagyobb — a menedzsment tobbségi tulajdonaban Iévé —
figgetlen (nem banki, biztositoi hatter() vagyon- és alapkezelési szolgaltatasokat nyujtd
tarsasag Magyarorszagon. A tarsasag kezelt vagyonanak indulas o6ta térténé folyamatos és

stabil névekedése eredményeként, 2013. év végén a tarsasag kezelt vagyona elérte a 400
milliard forintot.

AZ ALAP BEFEKTETESI STRATEGIAJA

Az Alapot fundamentdlis és globalis szemléletben kezeljik. Mit jelent ez?

A fundamentdlis megkdzelitésiink 1ényege, hogy a piacok véleményiink szerint nem az egyetemen tanitott
hatékony tékepiacok elmélete szerint viselkednek. Abban hiszlink, hogy lehet talalni a piaci arukndl
lényegesen tobbet éré befektetéseket. Sokszor éppen akkor érdemes ezekben nagy kockazatot vallalni,
amikor egyébként rossz a befektetsi hangulat és pszicholégiai okok miatt nyomott arazas alakul ki. igy
vélasztjuk ki minden befektetésiinket, a belsé elemzéseink szerint minden egyes befektetési célpontunkra az
kell, hogy kij6jjon, hogy az messze alulértékelt. A globalis filozéfia kezdettdl fogva nagyon benne él az
alapkezel6 gondolkodasaban, mar a kétezres évek kdzepén is azt lattuk, hogy a magyar piac besz(kult,
nincs mar annyi lehetéség itthon. Ahhoz, hogy egy olyan alapot lehessen kezelni, ahol diverzifikaltan is
vannak alulértékelt eszkdzok, ahhoz ki kell tekinteni a régidba vagy még messzebb. Alapvetéen az a cél,
hogy mindig legyen legalabb 50 szazaléknyi kockazatos eszkdz, de amikor sok j6 befektetési lehetéséget
latunk, akkor ez 80-90 szazalékra is felmehet. A vagyon t6bbi része révid magyar allampapirokba kerl
befektetésre.

AZ ALAP ARFOLYAMANAK ALAKULASA

INDULASTOL A KOCKAZATMENTES HOZAMHOZ* KEPEST I EGY JEGYRE JUTO ERTEK

RMAX
*RMAX: az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) altal naponta publikalt
tékepiaci index, amelyet a 3 honapnal hosszabb, de egy évnél rovidebb
futamideju nyilvdnosan kibocsatott  fix kamatozasu magyar
allampapirokbdl és diszkontkincstarjegyekbdl képez az AKK.

AZ UJ BEFEKTETESI POLITIKA INDULASA OTA (2009.12.31)
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- - 045% -1,15% |-0,56% %
DULER 015% -146% -2,08% 167% 054% -308% 150%  2,57% -6.90% -2283% -583% 186%
PUUER 005% -621% 516% 684% 668% -010% 612% 513% 401% 188% 027% 215%
DUULN 206% | 074% 532% 272% -227% -015% 211% 1,44% 260%  106% -0,80% 2.46%

DUEN 145%  191% -044% 010% 067% -1.22% 087% -075% 234%  149% 0,18%  085%
0,07% 1,50% | 0,50% |-1,88% -0,10% -0,60%  045%  1,87%  2,74%  2,15% | 0,01%  4,48%
DUUER 335% 164% 011% 364% 1,80% -1.60% 088% 1,58% 186% 047% 3,65%  058%
3,96% 035% -070% 1,17%  0,37%



ALAPADATOK

Név
Concorde Columbus Abszolit Szarmaztatott
Befektetési Alap

Bejegyzés helye
Magyarorszag

Felligyeleti hatésag
Magyar Nemzeti Bank

Alap tipusa

Nyiltvégl, abszolut hozamra térekvé, szarmaztatott

alap

Stratégia

Long/short stratégia, érték-alapu eszkozkivalasztas

Devizanem HUF

ISIN HU0000705702
Bloombergkod CONCOLM
Alapkezel6

Concorde Alapkezel6 zrt.

Letétkezel6
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgalo
Eco-tax Ado és Pénzlgyi, Konyvszakértd Kft.

Alap indulasanak éve 2007

Nett6 eszkozérték 45,85 Mrd Ft
Foly6 koltségek* 2,14% p.a.
Sikerdij mértéke Nincs

*Alapkezelési, forgalmazasi, letétkezelési, Feltgyeleti dij,
koényveld és konyvvizsgald dija, bankkoltség, tézsdei
forgalombantartasi dij; forras: KIID

Ertékelés gyakorisaga Napi
Befektetési jegyek forgalm. Napi
Hozamfizetés

Nincs, az Alap felhalmozza a névekményt

BEFEKTETOI
KAPCSOLATOK

Név Telegdi René
Telefon (1) 489 2280

E-mail kapcsolat@concordealapkezelo.hu

Honlap www.privatvagyonkezeles.hu

Jogi nyilatkozat - Késziilt 2014.05.30-i adatok alapjan

HOZAM STATISZTIKAK KOCKAZATI MUTATOK

Elmult harom hénap 0,82% Nyereséges hénapok szama 72,50%
EImalt hat hénap 5,80% 's“z,)priézgzam" évesitett 12,99%
Elmdlt tizenkét honap 13,71% ﬁgg;ﬁg&%ﬁﬁfza%“ -41,55%
EImult harom év (évesitve) 13,21% Sharpe-mutato 0,03
Elmult &t év (évesitve) 16,67%
Indulastdl (évesitve) 7,57%
Indulastél (nominalis) 63,49%
Atlagos havi hozam 0,69%
Legmagasabb havi hozam 6,84%
Legalacsonyabb havi hozam -22,83%

AZ ALAP TORTENETE

Az Alapot indulas 6ta ugyanazok a személyek kezelik. 2007-2010 koz6tt az Alapkezeld egy deklaraltan
nagyon magas kockazatu kitettséget célzott meg az akkori féleg intézményi, szlk befektetdi kor
szamara. Ahogyan késObb az Alap befektetdi kore egyre szélesebbé valt, az alapkezeld 2010-ben
tudatosan csokkentette az Alap kockazati profiljat, és azéta is ezt a mérsékeltebb kockazati szintet
tekinti irdnyadonak.

AZ ALAP KOCKAZATKEZELESI STRATEGIAJA

Az alap a diverzifikacidval, azaz a befektetett eszkdz6k megosztasaval prébalja kezelni a befektetések
kockazatat. Az alapkezel6 célja, hogy elkerllje az olyan befektetéseket, amelyek tartds tékeveszteséget
eredményezhetnek. Alapelv az eszkdzok megosztdsa soran, hogy a kockazatok tekintetében az
alapkezeld az egyes befektetési instrumentumok arat a jovében befolyasold faktorokat prébalja
feltérképezni és az ebbdl szarmazé kockazatokat kezelni, a multban fennallé Kkorrelaciok
(egyUttmozgasok) automatikus hasznalata helyett. Az alapkezel6 tisztaban van azzal, hogy a
befektetések esetében hozzaadott értéket (alfat) csak abban az esetben tud elérni, ha kockazatot vallal,
de célja, hogy ezt elfogadhaté és kontrolldlhatdé mértékben tegye meg. Az alapkezel§ célja, hogy
portfélio teljes kalkulalt kockazati kitettsége ne haladja meg azt a szintet, amely mar veszélyeztetné az
Alap céljainak elérését. A cél: 3 éves horizonton minél magasabb realhozam elérése, azzal, hogy az
alapkezeld arra torekszik, hogy 3 éves id6horizonton a kockazatmentes hozamnal rosszabb ne legyen
az alap teljesitménye. A hosszU tavon megcélzott nettdé kockazati kitettség az alapban a nettd
eszkozérték 50-80 szazaléka.

PORTFOLIOKEZELOI BESZAMOLO

Az Alap 3,59%-ot ért el 2014 els6é negyedévében.
Az Alapot harom f6é makrogazdasdgi elképzelés mentén poziciondltuk az idei év elsé harom hénapjaban
(és részben 2013-ban is)

a.) Az amerikai munkaerdpiac feszesebbé valasara szamitva ndveltik a 2 éves amerikai allamkétvény
short allomanyunkat, amely igy elérte az eszkdzérték 75%-at. Azt gondoljuk, hogy az amerikai
monetaris politika a vartnal kordbban szigorodhat, amire ez az Ugylet egy j6 hozam/kockézatu
befektetés lehet. Az inflacié elleni biztositasként valamelyest noveltik az arany kitettségét a
portfélioban.

b.) Hitelbuborék kipukkadasa Kindban. Bar a konszenzusnal negativabb véleménnyel vagyunk a kinai
redlgazdasagi folyamatokra, latva a nyomott kinai részvényarakat, néveltiik a long kitettséget ebben az
eszkozosztalyban. Ugyanakkor eurdpai luxusgyartéd cégeket kezdtiink el ezzel parhuzamosan shortolni
és put opciokat vasaroltunk a DAX indexre. Tovabbra is shortoltunk viszont egyes feltdrekvé piaci
eszkdzoket (példaul dél-afrikai kiskereskedelmi cégeket, indonéz részvényeket, ausztral bankokat), ami
Osszességében elvett az Alap elsd negyedéves teljesitményébdl.

c) Kozép-eurdpai részvények abszolit és relative aluldrazottsdga. Vonzénak taldljuk a régios
részvénypiacot. Ezekben az orszagokban 4-6 éve zajlik a hitelleéplilés, a belsé kereslet drasztikusan
visszaesett és a kiils6é egyensuly (a fizetési mérleg egyenlegén keresztil) sokat javult. Nem magasak az
értékeltségek, mikdzben nagyon nyomottak a profitok. gy ebben a régidban néveltilk a varhato
fellendlilésbél legtobbet profitalni képes pénziigyi (banki, biztositéi) szektor kitettségét az Alapban.
Tovabba egy diverzifikalt kbzép-eurdpai részvényalapon keresztll noveltik tovabb a régiés papirok
sulyat az Alapban. Egyik nagy egyedi pozicidja az Alapnak az MTelekom részvény volt, aminek aranyat
a j6 februari teljesitményét kovetéen valamelyest csokkentettik.

Ami az Alap devizakitettségét illeti, az EUR kitettséget a januari forint gyengllésben kissé
csokkentettik, majd a térok lira heves gyengulését kihasznalva EURTRY short poziciot vettink fel
tébb lépésben és zartuk az USDIDR long poziciéonkat. Az Alap japan yen short kitettségét
januarban véasarolt USDJPY put opcio vételével fedeztik le.

Jelen kiadvany kizarélag intézményi felhasznalasra készilt és a benne szereplé valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. Téreksziink ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle
felelésséget nem vallalunk az informacidk esetleges hianyossagai, pontatlansagai miatt. A Concorde Alapkezel6 zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak
kovetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden Iényeges informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési
politika, lehetséges kockazatok stb.) megtalalhaté a forgalmazasi helyeken, valamint a www.privatvagyonkezeles.hu weboldalon elérheté Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven.

Az Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! A 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdése szerint a befektetési alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott Ugyletekbe a Kormanyrendeletben meghatarozott feltételek teljestilése esetén. Az Alap teljes nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a Kormanyrendeletben meghatarozott
mértéket. Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. A tablazatokban szereplé hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazasi dijak stb.)
levondasa utan, de adé levonasa el6tt kerlltek kiszamolasra. - Felelés kiado: Concorde Alapkezeld zrt. - Cim: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. - Honlap: www.privatvagyonkezeles.hu -

E-mail: kapcsolat@concordealapkezelo.hu - Telefon: (1) 489 2280 - Tevékenységi engedély szama: 111/100.024-4/2002



