AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
\kzet6 forgalmazd: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000709597

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 655 829 934 HUF
HUF sorozat nettd eszkézértéke: 1 897 687 573 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzerték: 1,389839 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régid kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébodl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkdzallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatdrozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Gigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel6, de a piaci
kortlmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megval6sitsa céljat.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB K6zép-Eurépai Nemzetkéz Bank Zrt.,
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.

AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 10,79 % 7,29 %
2013 8,16 % 6,78 %
2012 21,17 % 9,60 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2013.04.01 - 2014.03.31
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----- AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat
--—- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyiitt megtaldlhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOKAZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,03 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,59 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

A feltorekvd piaci hangulatot az oroszukran geopolitikai konfliktus hatarozza meg
marciusban. A februari tintetések és Janukovics elndk megbuktatasa utan a fesziltség
tovabb fokozodott, miutan a Krim parlament hivatalos kérelmet nwijtott be az
Oroszorszaghoz vald csatlakozasardl. Mutan Oroszorszag Udwozolte a Krim |épését,
valaszul az USA és az Eur6pai Unié szankciokat fogadott el azon orosz személyek és
vallalatok ellen, amelyeknek egyértelmli szerepe wlt az ukrdn fesziltségek
kirobbantasaban. Ekdzben az Aflanti-6cean tulpartjian Janet Yellen megtartotta elsé
kamatdonté Ulését, mint jegybankelndk. Az ilés a piaci varakozasoknak megfeleléen zarult,
a Fed tovabb csokkentette a mennyiségi lazitas Utemét 10 milliard dollarral. Kevesen
szamitottak azonban arra, hogy a jegybankarok viszonylag szigorubb monetaris politikat
jelenek elbre és azelsd kamatemelés idéztését az eddigieknél korabbra jelzik elére. Ezzel
szemben az Eurdpai Kézponti Bank oldalarol egyre tébb olyan nyilatkozat Iatott napvilagot,
amely egy azeddigieknél is lazabb jegybanki politika iranyaba mutat. Aszigorubb hangvétell
amerikai jegybanki Ulés hatasara a hozamgorbe révid vege jelentésen emelkedett, a 3 éves
amerikai kétvény hozama mintegy 13 bézsponttal ugrott meg. A 10 éves lejaratokon is
eladdi nyomas jelentkezett, a gyengiilés mértéke azonban itt csupan 10 bazspont wolt az
Ulés utan. Ahonap végéig némileg tudtak erésddni az amerikai kétvenyek, a 10 éves papir
hozama a hénap elejétdl szamitva 6sszesen mintegy 7 bazisponttal emelkedett. A honap
masodik felében az oroszukran krizs elulésével jawilt a hangulat a feltérekvd piacokon, az
amerikai hozamok feletti atlagos hozamfelar mintegy 20 bazsponttal szikilt a hénap
elejéhezképest.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.03.31

Eszkoz tipusa Részarany)
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 53,94 %
Alamkétvények 16,68 %
Jelzaloglevelek 16,07 %
Kincstarjegyek 11,58 %
Kollektiv értékpapirok 0,41 %]
Szamlapénz 2,70 %
Kotelezettség -2,06 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,65 %|
Kovetelés 0,02 %
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott Ggyletek 79,01 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 103,59 %)

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
MOL 2019/09/26 6,25% USD (MOL Group Finance SA)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkdz a portfolioban

Devizankénti megoszlas:
UsD 23%

HUF 27%

egyéb 5%

EUR 45%

Lejarat szerinti megoszlas:
g gos 3-5&v2T%

B+ év13%
2-3év13%

1-26év13% 0-1ev29%

BEFEKTETES|I HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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