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AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
\kzet6 forgalmazd: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kéd: HU0000709597

Indulas: 2011.01.12

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 16 350 738 412 HUF
HUF sorozat nettd eszkézértéke: 1 809 322 059 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzerték: 1,383659 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap befektetési célja, hogy elsésorban a kozép - kelet eurdpai régid kétvénypiacan
befektetve, a hazai pénzpiacon elérheté megtérilésnél magasabb hozamban részesitse a
befektettket. Az alap kétvenybefektetései elsésorban a Véllalati- és jelzalog-kétvénypiacra
koncentralnak, de a lehetséges befektetések kdzott a devizaban kibocsatott allampapirok is
szerepelnek. Forintban kibocsatott magyar allampapirokat csak likviditaskezelési céllal
tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a fenti piacokon befekteté mas befektetési alapokat
is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzfikacio, a
kétvenyek felaraibol fakadd hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kdrnyezet esetén, a felarak
sZikulésébodl adodd arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét
és a harom 6 befektetési irany kézti eszkdzallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatdrozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozd pénzigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok

alapnak csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Gigyleteket csak fedezési céllal,
illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabdl kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tokeattétel nélklli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezel6, de a piaci
kortlmeényektdl fliggéen akar nyitott devizapozcidval is rendelkezhet az alap. AzAlapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az
Aap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az
ANap - az Aapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovdbeni kockazatok és hozamok
fuggvényében - hosszabb tavon megval6sitsa céljat.
FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB K6zép-Eurépai Nemzetkéz Bank Zrt.,
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Erste
Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Sopron Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.

AZ ALAP ALTAL BLERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 10,94 % 7,32 %
2013 8,16 % 6,78 %
2012 21,17 % 9,60 %

AZ ALAP TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN
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----- AEGON Kozép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat
--—- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyiitt megtaldlhato a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOKAZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,11 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,59 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

A februédri honap viszonylag nyugodtabban indult a t6kepiacokon. Némi csaldédast az
Amerikabdl érkezb redlgazdasagi adatok keltettek, miutan jelentdsen aluimultak az elemzdk
altal vart adatokat. A legnagyobb kérdést az jelentette, hogy a csalddast kelté adatok
mennyiben tikrozk a vildg legnagyobb gazdasaganak tényleges allapotat és mennyire
tudhatoak be a rég nem latott kemény télnek. Ekdzben a jelentds strukturalis problémakkal
szembeslé Olaszorszagban kormanyaltas tértént, ahol a fiatalabb nemzedéket képviseld
Matteo Renz |épett a miniszterelndki pozicidba. Afeltdrekvd piacokrol poztiv hirek érkeztek: a
Moodys  hitelmindsité A3-as  kategdéridba mindsitette fel Baal-rél Mexko
adossagbesorolasat. Ahitelminésitd a jelentds strukturalis javulassal magyarazta a lépést.
Ahonap kdzepétdl azonban Ukrajna és az ott zajl6 tarsadalmi forrongasok kototték le a
befektetdk figyelmét. A kelet és nyugat Utkdz8pontjanak is tekinthet orszagban a hénap
végére sikerllt megbuktatni az oroszbarat Janukovics elndkét, akinek a helyébe - a nyugat
altal is elismert - Turcsinov Iépett. Afesziltség tovabb fokozddott, amikor a Krim félszigeten
tapasztalhaté fesziltségek utan Madimir Putin, orosz elndk a hatarhoz kézel vezényelte
hadseregét. Azamerikai 10 éves kotvény Iényegében valtozatlan szinten zarta a hdnapot, az
allampapir hozama 2,64%-on allt a hénap vegén. Afeltdrekvd piaci hozamfelarak az ukrajnai
problémak ellenére er6sddést mutattak. A fejlédé orszagok kotvenyeinek hozamfelara
mintegy 43 bazspontot szlikilt, mig a vallalati kétvények hozamfelara pedig 20 bazsponttal
csokkent a honap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2014.02.28

Eszkoz tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kotvények 55,31 %
Jelzaloglevelek 16,64 %
Allamkstvények 15,26 %
Kincstarjegyek 12,83 %
Kollektiv értékpapirok 0,42 %
Kotelezettség -0,83 %)
Szamlapénz 0,65 %
Kovetelés 0,08 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,36 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Gigyletek 82,22 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 104,24 %

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MOL 2017/04/20 5,875% (MOL Nyrt.)
MOL 2019/09/26 6,25% USD (MOL Group Finance SA)
10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok

Nincs ilyen eszkéz a portfolidban

Devizankénti megoszlas:
USD 25%

HUF 27%
egyeb 5%

EUR 43%

Lejarat szerinti megoszlas:
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BEFEKTETES|I HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



