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AEGON Ko6zép-Eurdpai Vallalati Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetés Alapkezel6 Zit.
Letétkezel &: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidkielepe

Vezets forgalmazo: AZ\rItEGON Magyarorszag Befekietés Jegy Forgalmazo

Benchmark sszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kbd: HU0000709597
Indulas: 2011.01.12
Devizanem: HUF

Ateljesalap netto

elSreéke: 13 195 636 103 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 1 789 887 077 HUF
Egy jegyre jut6 nettd

elSroMek 1,308791 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA

Az alap befeketés célja, hogy elsbsorban a kzép - kelet eurdpai régio
kbtvénypiacan befeldetve, a hazai pénzpiacon elérhetd megtérilésnél magasabb
hozamban részesitee a befeketdket. Az alap kbtvénybefekietései elsdsorban a
vallalati- és jelzalog-kbtvénypiacra koncentralnak, de a lehetseges befektetések kbzott
a devizaban kibocsatott allampapirok is szerepelnek Forintban kibocsatott magyar
allampapirokat csak likviditasezelés céllal tartunk az alapban. Az alap vasarolhat a
fenti piacokon befekieté mas befektetés alapokat is. A magyar allampapir-piacinal
magasabb hozam eléréstt a jobb diverzifikacio, a kdtvények felaraibdl fakadd
hozamtébblet, illetve kedvezd piaci kbimyezet esetén, a felarak sziikilésebdl adodd
arfolyamnyerestg teszik lehetévé. Az alap altalanos kockazati szintjét és a harom 6
befekietés irany kozti eszkdzallokaciot az alapkezel6 négy labon nyugvd
(fundamentumok, értékeltsegi szintek piaci hangulat, technikai tényezdk) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az
egyedi értékpapirok regionalis, szekoronkenti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is
jelentésen befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztasa soran a kibocsaté alapos,
hitelképessegre vonatkozd pénziigyi elemzése is elengedhetetlen. A kockazatkezelés
és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kemelt fontossagu. Az alap
portfolidjanak Osszedllitasa soran kbzepes kockazati profil elérésére toreksziink,
elsfsorban befektetés kategorigju papirokat vasarolva. Alacsonyabb besorolasi
instrumentumok vasarasat az alapnak csak korlatozott aranyok kbzt tervezi. Az alap
derivativ Ugyleteket csak fedezes céllal, illetve a portfélid hatékony kialakitasanak
celjabdl ksthet. Az alap tarthat még derivativ indexeket kbvetd, tékeattétel nélkili
kollektiv befekietés formakat. Az alap jelent6s devizakitettstget is felvehet, amelyet
alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci kdrilményekiél fliggben akar
nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a téle elvarhatéd
maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelés Szabalyzatban foglalt koratozasok betartasa mellett
alakitja k az Alap forasainak felhasznalas modjat, a befekietés aranyokat annak
érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel§ varakozasainak megfeleld jovébeni
kockazatok €s hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat.

FORGALMAZOK

AEGON Magyarorszag Befekletés Jegy Forgalmazd zit. , CIB Kézép-Eurdpai
Nemzetkdzi Bank Zit., Erste Befeletés Zit., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Ztt.,
Sopron Bank Zrt., SPB Befekietés Zit.

AZ ALAP ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befekietés jegy Benchmark
indulastél 11,55 % 7,78 %
2012 21,17 % 9,60 %

AZ ALAP TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2012.07.01 - 2013.06.30
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—— Benchmark

A multbell hozamok nem Je\enlenek garancla( az alap ]0V0be|| teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil

Inek b k. Ab részletes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a
mindenkor érvényes kondicios Ilstakkal egyitt megtalalhato a forgalmazasl helyeken A befekleles\ alap forgalmazasaval
(vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabal és a fe asi helyeken megi

KOCKAZAN MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 2,56 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,50 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Miutan a Fed elndke megerdsitette, hogy a kbtvényvasaasok lteme mar idén
csokenésnek indulhat, az amerikai tizéves hozamok emelkedése erfs komekciot
inditott el a kbtvénybefekietések piacan vilagszerte. Mind a kemény devizas mind a
helyi devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kbtvények is nyomas ala keriiltek a
bizonytalansag és igy a kockazati felarak emelkedésével. Toébb feltérekvd piaci
kétvényindex is 10 szazaléknal nagyobb esést produkalt rovid id6 alatt, akar egy évnyi
teljesitményt is lenullazva. Ez és az amerikai hozamok emelkedésétdl val6 tovabbi
félelem rekord magas kivonasokat vont maga utan a nagy feltérekvd piaci
kbtvényalapokbol. A hangulatot nem segitették a Kinabol érezé hirek nyoman
folyamatosan roml6 feltdrekvé piaci nbvekedés kilatasok sem.

Az alapban jelentsen nem néveltiink kockazatot, de néhany révid papirt vasaroltunk
A gbrbe ezen a részén talan még indokolatlanabb a komekcid, viszont magas
kamatkockdzatot ssmmiképp sem szeretnénk vallalni a fejlett piaci fejlemények
nyoman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2013.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Vallalati éshitelintézeti kdtvények 42,79 %
Allamkdtvények 25,90 %,
Jelzaloglevelek 18,01 %)
Kincstarjegyek 12,08 %)
Kollektiv értékpapirok 0,42 %]
Kotelezettseg 2,74 %)
Kovetelés 2,48 %)
Szamlapénz 0,48 %)
Allampapir repo tgyletek 0,46 %)
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,06 %]
Oszesen 100,00 %
Szamaztatott Uigyletek 67,38 %)
Nett6 komekcios tékeattétel 99,93 %)

Az 3 legnagyobb pozicio:
Richter atvalthaté 2014 4,4 (Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zit.)
MFB 2016/05 5,875% (Magyar Fejlesztés Bank Zit.)
FJ15NFO1 (FHB Jelzalogbank Nyrt.)
10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincsilyen eszkdz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

HUF 27% USD 19%

egyéb 4%
EUR 50%
Lejarat szerinti megoszlas:
3-5év16%
5+ év 18%
2-36év23%
0-1év24%

1-2év18%

BEFEKTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befekietés id6:
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki sz6rasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



